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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，且表明不會就因本公佈全部或任何部份內
容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

HYBRID KINETIC GROUP LIMITED
正道集團有限公司
（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：1188）

二零一六年全年業績公佈
正道集團有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）謹此宣佈，本公司及其
附屬公司（「本集團」）截至二零一六年十二月三十一日止年度（「本年度」）之經審核
綜合財務業績如下：

綜合損益及其他全面收益表
截至二零一六年十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一五年
附註 千港元 千港元

持續經營業務

收入 3 15,529 38,004
銷售成本 (11,683) (36,534)

毛利 3,846 1,470

其他收入 4 34,605 28,222
分銷成本 (444) (225)
行政開支 (393,299) (388,927)
應佔聯營公司之業績 (3,448) 11,519

除稅前虧損 (358,740) (347,941)

所得稅開支 7 (805) (1,098)

來自持續經營業務之本年度虧損 8 (359,545) (349,039)

已終止經營業務

來自已終止經營業務之本年度虧損 – (7,288)

本年度虧損 (359,545) (356,327)
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其他全面虧損：
可能重新分類至損益之項目：
換算海外業務之匯兌差額－本集團 (66,632) (27,415)

換算海外業務之匯兌差額－聯營公司 (1,384) 2,408

於出售一間附屬公司時將換算儲備撥至損益 – (3,938)

本年度其他全面虧損 (68,016) (28,945)

本年度全面虧損總額 (427,561) (385,272)

以下人士應佔本年度虧損：
本公司擁有人
來自持續經營業務 (355,303) (343,229)

來自已終止經營業務 – (7,288)

非控股權益
來自持續經營業務 (4,242) (5,810)

來自已終止經營業務 – –

(359,545) (356,327)

以下人士應佔本年度全面虧損總額：
本公司擁有人 (421,185) (376,067)

非控股權益 (6,376) (9,205)

(427,561) (385,272)

每股虧損 10

基本及攤薄（每股仙）
來自持續經營業務 1.75 1.94

來自已終止經營業務 – 0.04

來自持續經營業務及已終止經營業務 1.75 1.98

二零一六年 二零一五年
附註 千港元 千港元
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綜合財務狀況表
於二零一六年十二月三十一日

二零一六年 二零一五年
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 80,329 79,372
於聯營公司之投資 38,465 20,354
可供出售金融資產 11 72,188 10,982
預付款 33,669 36,656
應收融資租賃款項 12 1,639 13,584

226,290 160,948

流動資產
存貨 13 97,270 4,087
應收融資租賃款項 12 15,154 8,776
應收貿易款項及其他應收款 14 869,724 639,797
應收一間附屬公司非控股股東款項 – 2,483
短期投資 – 84,001
衍生金融工具 4,260 –
結構性銀行存款 – 420,182
已抵押銀行存款 2,007 1,607
銀行及現金結餘 695,258 999,820

1,683,673 2,160,753

流動負債
應付貿易款項及其他應付款 15 48,247 40,559
借貸 – 196
即期稅項負債 298 920

48,545 41,675

流動資產淨值 1,635,128 2,119,078

資產淨值 1,861,418 2,280,026

資本及儲備
股本 2,033,787 2,032,587
儲備 (206,448) 210,984

本公司擁有人應佔權益 1,827,339 2,243,571
非控股權益 34,079 36,455

權益總額 1,861,418 2,280,026
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獨立核數師報告摘要

下文摘錄自本公司外聘核數師中匯安達會計師事務所有限公司就本集團截至二零一六
年十二月三十一日止年度綜合財務報表發出之獨立核數師報告。

「保留意見的基礎

1) 預付供應商款項

我們未能取得有關預付供應商款項的直接審計確認，亦未能取得確定有關預付
供應商款項將於可見未來收回的足夠憑證。再者， 貴集團與該名供應商之間
現正進行訴訟。因此，我們未能信納(i)於二零一六年及二零一五年十二月三十一
日賬面值約為333,814,000港元的預付供應商款項是否已中肯地列報；(ii)為數約
333,814,000港元的預付供應商款項於二零一六年及二零一五年十二月三十一日
的可收回性；及(iii)與預付供應商款項有關的或然負債是否存在以及是否已全面
地披露。

2) 存貨

我們未能取得充足及適當的審計憑證，以信納存貨的可變現淨值，因此，我們未
能信納於二零一六年十二月三十一日的存貨估值約97,270,000港元已中肯地列
報。

上述數字如有任何調整，均可對 貴集團截至二零一六年及二零一五年十二月
三十一日止年度的財務業績及現金流量以及於二零一六年及二零一五年十二月
三十一日的財務狀況，以至於綜合財務報表內的相關披露造成影響。
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我們已根據香港會計師公會頒布的《香港審計準則》進行審計。我們在該等準
則下承擔的責任已在本報告「核數師就審計綜合財務報表承擔的責任」部分中
作進一步闡述。根據香港會計師公會頒布的《專業會計師道德守則》（以下簡稱
「守則」），我們獨立於 貴集團，並已履行守則中的其他專業道德責任。我們相
信，我們所獲得的審計憑證能充足及適當地為我們的保留意見提供基礎。

保留意見

我們認為，除本報告「保留意見的基礎」部分中所闡述事項的潛在影響外，該等綜合財
務報表已根據香港會計師公會頒布的《香港財務報告準則》真實而中肯地反映了 貴
集團於二零一六年十二月三十一日的綜合財務狀況及其截至該日止年度的綜合財務
表現及綜合現金流動，並已遵照香港《公司條例》的披露規定妥為擬備。」

董事會對本公司外聘核數師發表保留意見之見解

1) 預付供應商款項

董事會認為，本公司已向本公司之核數師提供所有本公司可獲得之文件，以便本
公司之核數師確定預付供應商款項之賬面值，以及本集團對預付供應商款項之
可收回性的評估。
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預付款主要與本集團根據本公司之全資附屬公司兆能集團有限公司（「兆能」）與
XALT Energy MI, LLC（「XALT MI」）就由XALT MI向兆能供應電池所訂立日期
為二零一五年三月二十日之供應協議（「供應協議」）所支付之按金（「按金」）有
關。根據供應協議，按金已協定用於抵銷本集團向XALT MI下達之任何電池訂單
的發票金額。根據本集團之記錄，於二零一五年及二零一六年十二月三十一日，
餘下按金之賬面值約為333,814,000港元。

誠如本公司日期為二零一七年三月二十六日之公佈（「訴訟公佈」）所披露，
Townsend Ventures LLC、XALT Energy LLC及XALT MI（統稱為「XALT」）於巴
爾的摩向美國北馬里蘭區地方法院（United States District Court for the Northern 

District of Maryland）入稟開展民事訴訟（「訴訟」），而供應協議為訴訟核心。由
於進行訴訟，XALT拒絕合作，協助本集團並向本集團提供（其中包括）本公司核
數師所要求之審計確認，以確定XALT MI之賬目及記錄中本集團所支付預付款
及╱或本集團結欠XALT MI之負債（如有）的結餘。在目前情況下，鑑於訴訟進
行中、尚未落實聆訊日期，以及按照現時進度，訴訟結果難料或遙遙無期，故本
公司之核數師就預付款採取審慎方針，就此於核數師報告中發表保留意見。

誠如訴訟公佈所披露，經考慮XALT於訴訟中所訴之指稱申索，並諮詢本集團法
律顧問後，董事會相信本集團具有充分理據。本集團已指示法律顧問就訴訟作出
強烈抗辯。董事會對本集團於訴訟中之論據強項感到樂觀，認為爭議事項於得
到各方解決或最終經法律程序裁決前，對本集團之業務、營運或財務狀況影響輕
微。自作出訴訟公佈以來，訴訟概無任何重大進展。美國地方法院尚未定下聆訊
日期。
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鑑於訴訟仍處於初步階段，尚未進入實質控辯環節，董事會認為，(i)目前釐定預
付XALT款項的可收回性言之尚早；(ii)並無證據顯示於二零一五年及二零一六年
十二月三十一日，本集團之賬目及記錄未有中肯地列報預付供應商款項金額；及
(iii)按照現時進度，訴訟並無產生或然負債，亦無任何理由確認任何或然負債。

2) 存貨

存貨主要與本集團根據上文董事會見解1）所披露供應協議向XALT MI訂購之電
池有關。於本公司作出訴訟公佈後，本集團若干客戶表示關注，倘本集團供應
商（即XALT MI）所製造並由本集團向彼等出售，以供彼等用於所處理或生產之
汽車或汽車產品的電池需要售後或其他服務，本集團是否仍能就該等電池獲得
XALT MI之合理技術支援。基於此理由，本集團於中國市場出售電池大受影響。
按照目前情況，本公司之核數師對於所持存貨於短期內售出之可能性存疑。儘管
本集團一直積極尋找海外市場刺激本集團存貨中之電池銷售，且本集團並不依
賴單一供應商，且擁有自家技術團隊於有需要時為客戶提供技術支援、解決方案
及服務，故認為向客戶提供或安排提供所需技術支援並無困難，惟本公司之核數
師認為，從核數師角度分析，上述資料不足以為存貨估值及釐定售出所持存貨之
可能性提供可靠資料。因此，本公司之核數師就審計本集團之存貨採取審慎方
針，就此於核數師報告中發表保留意見。

董事會認為，由於電池於汽車及其他行業有較廣泛應用，故其可變現淨值現時不
會受到重大影響。董事會相信，在本集團之努力下，電池銷售將會逐步改善，並
提高銷售機會。因此，現時對本年度結束時之存貨計提任何減值實屬言之尚早。
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董事會認為，於訴訟中的爭議事項得到各方解決或最終經法律程序裁決前，就預
付供應商款項及存貨因訴訟而起的事宜目前對本集團之業務、營運或財務狀況
並無重大影響。

董事會將於諮詢本公司核數師後，視乎本集團截至二零一七年十二月三十一日止
年度之業務營運、財務及其他因素，或影響本集團之其他因素，就截至二零一七
年十二月三十一日止年度採取適當之會計處理（包括但不限於考慮任何會計項
目之任何減值是否適當）。

綜合財務報表附註
截至二零一六年十二月三十一日止年度

1. 一般資料

正道集團有限公司為一間於百慕達註冊成立之獲豁免有限公司。其註冊辦事處地址為Canon’s 

Court, 22 Victoria Street, Hamilton HM 12, Bermuda，而其主要營業地點之地址為香港灣仔港灣

道23號鷹君中心14樓1407-8室。本公司股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市，

自二零一七年四月三日起停牌。

本公司為投資控股公司。本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）之主要業務為開發先進電池材

料及開發高科技電動汽車。

2. 採納新訂及經修訂香港財務報告準則

於本年度，本集團已採納所有由香港會計師公會頒佈、與其業務有關且於二零一六年一月一日

開始之會計年度生效之新訂及經修訂香港財務報告準則。香港財務報告準則包括香港財務報告

準則、香港會計準則及詮釋。採納該等新訂及經修訂香港財務報告準則並無導致本集團之會計

政策、本集團財務報表之呈列方式以及本年度及過往年度之已呈報金額出現重大變動。
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本集團並無採納已經頒佈但尚未生效之新訂及經修訂香港財務報告準則。本集團已開始評估該

等新訂及經修訂香港財務報告準則之影響，惟尚無法說明該等新訂及經修訂香港財務報告準則

會否對本集團之經營業績及財務狀況產生重大影響。

3. 收入

來自本集團主要業務之收入，亦即本集團之營業額，指供應貨品之總發票價值。年內確認之收

入如下：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

銷售高科技電動汽車（持續經營業務） 9,199 38,004

銷售電池管理系統及備品備件（持續經營業務） 5,295 –

融資租賃利息收入（持續經營業務） 1,035 –

銷售鋰離子動力電池（已終止經營業務） – 6,941

15,529 44,945

4. 其他收入

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

利息收入 16,188 8,576

其他應收款利息收入 3,569 2,561

匯兌收益 13,707 16,476

出售物業、廠房及設備之收益 214 –

租金收入 279 –

收回其他應收款減值 – 93

其他 648 558

34,605 28,264

代表：

持續經營業務 34,605 28,222

已終止經營業務 – 42

34,605 28,264
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5. 分部資料

本集團之可呈報分部指提供不同產品之策略性業務單位。由於所需技術及市場推廣策略各有不

同，故各業務受獨立管理。本集團有兩個可呈報分部：開發高科技電動汽車及開發先進電池材

料。

分部溢利或虧損不包括未分配企業收支。分部資產不包括未分配公司資產。分部負債不包括未

分配公司負債。分部非流動資產不包括金融工具、遞延稅項資產、離職後福利資產及保險合約

項下產生之權利。

有關可呈報分部溢利或虧損、資產與負債之資料：

高科技電動汽車 先進電池材料 總計

千港元 千港元 千港元

截至二零一六年十二月三十一日止年度：

收入 15,529 – 15,529

分部虧損 (142,392) (5,035) (147,427)

折舊 (1,784) (4,236) (6,020)

所得稅開支 805 – 805

其他重大非現金項目：

物業、廠房及設備減值 (4,539) (1,447) (5,986)

添置分部非流動資產 1,070 3,256 4,326

於二零一六年十二月三十一日：

分部資產 939,826 18,581 958,407

分部負債 16,700 102 16,802

截至二零一五年十二月三十一日止年度：

收入 38,004 – 38,004

分部虧損 (34,344) (27,109) (61,453)

折舊 (1,507) (3,608) (5,115)

其他重大非現金項目：

物業、廠房及設備減值 (2,732) (972) (3,704)

其他投資減值 – (11,479) (11,479)

研究及開發開支 (36,895) (1,670) (38,565)

添置分部非流動資產 29,240 1,605 30,845

於二零一五年十二月三十一日：

分部資產 965,624 21,260 986,884

分部負債 18,072 268 18,340
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可呈報分部收入、溢利及虧損、資產與負債對賬：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

收入：

可呈報分部收入及綜合收入總額 15,529 38,004

溢利或虧損：

可呈報分部虧損總額 (147,427) (61,453)

公司及未分配溢利或虧損 (208,214) (159,088)

以股份支付之款項 (3,099) (127,400)

所得稅開支 (805) (1,098)

來自持續經營業務之本年度綜合虧損 (359,545) (349,039)

來自已終止經營業務之本年度綜合虧損 – (7,288)

本年度綜合虧損 (359,545) (356,327)

資產：

可呈報分部資產總值 958,407 986,884

公司及未分配資產：

－可供出售金融資產 72,188 10,982

－應收一間附屬公司非控股股東款項 – 2,483

－本集團總部持有之銀行及現金結餘 225,436 656,486

－結構性銀行存款 – 420,182

－其他 653,932 244,684

綜合資產總值 1,909,963 2,321,701

負債：

可呈報分部負債總額 16,802 18,340

公司及未分配負債

－借貸 – 196

－應付稅項 298 920

－其他 31,445 22,219

綜合負債總額 48,545 41,675
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地區資料：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

收入（包括已終止經營業務）：

美利堅合眾國 – 2,267

中華人民共和國（「中國」） 15,529 39,235

德國 – 1,462

韓國 – 1,940

其他 – 41

15,529 44,945

於呈列地區資料時，收入乃按客戶所在地劃分。

主要客戶收入：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

客戶A 不適用 17,803

客戶B 不適用 14,061

客戶C 不適用 6,140

客戶D 7,749 不適用

客戶E 4,153 不適用

來自上述客戶之收入個別佔本集團綜合收入總額10%以上。

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

非流動資產（不包括金融資產）：

美利堅合眾國 422 16,457

中國 115,216 102,526

香港及其他 36,825 17,399

152,463 136,382
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6. 財務費用

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

銀行貸款利息 – 108
 

代表：

持續經營業務 – –

已終止經營業務 – 108

– 108
 

7. 所得稅開支

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

即期稅項－中國企業所得稅

－年內撥備 805 1,098

遞延稅項 – (52)

805 1,046

代表：

持續經營業務 805 1,098

已終止經營業務 – (52)

805 1,046
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由於本集團在香港並無產生任何應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備（二零一五年：

無）。

其他地區應課稅溢利之稅項開支乃根據現行法律、詮釋及常規，以本集團經營業務所在國家之

通行稅率計算。

所得稅開支與除稅後虧損乘以香港利得稅稅率所得之積對賬如下：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

除稅前虧損

持續經營業務 (358,740) (347,941)

已終止經營業務 – (7,340)

(358,740) (355,281)

按有關稅務司法權區適用於溢利╱虧損之

稅率計算除所得稅前虧損之稅項 (66,275) (78,665)

毋須課稅收入之稅項影響 (1,937) (4,618)

不可扣減開支之稅項影響 67,953 83,195

未確認之稅務虧損之稅項影響 1,064 1,134

年度所得稅開支 805 1,046
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8. 本年度虧損

本集團之本年度虧損已扣除╱（計入）：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

持續經營業務：

核數師酬金 1,600 2,066

給予顧問之以權益結算並以股份支付之款項 – 127,400

已售存貨成本 11,683 36,534

折舊 18,835 12,413

出售物業、廠房及設備之（收益）╱虧損 (214) 308

衍生金融資產公平值變動 (4,260) 4,326

物業、廠房及設備之減值 5,986 3,704

可供出售金融資產之減值 5,707 4,971

存貨之減值 3,606 –

其他投資之減值 – 11,479

其他應收款之減值 67,498 461

匯兌收益淨額 (13,707) (16,476)

土地及樓宇之營運租約費用 35,400 14,338

研究及開發成本 34,912 38,565

員工成本（包括董事酬金）

－薪金、花紅及津貼 114,054 72,790

－以權益結算並以股份支付之款項 3,099 –

－退休福利計劃供款 4,221 1,640

121,374 74,430
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9. 股息

董事並無就截至二零一六年及二零一五年十二月三十一日止年度建議派發或宣派任何股息。

10. 每股虧損

(a) 來自持續及已終止經營業務

每股基本虧損

本公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據本公司擁有人應佔本年度虧損約355,303,000港元

（二零一五年：約350,517,000港元）及本年度已發行普通股加權平均股數20,336,916,000股

（二零一五年：17,726,331,000股）計算。

每股攤薄虧損

由於截至二零一六年及二零一五年十二月三十一日止年度本公司概無任何潛在攤薄普通

股，故並無呈列每股攤薄虧損。

(b) 來自持續經營業務

每股基本虧損

本公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據本公司擁有人應佔本年度虧損約355,303,000港元

（二零一五年：約343,229,000港元）及本年度已發行普通股加權平均股數20,336,916,000股

（二零一五年：17,726,331,000股）計算。

每股攤薄虧損

由於截至二零一六年及二零一五年十二月三十一日止年度本公司概無任何潛在攤薄普通

股，故並無呈列每股攤薄虧損。
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(c) 來自已終止經營業務

每股基本虧損

本公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據本公司擁有人應佔本年度虧損約零港元（二零一五

年：約7,288,000港元）及上文所詳述用於計算來自持續及已終止經營業務之每股基本虧損

之同一分母計算。

每股攤薄虧損

由於截至二零一六年及二零一五年十二月三十一日止年度本公司概無任何潛在攤薄普通

股，故並無呈列每股攤薄虧損。

11. 可供出售金融資產

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

非上市投資

－香港境外投資 72,188 10,982

截至二零一五年十二月三十一日止年度，本集團與一名獨立第三方訂立一份協議以按代價人民

幣13,200,000元收購上海仁通檔案管理咨詢服務有限公司（「上海仁通」）之股權。上海仁通根據

中國法律於中國註冊成立為一間非上市中外合資企業，其於活躍市場並無市場報價。本集團擬

持有該投資以作長期資本升值，且並無於近期出售該投資之意向。於二零一六年及二零一五年

十二月三十一日，本集團持有上海仁通之8.9%股權。本公司之執行董事朱勝良博士及李正山先

生分別持有上海仁通之17.4%及0.9%股權。

截至二零一六年十二月三十一日止年度，本集團與一名獨立第三方訂立一份協議以按代價人

民幣60,000,000元收購吉林美來中信木業有限公司（「吉林美來」，連同其附屬公司統稱「美來集

團」）之股權。吉林美來根據中國法律於中國註冊成立為一間非上市有限責任公司，其於活躍市

場並無市場報價。本集團擬持有該投資以作長期資本升值，且並無於近期出售該投資之意向。

於二零一六年十二月三十一日，本集團持有吉林美來之5%股權。
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於各報告日期，非上市股本投資以成本扣除減值計算。由於合理公平值估計範圍廣闊，且當進行

公平值計量時，範圍內多項估計之可能性不能合理評估及採用，故並無披露此等可供出售金融

資產之公平值資料。因此，本公司董事認為公平值無法可靠計量。截至二零一六年十二月三十一

日止年度，約5,707,000港元（二零一五年：4,971,000港元）減值虧損已撥備。

12. 應收融資租賃款項

最低租賃款項 最低租賃款項之現值
二零一六年 二零一五年 二零一六年 二零一五年

千港元 千港元 千港元 千港元

於一年內 16,103 9,965 15,154 8,776

第二至第五年內（包括首尾兩年） 1,694 14,621 1,639 13,584

17,797 24,586 16,793 22,360

減：未賺取融資收入 (1,004) (2,226)

最低應收租賃款項之現值 16,793 22,360

減：於12個月內應收之款項（列入流動資產） (15,154) (8,776)

於12個月後應收之款項 1,639 13,584

本集團之政策為根據融資租賃出租若干廠房及機器。所有租賃之還款已固定，概無訂立或然租

金安排。於各租賃期末，承租人有權以名義價格購買廠房及機器。

於二零一六年十二月三十一日，本集團應收融資租賃款項之賬面值主要以人民幣計值。實際年

利率介乎約5.7%至7.0%（二零一五年：5.7%至7.0%）之間。

應收融資租賃款項乃以租賃之汽車及獨立第三方提供之擔保作抵押。在承租人並無違約之情況

下，本集團並不得出售或轉押抵押品。承租人須透過十二個季度租賃款項向本集團付款。
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13. 存貨

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

原材料 8,934 –

在製品 667 –

製成品 87,592 –

消耗品 77 4,087

97,270 4,087

14. 應收貿易款項及其他應收款

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

應收貿易款項 304 –

減：減值虧損 – –

304 –

預付款 396,446 443,934

按金及其他應收款 471,253 194,037

應收董事款項 1,721 1,826

869,724 639,797

預付款包括預付供應商款項約338,502,000港元（二零一五年：約350,845,000港元）、收購附屬公

司之預付款29,503,000港元、研發項目之預付款約27,026,000港元（二零一五年：約93,089,000港

元）及其他開支之預付款。
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於二零一六年十二月三十一日，其他應收款中之結餘359,681,000港元（二零一五年：65,653,000

港元）按年利率介乎1.5%至8%（二零一五年：6%）計息，須於一年內償還，並以債務人（為一間

非上市有限公司）之股權及債務人多名關連方提供之擔保作抵押。本公司董事參照該等應收款

各自當前信譽及還款記錄，密切監察該等應收款之可收回性。於二零一六年十二月三十一日，

所有該等應收款均未逾期亦未減值，且正在重續。管理層相信，由於該等應收款均被視為可收

回，故毋須就該等應收款作出減值撥備。於原有到期日及截至此等綜合財務報表批准日期，約

304,901,000港元已悉數償還。

應收董事款項為無抵押、免息及須按要求償還。

其他應收款之減值虧損使用撥備賬入賬，除非本集團相信款項收回可能性微乎其微，在此情況

下，減值虧損直接從其他應收款撇銷。

於二零一六年十二月三十一日，其他應收款67,498,000港元（二零一五年：14,557,000港元）被個

別釐定為已減值。個別減值之其他應收款涉及拖欠本金之債務人。本集團已於減值中考慮並計

及就該等結餘持有之抵押品。

應收貿易款項

本集團向貿易客戶提供30至90天之平均信貸期。每一名客戶均受最高信貸限額限制。新客戶一

般須預付款項。本集團致力對其未收回應收款維持嚴密監控。董事定期檢討逾期結餘。

根據發票日期計算之應收貿易款項（扣除撥備）賬齡分析如下：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

0至30天 304 –

於二零一六年十二月三十一日，所有應收貿易款項均未逾期亦未減值。根據過往經驗，管理層

相信，由於該等結餘各自之信譽質素均無重大變動，且該等結餘均仍被視為可悉數收回，故毋

須就該等結餘作出減值撥備。
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15. 應付貿易款項及其他應付款

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

應付貿易款項 10,900 2,988

應計費用及其他應付款 37,347 35,052

就保修服務預收之款項 – 2,519

48,247 40,559

應付貿易款項

根據收取貨物日期計算之應付貿易款項賬齡分析如下：

二零一六年 二零一五年

千港元 千港元

0至180天 10,900 2,920

超過180天 – 68

10,900 2,988
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管理層討論與分析及其他資料

概覽

於本年度，本集團之主要業務包括：

• 開發高科技電動車（主要包括電動巴士、發動機及相關電池以及新型渦輪增程
電動轎車）；及

• 開發及╱或生產先進電池材料（包括新能源汽車關鍵零部件及單層石墨烯）。

於本年度，本集團來自持續經營業務之收入及毛利分別約為15,500,000港元（二零一五
年：38,000,000港元）及3,800,000港元（二零一五年：1,470,000港元）。本年度之毛利
主要源自銷售電動巴士。本年度之股東應佔虧損約為355,300,000港元（二零一五年：
343,200,000港元）。本年度虧損主要由於經營及行政開支所致。

於本年度，來自持續經營業務之經營及行政開支增加至約393,300,000港元（二零
一五年：388,900,000港元），包括研發開支34,900,000港元（二零一五年：38,600,000

港元）、有關土地及樓宇之經營租賃支出35,400,000港元（二零一五年：14,300,000港
元）、僱員福利開支（包括工資及薪金、退休金成本及其他福利）121,400,000港元（二零
一五年：74,400,000港元）及折舊開支18,800,000港元（二零一五年：12,400,000港元）。

於本年度，來自已終止經營業務之虧損為零，而二零一五年為7,300,000港元。
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電動汽車業務

本集團致力成為具備提升能源效率之先進技術及巨大潛力之零排放電動汽車之設計、
發展及製造先驅。於本年度，本集團透過本公司旗下中國全資附屬公司經營電動巴士
業務。

中國政府自二零零九年起為新能源汽車提供補助，二零一五年底之國家預算更為此
預留合共人民幣334.35億元。受惠於豐厚補助，中國各大小企業均加大新能源汽車投
資，新能源汽車銷量亦颷升。雖然增長驕人，惟詐騙補助、產品質量及安全性等問題
促使中國政府改革其補助政策，確保補助適切有效，堵塞漏洞，推動行業發展。其後，
補助政策加入最低技術要求（如能源效益），以便取締技術落後及成效不彰之汽車，
集中推動真正技術先進、表現出眾之產品，更見健全。最近期之補助政策調整將適用
至二零二零年，對中國新能源汽車發展影響無遠弗屆。

本年度電動汽車銷售額下跌主要是由於中國政府於二零一六年削減電動汽車財務補
助，導致需求萎縮所致。

然而，董事會對於市場調整後，中國新能源汽車市場於不久將來復蘇仍感樂觀。鑑於
補助將主要按技術水平分級，補助政策調整整體將有利於技術先進之電動汽車。本公
司致力設計及開發創新、精密及卓越的電動汽車。董事會相信，中國政府對新能源汽
車市場實施之改革措施最終將推動我們的電動汽車銷售。
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為了更靈活及妥善應對國家新能源汽車政策變化可能帶來之市場不穩定性，我們已
將重心轉移至挑選具規模之代工廠為我們的電動巴士業務製造及組裝電動巴士，而
非物色擁有製造設施之可能收購對象。本集團所委聘之主要廠商丹東黃海汽車有限
責任公司亦為中國最大的城市巴士製造商之一。

鑑於最新新能源汽車補助政策傾向將補助授予製造商而非最終用家，其不確定性亦
衝擊我們的融資租賃業務發展。然而，我們將繼續探索拓展融資租賃業務之機會，密
切留意市場趨勢以及中國經濟狀況及政府政策變化，以便不時調整業務及風險管理
政策。對於需要資金購買汽車（包括但不限於電動巴士）之客戶或潛在客戶，我們將
於授出或維持融資租賃服務前審慎評估彼等之還款能力，保持密切監控，並採取一切
措施確保收回已授出融資。

再者，本公司之全資附屬公司連雲港正道新能源汽車系統集成有限公司於中國江蘇
省連雲港經濟技術開發區設立之電池系統工廠已於本年度投入運作，以發展電池管
理系統（其為用於電動巴士之核心元件）。

我們意識到靈活性乃任何業務成功之主要因素之一。於本年度，本集團亦熱衷於尋求
與著名組織合作之機會，以探索各種途徑增強本集團供應鏈、提升其產能及營運靈活
性以及增進專業知識，以期促進本集團電池管理系統整體發展。
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於二零一七年一月，本集團與安徽天康（集團）股份有限公司（「安徽天康集團」）於中
國安徽省天長市成立一間名為安徽天康正道新能源科技有限公司之合資企業，以從
事能源電池以及相關業務及技術發展。安徽天康集團製造各式各樣產品，廣泛應用於
新能源汽車等各行各業，自二零一三年成功開發並開始生產納米鈦酸鋰電池。與安徽
天康集團成立合資企業之協同效益讓本集團鞏固在新能源汽車業界之競爭優勢，同
時在中國市場更有效發展並銷售我們的電池管理系統。有關結盟亦有助我們減少依
賴單一供應來源。

除經營供公共交通營運商使用之電動巴士業務外，本公司亦已開始推廣及開發供個
人客戶使用之電動客車。

於 二 零 一 六 年 六 月，本 公 司 與 意 大 利 著 名 汽 車 設 計 公 司 P i n i n f a r i n a 

S.p.A.（「Pininfarina」）進行合作，設計與開發建基於微型渦輪發電機增程器之高檔
豪華新能源轎車H600樣車。本公司已選擇H600新能源概念車作為旗艦產品，因其具
備能源回收系統，可大大提升能源效益，符合可持續發展宗旨，同時具有時尚外觀及
動感線條。H600之動力總成技術（涵蓋電池、電動機、電機控制器及增程器）亦有助
於其在競爭者中脫穎而出。本公司之微型渦輪發電機增程器與超級電池相結合，解決
行車里程限制問題，給予H600特長里程及駕駛範圍。我們的微型渦輪發電機增程器
可隨時隨地為汽車及電池提供電力，毋需使用充電站及公用電網。本公司其後更委託
Pininfarina設計2款運動型多用途車K500及K750。

於二零一七年二月，本集團與Pininfarina訂立合約，相互合作，為開發一系列新型微型
渦輪增程器電動轎車以供生產而進行設計、工程及製作樣品工作。
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本公司於二零一七年三月參與瑞士日內瓦車展，展出H600，二零一七年四月則於上
海車展展示H600、K550及K750。

參與國際性車展成功吸引若干潛在戰略夥伴（包括資產基金公司及中國的市政府）注
意，與本集團商討潛在業務或其他合作機會。本公司將根據上市規則於適當時候就此
等商討中的潛在業務或其他合作機會向股東提供最新資料。此等合作倘若落實，將可
促進本集團高科技電動車業務發展，並拓展至中國其他有待開發之省份。

與Pininfarina之合作是本集團戰略舉措之一，將業務拓展至環球豪華汽車市場，在國
際汽車製造商與客戶之間打響名堂。

本年度，此分部業務之收入及虧損分別約為15,500,000港元（二零一五年：38,000,000

港元）及142,400,000港元（二零一五年：34,300,000港元）。

先進電池材料

本集團透過連雲港正道新能源有限公司（「項目公司」，本集團持有其註冊資本總額
27,000,000美元約77.78%）從事推廣一個新能源項目（涉及開發新能源汽車關鍵元件）
（「新能源項目」）。

新能源項目中之主要新能源汽車元件包括單層石墨烯。石墨烯為用於生產電動汽車
超級電池、電機及電控系統之理想材料。

此外，項目公司與HK Graphene Technology Corporation（為本公司於美國之附屬公司）
一直合作研發石墨烯超級電池（具有相對較高能量及功率密度、充電及放電壽命週期
長，充電速度遠超一般電池，在惡劣天氣情況下亦可正常運作）。
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應用石墨烯生產超級電池、電機及電控系統之研發工作仍在進行。項目公司將於技術
成熟時開始於電動汽車核心元件應用石墨烯，冀能為本集團開拓新的收入來源。

本年度，此分部之收入為零（二零一五年：零），而虧損為5,000,000港元（二零一五年：
27,100,000港元）。

前景

本公司長期致力於全球汽車行業。

我們相信，基於全球城市化之趨勢和各國積極實施環境法規，對高科技、清潔及可持
續運輸之需求將不斷增長。

豪華車分部被視為奢侈品市場上最有活力之主要收入貢獻者。豪華車之需求呈上升
趨勢，且增長空間巨大，中國豪華車市場亦如是。經濟日益富庶、可支配收入日增、人
口結構不斷變化及中國之綠色科技政策均有利於中國市場。

Pininfarina與本集團尋求創新及卓越，理念相同，我們期待本集團與其合作可帶領全
球汽車行業及駕駛體驗達到新境界。

於二零一七年三月，本公司與北京威卡威汽車零部件股份有限公司（「京威股份」）訂
立戰略合作備忘錄記錄訂約各方進行戰略合作之意向，涉及電機、電子控制器及增程
器和新能源汽車（包括H600）之研發及商業生產以及後續產品之生產事宜，包括但不
限於建立研究及生產基地（初步選址為中國、北美洲及歐洲）。董事會預期，訂約雙
方在汽車及新能源業務各有所長且經驗豐富，與京威股份合作可實現更大的協同效
益。展望未來，董事會相信，有關合作關係將讓本集團(i)締造推廣清潔能源之平台，
抓緊中國第十三個五年規劃下有關節能與環保之機會；(ii)強化自身電動汽車產能以
及設計及研發能力；及(iii)在汽車業擴大業務規摸及市場佔有率。
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本公司已經與京威股份建立合作關係，透過一間合資公司就新動力電池進行研究。有
關合作預期有助於在資源及技術優勢方面進一步互補，建立更全面的戰略合作，於清
潔能源行業持續發展。

我們將加大力度探索投資機遇並考慮不同方案，以進一步垂直整合電動汽車業務。該
業務目標倘能成功實現，預計將可加強供應鏈協作以及鞏固成本及質量控制，從而對
本集團之營運、表現及於汽車市場之競爭力產生積極影響。

重大收購或出售

於二零一六年六月二十八日（美國時間），本集團與UQM Technologies, Inc.（「UQM」）
訂立有條件股份發行及購買協議（「股份購買協議」），建議透過以總認購價47,880,000

美元（相當於每股0.72美元）認購合共66,500,000股UQM普通股之新股份（「認購事
項」）投資於UQM，須待股份購買協議之條款及條件達成後，方告完成。根據上市規
則，認購事項如果落實，將構成本公司之非常重大收購事項。由於未能根據股份購買
協議之條款達成完成認購事項之若干先決條件，故本公司及UQM各自之董事會於二
零一六年十二月二十六日決定不再進行認購事項，並終止股份購買協議。UQM及本
集團均不會因終止股份購買協議而承擔罰款，終止股份購買協議對本集團之營運或
其他方面亦無不利影響。有關根據股份購買協議進行認購事項及終止認購事項之進
一步詳情，請參閱日期為二零一六年六月三十日及二零一六年九月二十七日之公佈、
日期為二零一六年十一月二十三日之通函以及日期為二零一六年十二月二十八日之
公佈。

除上文所披露者外，本集團於本年度內並無重大資產收購或出售以及重大未來投資
或資本資產計劃。
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購買、出售或贖回本公司上市證券

於本年度內，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任何上市證
券。

流動資金及財務資源

於二零一六年十二月三十一日，本集團之權益總額約為1,861,400,000港元（二零一五
年十二月三十一日：2,280,000,000港元）。

本集團於二零一六年十二月三十一日之資本負債比率（以總負債除以股東權益計量）
約為2.61%（二零一五年十二月三十一日：1.83%）。

於二零一六年十二月三十一日，本集團之流動資產淨值約為1,635,100,000港元（二零
一五年十二月三十一日：2,119,100,000港元）。已抵押銀行存款約為2,000,000港元（二
零一五年十二月三十一日：1,600,000港元）。現金及現金等價物約為695,300,000港元
（二零一五年十二月三十一日：999,800,000港元）。

短期投資為零（二零一五年十二月三十一日：84,000,000港元），結構性銀行存款亦為
零（二零一五年十二月三十一日：420,200,000港元）。本集團並無尚未償還借貸（二零
一五年十二月三十一日：196,000港元）。

集團資產質押

於二零一六年十二月三十一日，本集團已質押其2,000,000港元（二零一五年十二月
三十一日：1,600,000港元）之銀行存款予本集團之往來銀行，以為本集團獲授之一般
銀行融資作抵押。

匯率波動風險及任何相關對沖

於本年度內，本集團絕大部份收入及支出以人民幣、港元及╱或美元計值，且本集團
並無面對重大外匯波動風險，因此並無採用任何金融工具作對沖目的。
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企業管治

本公司致力維持高水平之企業管治，以確保達到更高透明度及更有效保障本公司及
其股東整體之利益，同時提升企業價值及問責性。本公司謹此強調，董事會將繼續致
力確保本公司之領導及監控行之有效，並維持所有業務之透明度及問責性。

於本年度內，本公司已採納並遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規
則」）附錄十四所載之企業管治守則之守則條文。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標
準守則」），作為其監管董事進行證券交易之行為守則。經本公司作出具體查詢後，全
體董事均已向本公司確認，彼等已於本年度內遵守標準守則所規定之標準。

審閱財務報表

本公司審核委員會已審閱並與本公司管理層討論本集團於本年度之綜合財務報表。

中匯安達會計師事務所有限公司就本初步公佈之工作範圍

本集團核數師中匯安達會計師事務所有限公司已同意，本初步公佈所載本集團截至
二零一六年十二月三十一日止年度之綜合財務狀況表、綜合損益及其他全面收益表
以及相關附註之數字與本集團本年度之經審核綜合財務報表所載數額一致。中匯安
達會計師事務所有限公司就此進行之工作並不構成根據香港會計師公會頒佈之香港
審計準則、香港審閱委聘準則或香港核證業務準則進行之核證業務，故中匯安達會計
師事務所有限公司並無就本初步公佈作出任何核證。



31

 

登載全年業績及年報

本年度之全年業績公佈分別登載於聯交所網站(http://www.hkexnews.hk)及本公司網站
(http://www.hk1188.etnet.com.hk)。本公司本年度之年報將載於聯交所及本公司各自之
網站，並於適當時候寄發予本公司股東。

暫停買賣

本公司股份將繼續在聯交所暫停買賣，以待按照本公司日期為二零一七年六月十二
日之公佈所披露達成聯交所規定之恢復買賣條件。

承董事會命
正道集團有限公司

主席
仰融

香港，二零一七年八月三十一日

於本公佈日期，董事會成員包括十名執行董事：即仰融博士（主席）、徐建國先生（行
政總裁）、許永生先生（副主席）、黃春華博士（副主席）、王川濤博士（副主席）、劉
泉先生、朱勝良博士、李正山先生、丁國傑先生及陳曉先生；一名非執行董事：即夏廷
康博士；以及六名獨立非執行董事：即王利興先生、宋健博士、朱國斌博士、鄭達華先
生、李建勇博士及陳善衡先生。
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