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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確
性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何部分內容而產生或因
倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於開曼群島註冊成立之有限公司）
（股份代號：1587）

Shineroad International Holdings Limited
欣 融 國 際 控 股 有 限 公 司

截至二零一九年六月三十日止六個月
中期業績公告

財務摘要

‧ 本集團截至二零一九年六月三十日止六個月的未經審核收益為人民幣2.490
億元，相較於二零一八年同期的人民幣2.431億元增加2.4%。

‧ 本集團截至二零一九年六月三十日止六個月的未經審核毛利為人民幣4,350
萬元，相較於二零一八年同期的人民幣4,660萬元下跌6.7%。

‧ 截至二零一九年六月三十日止六個月的未經審核母公司擁有人應佔期內
溢利為人民幣1,360萬元，相較於二零一八年同期的人民幣1,270萬元上升
7.1%。

‧ 未經審核每股基本及攤薄盈利維持穩定在人民幣0.02元（二零一八年六
月三十日：人民幣0.02元）。

‧ 董事會不建議派付截至二零一九年六月三十日止六個月的中期股息（二
零一八年六月三十日：零）。
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中期業績

欣融國際控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」且各自為一名「董事」）會（「董
事會」）欣然呈列本公司及其子公司（統稱「本集團」）截至二零一九年六月三十
日止六個月（「回顧期」）的未經審核簡明綜合中期業績，連同二零一八年同期（「上
年同期」）的比較數字。

簡明中期綜合損益及其他全面收益表

截至六月三十日止六個月
附註 二零一九年 二零一八年

（未經審核）（未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

收益 4 249,039 243,108
銷售成本 (205,490) (196,539)  

毛利 43,549 46,569

其他收入及收益，淨額 4 4,342 3,055
銷售及分銷開支 (13,754) (11,032)
行政開支 (15,410) (18,010)
其他開支 (39) (432)
融資成本 (168) (807)  

持續經營產生的除稅前溢利 5 18,520 19,343

所得稅開支 6 (4,901) (6,652)  

持續經營產生的年內溢利 13,619 12,691  
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截至六月三十日止六個月
附註 二零一九年 二零一八年

（未經審核）（未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

期間溢利 13,619 12,691  

以下各方應佔：
母公司擁有人 13,619 12,691
非控股權益 — —  

13,619 12,691  

母公司普通股權益持有人應佔每股盈利：
基本及攤薄，期間溢利（以人民幣列示） 8 0.02 0.02

其他全面收益
於後續期間將重新分類至損益的其他全面
收益：
將財務報表換算為呈列貨幣之匯兌差額 74 1,012  

期間其他全面收益，扣除稅項 74 1,012  

期間全面收益總額 13,693 13,703  

以下各方應佔：
母公司擁有人 13,693 13,703
非控股權益 — —  

13,693 13,703  
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中期簡明綜合財務狀況表
二零一九年六月三十日

二零一九年 二零一八年
附註 六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 9 856 798
使用權資產 4,811 —
其他無形資產 10 70 106
遞延稅項資產 301 585  

非流動資產總額 6,038 1,489  

流動資產
存貨 11 56,193 38,756
貿易應收款項 12 57,581 70,206
預付款項、按金及其他應收款項 9,558 10,400
應收關聯方款項 141 575
已抵押存款 13 15,720 25,760
現金及現金等價物 13 190,225 181,235  

流動資產總值 329,418 326,932  

流動負債
貿易應付款項及應付票據 14 25,493 30,293
其他應付款項及應計費用 11,873 18,997
應付關聯方款項 17 2,800 1,736
計息銀行貸款及其他借款 3,468 —
應繳稅項 3,625 3,959  

流動負債總額 47,259 54,985  

流動資產淨值 282,159 271,947  

資產總值減流動負債 288,197 273,436  
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二零一九年 二零一八年
附註 六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

非流動負債
其他應付款項及應計費用 1,068 —  

非流動負債總額 1,068 —  

資產淨值 287,129 273,436  

權益
母公司擁有人應佔權益
股本 15 5,681 5,681
儲備 281,448 267,755  

權益總額 287,129 273,436  
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簡明綜合中期財務報表附註

1. 公司資料

本公司於二零一五年十一月二十六日根據開曼群島法例註冊成立為投資
控股公司。本公司的註冊辦事處位於ApplebyTrust (Cayman) Ltd.的辦事處，
地 址 為P.O. Box 1350, Clifton House, 75 Fort Street, Grand Cayman KY1–1109, 
Cayman Islands。本集團主要從事分銷食品原料及添加劑。

2. 編製基準及重大會計政策

2.1 編製基準

截至二零一九年六月三十日止六個月的中期簡明綜合財務報表乃根
據香港會計準則第34號「中期財務報告」編製。中期簡明綜合財務報表
並不包括年度財務報表的一切所需資料及披露，並應與本集團截至
二零一八年十二月三十一日止年度的綜合年度財務報表一併閱讀。

2.2 會計政策變動及披露

本集團已首次應用以下由香港會計師公會所頒佈有關編製本集團簡
明綜合財務報表的香港會計準則（「香港會計準則」）之修訂。

香港財務報告準則第9號的
修訂

具有負補償的提前還款特性

香港財務報告準則第16號 租賃
香港會計準則第19號 
的修訂

計劃修訂、縮減或結算

香港會計準則第28號 
的修訂

於聯營公司及合營企業的長期權益

香港（國際財務報告詮釋委
員會） — 詮釋第23號

所得稅待遇的不確定性

二零一五年至二零一七年
週期年度改進

香港財務報告準則第3號、香港財務報告
準則第11號、香港會計準則第12號及香
港會計準則第23號的修訂

除下文就香港財務報告準則第16號「租賃」所闡述者外，該等新訂及經
修訂準則並未對本集團的中期簡明綜合財務資料造成重大影響。新
訂及經修訂香港財務報告準則的性質及影響闡述如下：
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香港財務報告準則第16號取代香港會計準則第17號「租賃」、香港（國
際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第4號「釐定安排是否包括租賃」、香
港（常務詮釋委員會） — 詮釋第15號「經營租賃 — 優惠」及香港（常務
詮釋委員會） — 詮釋第27號「評估涉及租賃法律形式的交易的內容」。
該準則載列確認、計量、呈列及披露租賃的原則，並要求承租人以單
一資產負債表入賬模型將所有租賃入賬。香港財務報告準則第16號大
致沿用香港會計準則第17號內出租人的會計處理。出租人將繼續使用
與香港會計準則第17號所載者相似的原則將租賃分類為經營或融資
租賃。因此，香港財務報告準則第16號對本集團作為出租人的租賃並
無任何財務影響。

本集團於初始應用日期二零一九年一月一日按經修改追溯採納方法
採納香港財務報告準則第16號。根據此方法，本集團追溯應用該準則，
將初始採納該準則的累積影響確認為對二零一九年一月一日保留盈
利期初餘額的調整，而二零一八年的比較資料並無重列並繼續根據
香港會計準則第17號列報。

租賃的新定義

根據香港財務報告準則第16號，倘合約為換取代價而給予在一段時間
內控制可識別資產使用的權利，則該合約屬於租賃或包含租賃。當客
戶有權從使用可識別資產獲得絕大部分經濟利益以及擁有指示使用
可識別資產的權利時，即有控制權。

在初始應用日期，本集團選擇採用的過渡期可行權宜方法，僅對於之
前應用香港會計準則第17號及香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮
釋第4號識別為租賃的合約應用該準則。並無根據香港會計準則第17
號及香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第4號識別為租賃的合約
不予重新評估。因此，香港財務報告準則第16號的租賃定義僅適用於
在二零一九年一月一日或之後訂立或更改的合約。

在開始或重新評估包含租賃組成部分的合約時，本集團以各租賃組
成部分和非租賃組成部分的單獨價格為基礎將合約內的代價分配至
該等組成部分。本集團已作為承租人採用可行權宜方法，選擇不分拆
非租賃組成部分，而是將租賃組成部分和與其相關的非租賃組成部
分（如租賃物業的物業管理服務）作為單一租賃組成部分入賬。
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作為承租人 — 之前分類為經營租賃的租賃

採納香港財務報告準則第16號的影響的性質

本集團擁有樓宇項目的租賃合約。本集團之前作為承租人根據對租
賃是否將資產擁有權的絕大部分報酬與風險轉移至本集團的評估，
將租賃分類為融資租賃或經營租賃。根據香港財務報告準則第16號，
本集團對所有租賃應用單一方法確認和計量使用權資產與租賃負債，
惟低價值資產（基於每一項租賃選擇）與短期租賃（基於每一類相關資
產選擇）兩類租賃的選擇性豁免除外。本集團選擇就(i)低價值資產（如
手提電腦及電話）租賃；及(ii)於租賃開始之日租賃期為12個月或以下
的租賃不確認使用權資產及租賃負債。相反，本集團在租賃期內以直
線法將與該等租賃相關的租賃付款確認為開支。

過渡的影響

於二零一九年一月一日的租賃負債乃根據剩餘租賃付款按於二零
一九年一月一日的遞增借款利率貼現的現值於二零一九年六月三十
日的簡明綜合中期財務表中單獨呈列。

使用權資產乃按照租賃負債的金額計量，並根據與於緊接二零一九
年一月一日前於財務狀況表確認的租賃相關的任何預付或預提租賃
付款金額調整。本集團於該日根據香港會計準則第36號對所有該等資
產進行減值評估。本集團選擇在財務狀況表中單獨列示使用權資產。

本集團於二零一九年一月一日應用香港財務報告準則第16號時，採用
下述選擇性可行權宜方法：

‧ 對於租賃期將於由初始應用日期起計12個月內結束的租賃應用
短期租賃豁免

‧ 對合約中包含續租╱終止租賃選擇權的租賃，採用事後確認方
式確定租賃期

‧ 對具有合理相似特性的租賃組合應用單一貼現率。
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於二零一九年一月一日採納香港財務報告準則第16號產生的影響如下：

增加╱
（減少）

人民幣千元
（未經審核）

資產
使用權資產增加 4,998 

資產總值增加 4,998
 

負債
租賃負債增加 (4,998) 

負債總額增加 (4,998)
 

於二零一九年一月一日的租賃負債和於二零一八年十二月三十一日
的經營租賃承擔對賬如下：

人民幣千元
（未經審核）

於二零一八年十二月三十一日的經營租賃承擔 5,473
於二零一九年一月一日的加權平均遞增借款利率 5.46% 

於二零一九年一月一日的已貼現經營租賃承擔 4,998 

於二零一九年一月一日的租賃負債 4,998
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新會計政策概要

於二零一九年一月一日採納香港財務報告準則第16號時，截至二零
一八年十二月三十一日止年度的年度財務報表所披露的租賃會計政
策已經由下列新會計政策取代：

使用權資產

於租賃開始日期確認使用權資產。使用權資產按成本減任何累計折
舊及任何減值虧損計量，並就任何重新計量租賃負債作出調整。使用
權資產成本包括已確認租賃負債款額、初步已產生直接成本及於開
始日期或之前作出的租賃付款減任何已收取租賃獎勵。除非本集團
合理確定於租期結束時取得租賃資產所有權，否則已確認使用權資
產於其估計可使用年期及租期（以較短者為準）按直線法折舊。

租賃負債

於租賃開始日期按租賃期內將作出的租賃付款現值確認租賃負債。
租賃付款包括定額付款（含實質定額款項）減任何租賃獎勵應收款項、
取決於指數或利率的可變租賃款項以及預期根據剩餘價值擔保支付
的金額。租賃付款亦包括本集團合理確定行使的購買選擇權的行使
價及在租期反映本集團行使終止租賃選擇權時，有關終止租賃的罰款。
並非取決於指數或利率的可變租賃付款在出現觸發付款的事件或條
件的期間內確認為開支。

於計算租賃付款的現值時，倘租賃內含利率無法確定，則本集團應用
租賃開始日期的增量借款利率計算。於開始日期後，租賃負債金額的
增加反映了利息的增長，其減少則關乎所作出的租賃付款。此外，倘
存在租期的修改、由指數或利率變動引起的未來租賃付款變動以及
租期變動、實質定額租賃付款變動或購買相關資產的評估變動，則重
新計量租賃負債的賬面值。
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於中期簡明綜合財務狀況及損益表中確認的金額

本集團的使用權資產及租賃負債（計入「計息銀行及其他借款」）的賬
面值及期內變動如下：

使用權資產
樓宇 租賃負債

人民幣千元 人民幣千元

於二零一九年一月一日 4,998 4,998
添置 1,538 1,538
折舊支出 (1,725) —
利息開支 — 168
付款 — (2,168)  

於二零一九年六月三十日 4,811 4,536  

3. 經營分部資料

本集團主要業務為食品原料及食品添加劑分銷。就管理而言，本集團根據
其產品營運一個業務單位，並擁有一個可呈報分部，即食品原料及食品添
加劑分銷。

有關地理區域的資料

由於本集團的收益全部來自中國內地的食品原料及食品添加劑分銷，且
本集團逾95%的可識別非流動資產均位於中國內地，故並無根據香港財務
報告準則第8號 — 經營分部呈列地區資料。

有關主要客戶的資料

截至二零一八年及二零一九年六月三十日止六個月的持續經營業務的收
益分別約為人民幣17,602,000元及人民幣16,121,000元，均來自對單一客戶
的銷售（包括向已知受該客戶共同控制的一組實體的銷售額）。
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4. 收益、其他收入及收益淨額

收益之分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

來自客戶合約的收益
銷售貨品 249,039 243,108  

來自客戶合約的收益

(i) 分列收益資料

截至二零一九年六月三十日止年度

分部 食品原料 食品添加劑 包裝材料 總計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

貨品或服務類型
銷售貨品 132,905 101,763 14,371 249,039    

地理區域市場
中國大陸 132,905 101,763 14,371 249,039    

收益確認的時間
於某一時間點轉讓的貨品 132,905 101,763 14,371 249,039    
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截至二零一八年六月三十日止年度

分部 食品原料 食品添加劑 包裝材料 總計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

貨品或服務類型
銷售貨品 135,733 103,397 3,978 243,108

    

地理區域市場
中國大陸 135,733 103,397 3,978 243,108

    

收益確認的時間
於某一時間點轉讓的貨品 135,733 103,397 3,978 243,108

    

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

其他收入及收益
銀行利息收入 1,969 502
政府補助* 1,451 1,946
諮詢服務收入 115 528
匯兌損益淨額 223 —
貿易項下應收賬款壞賬準備調回 445 —
其他 139 79  

4,342 3,055  

* 已確認的政府補助概無未達成之條件及其他或然情況。
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5. 持續經營產生的除稅前溢利

本集團之除稅前溢利乃經扣除╱（計入）下列各項後達致：

截至六月三十日止六個月
附註 二零一九年 二零一八年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

(a) 銷售成本：
已售存貨成本 205,490 196,539  

(b) 僱員福利開支（不包括董事及 
最高行政人員薪酬）：
工資及薪金 13,676 8,859
退休金計劃供款 3,323 2,751
其他福利 502 177  

17,501 11,787  

(c) 其他項目：
折舊 9 191 250
其他無形資產攤銷 10 36 6
研發成本：
本年度開支 1,272 1,199
經營租賃項下最低租賃付款 1,582 2052
核數師酬金 526 1,027
運輸開支 3,009 2,315
差旅開支 932 595
匯兌差額淨額 (223) 422
撥回貿易應收款項減值 (445) —
撇減存貨至可變現淨值 236 86
銀行利息收入 (1,969) (502)  
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6. 所得稅開支

本集團中期簡明綜合損益及其他全面收益表中所得稅開支的主要組成部
分如下：

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

中國即期所得稅 4,617 6,669
有關重組及撥回暫時差額的遞延所得稅開支 284 (17)  

期間稅項支出總額 4,901 6,652  

根據開曼群島及英屬處女群島規則和法規，本公司及其若干子公司無須
繳納任何開曼群島及英屬處女群島所得稅。

本集團基於25%的法定稅率（根據中國企業所得稅法釐定）對其子公司應課
稅溢利計提中國即期所得稅撥備。

於香港之子公司法定稅率為16.5%。由於截至二零一八年及二零一九年六
月三十日止六個月概無於香港產生應課稅溢利，故並無就本集團子公司
之香港利得稅計提撥備。

7. 股息

本公司不建議派付截至二零一九年六月三十日止六個月的中期股息（二零
一八年六月三十日：零）。
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8. 母公司普通股權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃根據母公司普通股權益持有人應佔期間溢利680,000,000
股（二零一八年：513,756,906股），及期內已發行普通股加權平均數
680,000,000股（二零一八年：513,756,906股）計算，經調整以反映期內供股。

截至二零一九年及二零一八年六月三十日止六個月，本集團並無潛在攤
薄已發行普通股。

計算每股基本及攤薄盈利乃基於：

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

盈利
用於計算每股基本及攤薄盈利之母公司擁有
人應佔溢利 13,619 12,691  

股份
用於計算每股基本盈利之年內已發行普通股
的加權平均數 680,000,000 513,756,906

每股基本盈利（人民幣元） 0.02 0.02  

每股攤薄盈利（人民幣元） 0.02 0.02  
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9. 物業、廠房及設備

機器 汽車 辦公室設備
租賃權益

改良 總計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

二零一八年 
十二月三十一日

於二零一七年 
十二月三十一日及 
二零一八年一月一日：
成本 264 720 2,044 — 3,028
累計折舊 (247) (481) (1,583) — (2,311)     

賬面淨值 17 239 461 — 717
     

於二零一八年一月一日，
扣除累計折舊 17 239 461 — 717
添置 40 8 479 36 563
出售 — (8) — — (8)
期內已撥備折舊 (23) (64) (372) (15) (474)     

於二零一八年 
十二月三十一日， 
扣除累計折舊 34 175 568 21 798

     

於二零一八年 
十二月三十一日：
成本 290 719 2,496 36 3,541
累計折舊 (256) (544) (1,928) (15) (2,743)     

賬面淨值 34 175 568 21 798
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機器 汽車 辦公室設備
租賃權益

改良 總計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

截至二零一九年 
六月三十日止六個月

於二零一八年 
十二月三十一日及 
二零一九年一月一日：
成本 290 719 2,496 36 3,541
累計折舊 (256) (544) (1,928) (15) (2,743)     

賬面淨值 34 175 568 21 798     

於二零一九年 
一月一日， 
扣除累計折舊 34 175 568 21 798
添置 161 — 88 — 249
期內已撥備折舊 (4) (31) (138) (18) (191)     

於二零一九年 
六月三十日， 
扣除累計折舊 191 144 518 3 856     

於二零一九年 
六月三十日：
成本 451 719 2,584 36 3,790
累計折舊 (260) (575) (2,066) (33) (2,934)     

賬面淨值 191 144 518 3 856     
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10. 其他無形資產

軟件
人民幣千元
（未經審核）

二零一八年十二月三十一日
於二零一八年一月一日的成本，扣除累計攤銷 —
期內添置 153
期內已撥備攤銷 (47) 

於二零一八年十二月三十一日 106
 

於二零一八年十二月三十一日
成本 153
累計攤銷 (47) 

賬面淨值 106
 

軟件
人民幣千元
（未經審核）

截至二零一九年六月三十日止六個月
於二零一九年一月一日的成本，扣除累計攤銷 106
期內添置
期內已撥備攤銷 (36) 

於二零一九年六月三十日 70 

於二零一九年六月三十日：
成本 152
累計攤銷 (82) 

賬面淨值 70 
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11. 存貨

二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

食品原料 30,265 16,437
食品添加劑 26,164 18,172
包裝材料 — 4,198  

56,429 38,807
存貨撥備 (236) (51)  

56,193 38,756  

12. 貿易應收款項

二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 58,548 71,385
應收票據 — 1,108
減值 (967) (2,287)  

57,581 70,206  

本集團力求對其尚未收回應收款項維持嚴格的監控以盡可能降低信貸風
險。高級管理層定期審閱逾期結餘。鑒於上文所述及本集團的貿易應收款
項及應收票據與各類不同客戶有關，故並無重大信貸集中風險。本集團並
無就其貿易應收款項結餘持有任何抵押品或其他增信。貿易應收款項及
應收票據並不計息。
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於報告期末，貿易應收款項按發票日期並扣除虧損撥備後的賬齡分析如下：

二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 54,298 62,604
3至6個月 2,280 6,990
6個月以上 1,003 612  

57,581 70,206  

13. 現金及現金等價物以及已抵押存款

二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

現金及銀行結餘 205,945 206,995
減： 已抵押定期存款：
 已就信用證抵押 (15,720) (25,760)  

現金及現金等價物 190,225 181,235  

於報告期末，本集團的現金及銀行結餘以美元（「美元」）計值為人民幣
6,360,321元（二零一八年：人民幣209,043元），以港元（「港元」）計值為人民
幣21,080,986元（二零一八年：人民幣45,864,496元），以及以越南盾（「越南
盾」）計值為人民幣638,212元（二零一八年：零）。

儘管人民幣不能自由兌換為其他貨幣，然而，根據中國內地《外匯管理條例》
及《結匯、售匯及付匯管理規定》，本集團獲准透過獲授權經營外匯業務的
銀行將人民幣兌換為其他貨幣。

銀行現金按每日銀行存款利率賺取浮動利息。銀行結餘乃存於擁有良好
信譽且近期並無違約記錄的銀行。
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14. 貿易應付款項及應付票據

於報告期末，貿易應付款項及應付票據按交易日期的賬齡分析如下：

二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 25,439 30,166
3至6個月 — —
6至12個月 — —
超過1年 54 127  

25,493 30,293  

貿易應付款項為不計息且一般於7至90天內結算。

15. 股本

二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元
（經審核）

法定：
2,000,000,000股每股面值0.01港元的股份 16,708

 

已發行：
680,000,000股每股面值0.01港元的股份 5,681

 

已繳足：
680,000,000股每股面值0.01港元的股份 5,681
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二零一九年
六月三十日
人民幣千元
（未經審核）

法定：
2,000,000,000股每股面值0.01港元的股份 16,708 

已發行：
680,000,000股每股面值0.01港元的股份 5,681 

已繳足：
680,000,000股每股面值0.01港元的股份 5,681 

本公司股本變動概述如下：

股份數目 股本
人民幣元

於二零一八年十二月三十一日及 
二零一九年一月一日 680,000,000 5,680,720  

於二零一九年六月三十日 680,000,000 5,680,720
  

16. 承擔

於二零一九年六月三十日，本集團並無任何重大資本承擔。
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17. 關聯方披露事項

(a) 關聯方交易及結餘

下表提供於截至二零一九年及二零一八年六月三十日止六個月與關
聯方進行交易的總金額，以及於二零一九年六月三十日及二零一八
年十二月三十一日與關聯方的結餘：

向關
聯方銷售

從關
聯方購買 租金開支

應付關
聯方款項

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

由控股股東控制 
的實體 2019年 4,456 10,242 84 2,800

  2018年 4,242 11,188 84 4,299

黃海曉先生 2019年 — — 315 —
  2018年 — — 315 —

(b) 主要管理人員

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

其他酬金：
工資、津貼及實物福利 1,925 1,310
退休金計劃供款 247 168  

2,172 1,478  

於截至二零一八年及二零一九年六月三十日止六個月，概無訂有董
事或最高行政人員已放棄或已同意放棄任何薪酬之安排。
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管理層討論及分析

業務回顧

概覽

本集團乃食品原料及食品添加劑分銷行業的分銷商，專注於向於中華人民共
和國（「中國」）之食品生產商提供食品原料及食品添加劑。

本公司股份（「股份」）於二零一八年六月二十七日（「上市日期」）在香港聯合
交易所有限公司（「聯交所」）主板上市，本公司當時以每股股份0.75港元的發
售價發行170,000,000股本公司普通股（包括公開發售68,000,000股股份及配售
102,000,000股股份）以供認購及出售（「上市」）。

目前，本集團將繼續從事食品原料及添加劑分銷行業。

展望及前景

預計中國的進一步監管改革及全球的地緣政治及經濟氛圍於不久的將來仍不
明朗且存在挑戰。本集團的長期盈利能力及業務增長或會受中國宏觀經濟狀
況的波動及不確定因素所影響。儘管存在不確定因素，本集團及董事將繼續致
力實現本公司日期為二零一八年六月十四日的招股章程（「招股章程」）所述的
業務目標。我們相信本集團可在挑戰中把握機遇，並對來年的業務表現持審慎
樂觀態度。

本集團將繼續加大力度提升向客戶提供增值服務方面的研發能力。本集團相信，
本集團留意市場趨勢及發展並迅速應對不斷變化著的消費者喜好，乃是我們
在食品原料及添加劑分銷行業取得成功的關鍵因素。
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財務回顧

收益

本集團的收益指經扣除退貨及交易折扣撥備之售出商品發票淨值。本集團的
收益主要來自在中國分銷食品原料、食品添加劑及包裝材料。本集團於回顧
期所錄得的收益為人民幣2.490億元，相較於上年同期的人民幣2.431億元增加
2.4%。收益增加乃由於與上年同期相比出現的產品多元化。

收益淨額之分析乃示列如下：

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

收益
食品原料 132,905 135,733
食品添加劑 101,763 103,397
包裝材料 14,371 3,978  

249,039 243,108  

銷售成本

本集團的銷售成本僅指已售貨物成本，主要為向供應商購買食品原料及食品
添加劑的成本。本集團於回顧期的銷售成本為人民幣2.055億元，相較於上年
同期的人民幣1.965億元增加4.6%。銷售成本增加乃由於低毛利率的包裝材料
的銷量增加以及匯率波動造成的進口成本上升。

毛利及毛利率

本集團於回顧期的毛利下降人民幣310萬元至人民幣4,350萬元（上年同期：人
民幣4,660萬元），而回顧期的毛利率減少至17.5%（上年同期：19.2%）。毛利率
的減少主要是由於低毛利率的包裝材料的銷量增加以及匯率波動造成的進口
成本上升。
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其他收入及收益

其他收入及收益主要包括銀行利息收入、政府補助、服務費收入及其他。其他
收入由上年同期的人民幣310萬元增加人民幣120萬元或38.7%至回顧期的人民
幣430萬元，主要是由於銀行利息收入。

其他收入及收益淨額之分析乃示列如下：

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

其他收入及收益淨額
銀行利息收入 1,969 502
政府補助* 1,451 1,946
諮詢服務收入 115 528
匯兌損益淨額 223 —
貿易項下應收賬款壞賬準備調回 445 —
其他 139 79  

4,342 3,055  

* 已確認之政府補助概無未達成之條件及其他或然情況。

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支主要包括員工薪金及福利、運輸開支、差旅費、租金及差餉
及其他。銷售及分銷開支由上年同期的人民幣1,100萬元增加人民幣280萬元或
25.4%至回顧期的人民幣1,380萬元。該增加主要由於員工薪金及福利增加。

行政開支

行政開支主要包括折舊、交際應酬費、上市開支、租金及差餉、研發、員工薪
金及福利及其他。行政開支由上年同期的人民幣1,800萬元減少人民幣260萬元
或14.4%至回顧期的人民幣1,540萬元。該減少主要由於上年同期產生的一次性
上市開支，本期不再發生。
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融資成本

融資成本指其他貸款的利息。融資成本由上年同期的人民幣80萬元減少人民幣
63萬元至回顧期的人民幣17萬元。該減少主要是由於償還上年同期的其他借款
所致。

所得稅開支

本集團的所得稅開支由上年同期的人民幣670萬元減少人民幣180萬元至回顧期
的人民幣490萬元。該減少主要由於回顧期的稅前溢利低於上年同期的稅前溢利。

本集團於中期簡明綜合損益表中所得稅開支之主要組成部分如下：

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

中國即期所得稅 4,617 6,669
有關出現及撥回暫時差額的遞延所得稅開支 284 (17)  

本期間稅項支出總額 4,901 6,652  

回顧期溢利

鑒於上述，回顧期溢利由上年同期的人民幣1,270萬元增加人民幣90萬元或7.1%
至回顧期的人民幣1,360萬元。本集團於回顧期保持穩健的流動資金狀況。

或然負債

於二零一九年六月三十日，本集團概無任何重大或然負債。

資本承擔

於二零一九年六月三十日，本集團概無任何重大資本承擔。
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資本結構

股份於二零一八年六月二十七日在聯交所主板上市。自該日起，本公司的資本
結構概無任何變動。本公司於二零一九年六月三十日的資本為人民幣2.87億元。

所得款項用途

本公司股份於二零一八年六月二十七日在聯交所主板成功上市，並於上市時
以股份發售形式按每股股份0.75港元的發售價發行合共170,000,000股股份。就
上市進行的股份發售所得款項淨額為9,370萬港元（相當於人民幣7,830萬元）。

所得款項淨額（人民幣百萬元）
可供動用 已動用 未動用

(i) 在中國多個省份設立七個分支辦事處 35.8 30.2 5.6 
（附註1）

(ii) 償還尚未償還金額為人民幣1,500萬元
的委託貸款

15.0 15.0 0

(iii) 採購規定水平的存貨以供分銷相關產
品

12.0 12.0 0

(iv) 拓展技術中心 4.1 0.8 3.3 
（附註2）

(v) 參加宣傳及營銷活動 2.0 0.8 1.2 
（附註3）

(vi) 一般營運資金 7.9 7.9 0

總計 76.8 66.7 10.1

附註：

1. 約630萬港元將用於在二零一九年十二月前在中國成立兩間分支辦事處。

2. 約380萬港元將用於在二零二零年六月或前後擴建技術中心及招聘專業人員。

3. 約140萬港元將用於在二零二零年六月或前後參與推廣及營銷活動。
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截至本公告日期，董事並不知悉招股章程所載計劃所得款項擬定用途有重大
變動。

流動資金、財務資源及資金

本集團於二零一九年六月三十日的應收款項週轉天數相較於二零一八年十二
月三十一日的54天減少至46天，主要由於加強管理應收賬款，合理釐定信貸政
策以及及時收回應收賬款。

本集團於二零一九年六月三十日的現金及現金等價物結餘為人民幣1.902億元，
相較於二零一八年十二月三十一日的人民幣1.812億元增加人民幣900萬元，主
要由於營運現金流量增加。

於二零一九年六月三十日，本集團的債項包括零銀行借款及應付關聯公司款
項人民幣280萬元。本集團於二零一八年十二月三十一日擁有零銀行貸款。於
二零一九年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，概無抵押債務。

於二零一九年六月三十日，資產負債比率（按債務除以總權益加債務計算）為
14.4%，於二零一八年十二月三十一日的資產負債比率則為16.7%。債務包括計
息貸款及其他借款。總權益包括母公司擁有人及非控股權益應佔權益。

本集團權益結餘由二零一八年十二月三十一日的人民幣2.73億元增至二零一九
年六月三十日的人民幣2.87億元，主要由於溢利增長。

本集團的經營活動主要以人民幣計值。本集團所面臨的外幣風險主要來自以
外幣採購貨品及以外幣計值的銀行存款。本集團目前並無外幣對沖政策，但會
對外匯風險進行監控，並將於有需要時考慮對沖重大外幣風險。

本集團資產押記

於二零一九年六月三十日，本集團概無資產押記。

僱員及薪酬政策

於二零一九年六月三十日，本集團有153名員工。薪酬乃經參考現行市場條款
並根據每名員工的工作範圍、崗位職責及表現釐定。
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本公司已採納購股權計劃，據此本集團董事及僱員有權參與該計劃。本地僱員
亦有權基於彼等各自之表現及本集團盈利能力收取酌情花紅。

報告期後事項

於回顧期後直至本公告日期，本集團概無發生任何重大事件。

購股權計劃

於二零一八年五月三十一日，本公司當時股東批准並有條件地採納一項購股
權計劃（「購股權計劃」），以使本公司可向合資格參與者授出購股權以激勵及
獎勵彼等對本集團作出貢獻。購股權計劃的主要條款概述於招股章程附錄四「購
股權計劃」一節。直至本公告日期，概無授出購股權。

購買、出售或贖回上市證券

於截至二零一九年六月三十日止六個月，本公司或其任何子公司概無購買、出
售或贖回任何本公司上市證券。

遵守企業管治守則

本公司致力保持高標準的企業管治，以保障其股東利益，提升公司形象及問責
性。董事會已檢討本公司企業管治慣例，並信納本公司於截至二零一九年六月
三十日止六個月已遵守聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載企業
管治守則（「企業管治守則」）的所有守則條文。本公司將繼續提升適用於其業
務操守及增長的企業管治慣例，並不時檢討有關慣例，確保其符合企業管治守
則並與最新發展一致。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標
準守則」），作為董事進行證券交易的本身操守守則。經向全體董事作出具體查
詢後，各董事已確認彼已於截至二零一九年六月三十日止六個月遵守標準守則。
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股息

董事會於考慮宣派股息時參考本集團整體經營業績、財務狀況、資本需求及其
他因素。董事會不建議就回顧期派付任何股息。

審核委員會

本公司審核委員會（「審核委員會」）由三名獨立非執行董事組成，即陳偉成先生、
陳家傑先生及孟岳成先生。審核委員會已與管理層審閱本集團截至二零一九
年六月三十日止六個月的中期業績以及本集團採納的會計原則及慣例，並就
審計、內部控制、風險管理及財務報告事宜進行討論，包括審閱未經審核中期
財務資料。

審核委員會認為中期業績已遵循所有適用會計準則及上市規則。審核委員會
亦已審閱本公告。

發佈詳盡中期業績及中期報告

本業績公告在聯交所網站www.hkexnews.hk及本公司網站www.shineroad.com發
佈。本公司載有上市規則所規定全部資料的二零一九年度中期報告將於適當
時候寄交本公司股東，並會上載上述網站。

承董事會命
欣融國際控股有限公司

主席
黃海曉

香港，二零一九年八月二十一日

於本公告日期，執行董事為黃海曉先生及黃欣融女士；及獨立非執行董事為陳偉成先生、
陳家傑先生及孟岳成先生。


