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上 海 证 券 交 易 所
上证科创公函【2025】0077 号

关于荣昌生物制药(烟台)股份有限公司2024

年年度报告的信息披露监管问询函

荣昌生物制药(烟台)股份有限公司：

依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2号——

年度报告的内容与格式》等规则的要求，经对你公司 2024 年年度报

告事后审核，根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》第 14.1.1

条的规定，请你公司补充说明以下问题。

1.关于主营业务。年报显示，2024 年公司实现营业收入 17.17 亿

元，同比增加 58.54%，其中生物药收入 16.99 亿元，技术服务收入

0.11 亿元，主要是公司泰它西普和维迪西妥单抗销量增加；公司归

母净亏损 14.68 亿元，主要是研发支出 15.40 亿元。

请公司：（1）分产品列示公司 2 款商业化产品的销售收入、成

本、毛利率，并分析变动情况及原因，以及毛利率水平是否与同行

业存在较大差异，如是，请说明原因。（2）说明公司与辉瑞就维迪

西妥单抗海外研发合作的具体进展，包括但不限于相关临床试验的

最新入组进展、预计完成入组时间、可公开的试验数据/结果（如有）、

与主管部门沟通及达成的共识情况等，并结合全球市场同靶点主要
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竞品的研发商业化进程、适应症范围、临床数据、市场份额等，分

析维迪西妥单抗的市场前景，以及是否存在竞争处于劣势、商业价

值下降等风险。（3）列示本期公司技术服务收入的具体构成，并逐

项说明对应客户、服务内容、收入确认进度及依据、销售回款情况

等。（4）说明 2024 年公司前五大研发服务供应商的基本情况，包

括但不限于采购内容、采购金额、合作历史及有无关联关系，并分

析同比变动原因。（5）结合报告期内主要研发进展，分析本期临床

试验开支金额增加较多的原因、以及员工薪酬变动与公司研发人员

变动的匹配性，并结合公司研发相关内控机制的建立执行情况，说

明公司研发费用的归集和会计核算是否准确，是否存在将与研发无

关的成本、费用在研发支出中核算的情形。

2.关于有息负债。年报显示，2024 年末公司货币资金为 7.62 亿

元，短期借款为 10.84 亿元，较上年末增加 8 亿元，长期借款（含一

年内到期的长期借款）为 14.82 亿元，较上年末增加 6.40 亿元，资

产负债率由上年的 37.82%上升至 63.88%，全年经营活动产生的现金

流量净额为-11.14 亿元。

请公司：（1）结合经营安排、现金流状况、借款用途、融资策

略及行业发展情况，说明公司保持目前借款规模的合理性。（2）结

合债务期限结构、融资安排、可自由支配的货币资金、营运资金需

求等，说明公司后续偿债计划和资金来源，并分析公司是否存在短

期偿债风险及流动性压力。
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3.关于产能建设。年报显示，2024 年末公司固定资产和在建工

程合计金额为 27.40 亿元，占总资产比重为 49.84%。其中，固定资

产余额 24.57 亿元，同比增长 20.97%。重要在建工程中，生物工程

三期项目总预算为 37.05 亿元，目前工程进度 46.65%。

请公司：（1）结合公司的产能规模、产能利用率、产销率和存

货储备，以及在研管线的预计商业化进展、销售规模等，说明公司

固定资产及在建工程投资规模的合理性，是否与公司生产经营实际

需求相匹配，会否存在产能消化的风险。（2）分别列示 2022 至 2024

年公司购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付现金的前五名

支付对象具体情况，包括但不限于成立时间、注册资本、支付金额、

对应资产情况、交付情况等，说明其是否具备开展相关业务的资质、

能力及判断依据，以及与公司的控股股东、实际控制人及董监高等

是否存在关联关系或其他利益安排。（3）说明生物工程三期项目的

转固时点及依据，并结合公司在手资金、负债规模、营运资金需求

等，说明生物工程三期项目的后续进度规划、建设资金安排，以及

公司在当前经营状况下投资扩产的必要性。（4）说明截至报告期末

公司存在账面价值约 5.30 亿元的固定资产尚未办妥产权证书的原因，

是否存在实质性障碍，以及会否对生产经营造成不利影响。

4.关于关联采购。年报显示，2024 年公司向关联方采购商品/接

受劳务金额 1.79 亿元，较上年增加 0.22 亿元，主要是向烟台荣昌制

药股份有限公司、烟台迈百瑞国际生物医药股份有限公司、烟台赛
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普生物技术有限公司等关联方采购综合服务、研发服务等。此外，

公司前五名供应商采购额 4.08 亿元，其中关联方采购额 2.14 亿元，

占年度采购总额 11.87%。

请公司：（1）结合报告期内上述关联采购的具体内容、金额、

交易定价、结算方式、账期等，并对比市场同期可比项目定价，说

明关联交易价格的公允性，以及是否存在向控股股东、实际控制人

等关联方进行利益输送的情形。（2）说明公司近年来关联采购金额

持续增长的原因，以及公司对关联方是否存在较大业务依赖。

5.其他。年报显示，2024 年末公司应收票据及应收款项融资合

计 2.15 亿元，此外期末终止确认的已背书或贴现且尚未到期票据为

5.89 亿元，较上年大幅增加，均为银行承兑汇票。同时，公司期末

预付款项 2.41 亿元，其中账龄一年以上的占比 23.17%，主要为预付

研发服务款；其他非流动资产 1.55 亿元，同比增加 69.86%，主要是

预付工程设备款增加。

请公司：（1）结合公司经营情况、信用政策等，说明公司本期

票据使用量大幅增加的原因，是否与同行业可比公司存在明显差异，

以及结合期末已背书或贴现但尚未到期票据的出票人、履约能力、

到期日等，说明终止确认的依据是否充分。（2）说明本期预付工程

设备款、预付研发服务款对应的前五大供应商情况，包括但不限于

名称、交易金额、交易内容、交付进度与合同约定的匹配情况及期

后结转情况等，说明公司维持大额预付款的原因及合理性。
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请公司持续督导机构华泰联合证券有限责任公司和年审会计师

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）对上述问题发表意见。

请公司收到本问询函后，于十个工作日内披露对本问询函的回

复。

上海证券交易所科创板公司管理部

二〇二五年四月二十九日
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