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本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本
文件首頁「警告」一節。

致SOURCE PHOTONICS HOLDINGS (CAYMAN) LIMITED列位董事中期財務資料
審閱報告

緒言

我們已審閱載於第ID-[●]頁至第ID-[●]頁的中期財務資料，當中包括Source Photonics 

Holdings (Cayman) Limited（「索爾思光電」）及其附屬公司（統稱「索爾思光電集團」）於2025年
6月30日的中期簡明綜合財務狀況表以及截至該日止六個月期間的相關中期簡明綜合損益
表、中期簡明綜合全面收益表、中期簡明綜合權益變動表及中期簡明綜合現金流量表以及
選定解釋附註（統稱「中期財務資料」）。索爾思光電董事負責根據國際會計準則第34號「中期
財務報告」編製及呈列中期財務資料。我們的責任是根據我們的審閱對中期財務資料作出結
論，並按照協定的委聘條款僅向　閣下整體作出報告，除此之外本報告別無其他目的。我
們不會就本報告的內容對任何其他人士負責或承擔責任。

審閱範圍

我們已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號「由實體的獨立核數師執行中
期財務資料審閱」進行審閱。審閱中期財務資料包括主要向負責財務及會計事宜的人士作出
查詢，以及應用分析及其他審閱程序。審閱的範圍遠小於據香港審計準則進行的審閱，因
此無法保證我們會知悉在審計中可能發現的所有重大事項。因此，我們不發表審計意見。

結論

根據我們的審閱，我們並無發現任何事項令我們相信索爾思光電集團的中期財務資料
在所有重大方面未有根據國際會計準則第34號「中期財務報告」編製。

天健國際會計師事務所有限公司
執業會計師
香港
[日期]
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中期簡明綜合損益表

截至6月30日止六個月
 

附註 2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 2,161,239 1,034,438

收入成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 (1,580,727) (801,563)
  

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 580,512 232,875
  

一般及行政開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 (73,497) (52,455)

銷售及營銷開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 (21,752) (18,081)

研發開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 (102,392) (55,290)

金融資產減值（虧損）╱撥回淨額 . . . . . . . . . . . (2,251) 150

其他收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 12,528 2,784

其他（虧損）╱收益淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 (43,780) 5,282
  

經營利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 349,368 115,265
  

財務收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 427 219

財務成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 (17,642) (16,366)
  

財務成本淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 (17,215) (16,147)
  

除所得稅前利潤  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 332,153 99,118
  

所得稅開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 (39,271) (56,520)
  

期內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 292,882 42,598
  

以下人士應佔：
　— 索爾思光電擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293,493 43,194

　— 非控制性權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (611) (596)
  

索爾思光電擁有人應佔利潤的每股盈利
　— 每股基本盈利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 1.43 0.21

　— 每股稀釋盈利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 1.25 0.21
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中期簡明綜合全面收益表

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

期內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 292,882 42,598
  

其他全面收益╱（虧損）
於後續期間不能重新分類至損益的項目，扣除稅項：
　— 設定受益計劃的重新計量，扣除稅項：  . . . . . . . . . . — (121)

　— 境外業務貨幣匯兌差額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,620) 2,115

於後續期間可能重新分類至損益的項目，扣除稅項：
　— 境外業務貨幣匯兌差額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,246 (38,677)

期內其他全面收益╱（虧損），扣除稅項. . . . . . . . . . . . . . . 56,626 (36,683)
  

以下人士應佔：
　— 索爾思光電擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,626 (36,683)

　— 非控制性權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —
  

期內全面收益總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 349,508 5,915
  

以下人士應佔：
　— 索爾思光電擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 350,119 6,511
　— 非控制性權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (611) (596)
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中期簡明綜合財務狀況表

於6月30日 於12月31日
  

附註 2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

資產
非流動資產
物業、廠房及設備  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 851,957 700,223
使用權資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 101,525 105,224
無形資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 154,152 145,969
遞延稅項資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 4,696 13,002
預付款項及其他應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 70,599 18,539
其他非流動資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 3,310 2,961

  

非流動資產總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,186,239 985,918
  

流動資產
存貨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 1,220,482 844,157
預付款項及其他應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 65,373 62,136
貿易應收款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 1,051,138 873,915
以公允價值計量且其變動計入
　當期損益的金融資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 — 14,020
以公允價值計量且其變動計入
　其他全面收益的應收票據 . . . . . . . . . . . . . . . 12 9,727 6,022
受限制現金及定期存款  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 42,346 40,344
現金及現金等價物  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 263,085 252,047
其他流動資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 23,519 22,422

  

流動資產總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,675,670 2,115,063
  

資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,861,909 3,100,981
  

負債
非流動負債
租賃負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 103,930 107,039
遞延稅項負債  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 10,338 5,435
遞延收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 24,378 25,848

  

非流動負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138,646 138,322
  

流動負債
借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 614,270 461,575
貿易應付款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24 1,281,216 916,370
合同負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 4,558 1,232
租賃負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 18,009 20,722
即期所得稅負債  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,936 29,577
可轉換債券. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 — 374,483
應計費用及其他應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 438,675 173,100
撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27 2,844 2,353

  

流動負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,390,508 1,979,412
  

負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,529,154 2,117,734
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於6月30日 於12月31日
  

附註 2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

權益
索爾思光電擁有人應佔權益
　股本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 134 134

　其他儲備. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 1,216,329 1,159,703

　保留溢利╱（累計虧損）  . . . . . . . . . . . . . . . . . 29 109,334 (184,159)
  

1,325,797 975,678
  

非控制性權益  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,958 7,569
  

權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,332,755 983,247
  

負債及權益總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,861,909 3,100,981
  

中期簡明綜合財務狀況表（續）
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中期簡明綜合權益變動表

索爾思光電擁有人應佔
 

股本 其他儲備
保留溢利╱
（累計虧損） 小計

非控制性
權益 權益總額

      

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2025年1月1日的結餘. . . . . . . . . . . . . . . . . 134 1,159,703 (184,159) 975,678 7,569 983,247
期內利潤╱（虧損）  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 293,493 293,493 (611) 292,882

其他全面收益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 56,626 — 56,626 — 56,626
      

全面收益╱（虧損）總額  . . . . . . . . . . . . . . . . — 56,626 293,493 350,119 (611) 349,508
      

於2025年6月30日的結餘（未經審核）. . . . . 134 1,216,329 109,334 1,325,797 6,958 1,332,755
      

索爾思光電擁有人應佔
 

股本 其他儲備 累計虧損 小計
非控制性

權益 權益總額
      

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2024年1月1日的結餘. . . . . . . . . . . . . . . . . 134 1,182,189 (587,850) 594,473 8,932 603,405
期內利潤╱（虧損）  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 43,194 43,194 (596) 42,598

其他全面虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (36,683) — (36,683) — (36,683)
      

全面收益╱（虧損）總額  . . . . . . . . . . . . . . . . — (36,683) 43,194 6,511 (596) 5,915
      

視同出資（附註30）  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 8,533 — 8,533 — 8,533

股份支付薪酬開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 7,153 — 7,153 — 7,153
      

於2024年6月30日的結餘（未經審核）. . . . . 134 1,161,192 (544,656) 616,670 8,336 625,006
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中期簡明綜合現金流量表

截至6月30日止六個月
 

附註 2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

經營活動之現金流量
經營所得現金  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 225,357 199,991

已收利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 427 219

已付所得稅. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20,033) (9,505)
  

經營活動所得現金淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 205,751 190,705
  

投資活動之現金流量
提取理財產品  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,000 276,000

投資收入所得款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84 512

理財產品利息所得款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 749 781

購買物業、廠房及設備、無形資產以及
　其他非流動資產的付款 . . . . . . . . . . . . . . . . . (231,442) (111,688)

存置理財產品  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (26,000) (195,000)
  

投資活動所用現金淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (216,609) (29,395)
  

融資活動之現金流量
可轉換債券發行所得款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . — 177,563

借款所得款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 497,280 257,907

償還借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (344,201) (494,415)

可轉換債券回購付款  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (59,735) (70,064)

租賃付款的本金部分  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10,324) (9,663)

已付利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (32,123) (17,517)

受限制現金變動  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,074) 510

融資活動所得╱（所用）現金淨額 . . . . . . . . . . . 47,823 (155,679)
  

現金及現金等價物增加淨額 . . . . . . . . . . . . . . . 36,965 5,631
於期初的現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . 252,047 213,914

匯率變動對現金及現金等價物的影響  . . . . . . (25,927) —
  

於期末的現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . 263,085 219,545
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II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註

1. 一般資料

Source Photonics Holdings (Cayman) Limited（「索爾思光電」）於2010年11月7日在開曼群
島註冊成立為有限豁免公司。索爾思光電的註冊辦事處地址為Offices of Maples Corporate 

Services Limited, PO Box 309, Ugland House, Grand Cayman, KY1-1104, Cayman Islands。

索爾思光電為一家投資控股公司，其附屬公司主要從事光芯片、光學元件及光模塊等
產品的研發、生產及銷售。

2. 編製基準

本中期簡明綜合財務資料（包括於2025年6月30日的中期簡明綜合財務狀況表、中期簡
明綜合損益表、中期簡明綜合全面收益表、中期簡明綜合權益變動表及截至2025年6月30日
止六個月的中期簡明綜合現金流量表（統稱「中期財務資料」））已根據國際會計準則理事會
（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際會計準則（「國際會計準則」）第34號「中期財務報告」編
製。

中期財務資料根據索爾思光電刊發的[編纂]附錄一C所披露截至2022年、2023年及2024年
12月31日止年度的歷史財務資料（「歷史財務資料」）所採納的相同會計政策編製。

本中期財務資料載有綜合財務報表及選定解釋附註。所載選定附註闡明自於2024年12

月31日及截至該日止年度的最新年度綜合財務報表以來對理解索爾思光電集團財務狀況及
表現變動有重大影響的事項及交易。簡明綜合中期財務報表及其附註並無載入根據國際財
務報告準則會計準則（「國際財務報告準則」）編製的整套財務報表所需的全部資料。因此，
該等未經審核簡明綜合財務報表應與歷史財務資料及其附註一併閱讀。
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2.1 尚未採納的新準則及準則修訂本

索爾思光電集團尚未提早採納下列已頒佈但尚未生效的準則及準則修訂本：

準則及修訂本 於以下日期或
之後開始的

會計期間生效
國際財務報告準則第10號及國際會計準則第28號（修訂本）
　「投資者與其聯營公司或合資企業之間的資產出售或注資」 待確定
國際會計準則第21號（修訂本）「缺乏可兌換性」 2025年1月1日
國際財務報告準則第9號及國際財務報告準則第7號（修訂本）
　「金融工具分類及計量的修訂」 2026年1月1日
國際財務報告準則第9號及國際財務報告準則第7號（修訂本）
　「涉及自然依賴型電力的合同」 2026年1月1日
年度改進 — 第11卷國際財務報告準則會計準則 2026年1月1日
國際財務報告準則第18號「財務報表的呈列及披露」。 2027年1月1日
國際財務報告準則第19號「非公共受託責任附屬公司：披露」 2027年1月1日

除下述國際財務報告準則第18號的影響外，其他新準則╱準則修訂本於生效時與索爾
思光電集團無關或預期不會對索爾思光電集團的綜合財務報表造成重大影響。

國際財務報告準則第18號「財務報表的呈列及披露」。

國際財務報告準則第18號「財務報表的呈列及披露」載列財務報表呈列及披露的規定，
並將取代國際會計準則第1號「財務報表呈列」。該項新訂國際財務報告準則會計準則在繼
承國際會計準則第1號多項要求的同時，引入在損益表中列報特定類別及已界定的小計項
目的新規定，並要求在財務報表附註中披露由管理層定義的業績指標，並改進將在財務報
表中披露的資料的匯總及分類。此外，國際會計準則第1號的部分段落已移至國際會計準則
第8號「會計政策、會計估計的變動及錯誤」及國際財務報告準則第7號「金融工具：披露」。
同時，亦對國際會計準則第7號「現金流量表」及國際會計準則第33號「每股盈利」作出輕微修
訂。

國際財務報告準則第18號及其他準則的修訂本將於2027年1月1日或之後開始的年度期
間生效，並允許提前採納。預期應用國際財務報告準則第18號不會對索爾思光電集團財務
狀況及表現造成重大影響，但可能影響損益表的呈列及未來財務報表的披露。

2.2 重要會計估計及判斷

根據國際會計準則第34號編製的中期財務資料需要管理層作出判斷、估計及假設，該
等判斷、估計及假設影響政策的應用以及按年初至今基準呈報的資產及負債、收支金額。
實際結果可能有別於該等估計。

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

2. 編製基準（續）
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管理層於編製中期財務資料時就應用索爾思光電集團會計政策及估計不確定性的主要
來源所作出的重大判斷與歷史財務資料所應用者相同。

3. 財務風險管理

3.1 財務風險因素

索爾光電思集團的活動令其面對多種財務風險：市場風險（包括外匯風險及利率風險）、
信用風險及流動資金風險。索爾思光電集團整體風險管理側重於金融市場的不可預測性，
力求風險與回報之間的平衡，並將對索爾思光電集團財務表現的不利風險影響降至最低。
基於此風險管理目標，索爾思光電集團風險管理的基本策略為識別及分析索爾思光電集團
所面臨的各種風險，建立適當的風險承受底線，及時可靠地監察各種風險，將風險控制在
有限範圍內。

中期財務資料並無載入年度綜合財務報表規定的所有財務風險管理資料及披露，且應
與歷史財務資料一併閱讀。截至2025年6月30日止六個月內，重大風險管理政策概無重大變
動。

3.2 資本管理

索爾思光電集團資本管理的主要目標是保障索爾思光電集團持續經營的能力並維持穩
健的資本比率，以支持其業務並實現股東價值最大化。

索爾思光電集團根據經濟狀況的變化及相關資產的風險特徵管理其資本結構。為維持
或調整資本結構，索爾思光電集團可於必要時發行新股、出售資產或減少負債或向股東或
銀行籌集額外資金。索爾思光電集團不受任何外部施加資本要求的約束。截至2024年12月
31日止年度以及截至2025年6月30日止六個月，資本管理的目標、政策或流程並無變動。

索爾思光電集團根據債務資產比率監控資本，於2025年6月30日及2024年12月31日的債
務資產比率如下：

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,861,909 3,100,981

負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,529,154 2,117,734

債務資產比率  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65.49% 68.29%
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

2. 編製基準（續）

2.2 重要會計估計及判斷（續）
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3.3 公允價值估計

(a) 金融工具的公允價值釐定及公允價值層級

本附註提供有關索爾思光電集團如何確定各項金融資產及負債的公允價值的資料。

就財務報告而言，公允價值計量根據公允價值計量輸入值的可觀察程度及該輸入值對
公允價值計量整體的重要性分類為第一層級、第二層級或第三層級，具體如下所述：

• 第一層級輸入值為實體在計量日可獲得的相同資產或負債於活躍市場中的報價（未
經調整）；

• 第二層級輸入值為就資產或負債直接或間接地可觀察的輸入值（第一層級內包括的
報價除外）；及

• 第三層級輸入值為資產或負債的不可觀察輸入值。

於2025年6月30日 第一層級 第二層級 第三層級 總計
    

（未經審核） 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產
以公允價值計量且其變動計入
　其他全面收益（以公允價值計量
　且其變動計入其他全面收益）的
　金融資產
　— 以公允價值計量且其變動計入
　 　　其他全面收益的應收票據  . . . — — 9,727 9,727

    

金融資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 9,727 9,727
    

於2024年12月31日 第一層級 第二層級 第三層級 總計
    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產
以公允價值計量且其變動計入
　當期損益（以公允價值計量
　且其變動計入當期損益）的
　金融資產
　— 理財產品  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 14,020 — 14,020

    

以公允價值計量且其變動計入
　其他全面收益（以公允價值計量
　且其變動計入其他全面收益）的
　金融資產
　— 以公允價值計量且其變動計入
　　 　其他全面收益的應收票據  . . . — — 6,022 6,022

    

金融資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 14,020 6,022 20,042
    

金融負債
　— 可轉換債券 . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 374,483 374,483

    

金融負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 374,483 374,483
    

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

3. 財務風險管理（續）
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轉撥的時間釐定為引致轉撥的事件或情況變動發生之日。期內，第一層級與第二層級
之間並無發生任何轉撥。

(b) 用於釐定公允價值的估值技術

在活躍市場買賣的金融工具的公允價值採用市場報價釐定，而並非在活躍市場買賣的
金融工具的公允價值則由索爾思光電集團使用估值技術釐定。估值技術包括使用近期交易
價格、貼現現金流量分析、購股權定價模型及市場參與者常用的其他方法。該等估值技術
包括使用可觀察及╱或不可觀察輸入值。

4. 經營分部資料

分部及主要業務描述

經營分部的報告方式與向主要經營決策者（「主要經營決策者」）提供內部報告的方式一
致。執行董事評估索爾思光電集團的財務表現及狀況並制定策略決定。已獲確定為主要經
營決策者的執行董事包括執行董事、財務總監及各業務單位經理。主要經營決策者審閱索
爾思光電集團的內部報告，以根據該等報告評估表現、分配資源及釐定經營分部。

就管理而言，索爾思光電集團作為按產品劃分的單一業務單位進行經營，並設有一個
經營分部，主要從事提供光模塊相關產品。

5. 收入

(a) 收入按產品應用劃分

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

收入 成本 收入 成本
    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

通信 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 382,915 312,322 464,202 375,094
數據中心 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,764,828 1,263,110 559,736 419,999
其他(i)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,496 5,295 10,500 6,470

    

2,161,239 1,580,727 1,034,438 801,563
    

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

3. 財務風險管理（續）

3.3 公允價值估計（續）

(a) 金融工具的公允價值釐定及公允價值層級（續）
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(i) 其他業務主要包括材料銷售收入。

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

來自客戶合約的收入
收入確認時間
— 於某一時間點
　 — 出售貨品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,161,239 1,034,438

  

截至2025年及2024年6月30日止六個月，佔索爾思光電集團總收入10%以上的主要客戶
列示如下：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） % （未經審核） %

客戶A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 532,014 24.62% 206,707 19.98%
    

(b) 地理位置資料

索爾思光電位於中國內地。按位置劃分的索爾思光電集團收入金額於下表所示：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

中國內地 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 828,828 335,085
海外 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,332,411 699,353

  

2,161,239 1,034,438
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

5. 收入（續）



– ID-14 –

附 錄 一 D  索 爾 思 光 電 集 團
未 經 審 核 中 期 簡 明 綜 合 財 務 資 料

845074 \ (Project DHL_Redacted) \ 18/11/2025 \ M08

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本
文件首頁「警告」一節。

(c) 合同負債

截至2025年及2024年6月30日止六個月期間，合同負債增加主要由於履行履約責任前的
現金收款，而合同負債減少主要是由於履行履約責任後確認收入。

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

合同負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,558 1,232
  

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

已計入期初結餘的已確認收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 57
  

管理層預期，截至2025年6月30日及2024年12月31日，未履行責任分別為人民幣3,190,000
元及人民幣862,000元。

6. 其他收入

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

政府補助 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,690 1,924
其他收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 838 860

  

12,528 2,784
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

5. 收入（續）
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7. 其他（虧損）╱收益淨額

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

匯兌收益淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,687 14,735

以公允價值計量且其變動計入當期損益的
　金融負債的公允價值變動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,257) (9,771)

出售物業、廠房及設備及其他長期資產之
　虧損淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,791) (753)

持有期間以公允價值計量且其變動計入
　當期損益的金融資產收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84 512

其他項目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (41,503) 559
  

(43,780) 5,282
  

8. 按性質劃分的開支

計入收入成本、一般及行政開支、銷售及營銷開支以及研發開支的開支分析如下：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

原材料及所用耗材  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,340,793 640,908

僱員福利開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 260,085 179,080

折舊及攤銷. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,253 50,889

公共事業成本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,515 10,770

存貨減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,993 1,339

運輸成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,936 7,551

維護開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,659 3,432

代理開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,411 4,947

核數師服務. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407 407

其他開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,316 28,066
  

1,778,368 927,389
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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9. 財務成本淨額

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

財務收入：
存款的利息收入  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 427 219

  

財務成本：
租賃負債之利息開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,142) (2,512)
借款之利息開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15,296) (10,721)
外幣借款之匯兌虧損淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (204) (3,133)

  

總財務成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17,642) (16,366)
  

財務成本淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17,215) (16,147)
  

10. 所得稅開支

截至2025年及2024年6月30日止六個月，索爾思光電集團的所得稅開支分析如下：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

即期所得稅. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,062 36,800
遞延所得稅. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,209 19,720

  

39,271 56,520
  

索爾思光電集團須就索爾思光電集團成員公司註冊及經營所在的司法管轄區內產生或
來源於該等管轄區的利潤，按實體基準繳納所得稅。

(a) 中國企業所得稅

根據《中華人民共和國企業所得稅法》（「《企業所得稅法》」）相關規定，中國附屬公司適
用25%的法定稅率，除非其獲得以下稅項豁免。

截至2025年及2024年6月30日止六個月，索爾思光電集團若干附屬公司已獲得高新技術
企業認定（「高新技術企業」），因此有權享有15%的優惠企業所得稅稅率，有效期為3年。

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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根據中國國家稅務總局頒佈的相關法律法規，從事研發活動的企業有權於釐定其該年
度應課稅利潤時要求將其於2022年首三個季度所產生的研發開支的175%以及餘下期間所產
生的研發開支的200%列作可扣稅開支（「加計扣除」）。索爾思光電集團確定索爾思光電集團
實體截至2025年及2024年6月30日止六個月應課稅利潤時，已就索爾思光電集團實體可要求
的加計扣除作出最佳估計。

(b) 中國台灣企業所得稅法

中國台灣地區營利事業利得稅乃按估計應課稅利潤計算，適用稅率為20%。

(c) 澳門企業所得稅

澳門地區營利事業利得稅乃按估計應課稅利潤計算，適用稅率為12%。

(d) 美國企業所得稅

美國企業所得稅（性質為利得稅）採用聯邦及州級分層徵稅模式。聯邦稅率為21%，州
稅率為8.84%。若公司於當年度出現虧損，則僅需繳納800美元之州稅。

(e) 經合組織支柱二立法模板

索爾思光電集團在支柱二立法已頒佈但於報告日期尚未生效的司法管轄區並無當期稅
務風險。但索爾思光電的若干附屬公司位於支柱二立法已生效的司法管轄區，索爾思光電
集團的評估表明於往績記錄期間該等司法管轄區並無重大當期稅務風險。

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

10. 所得稅開支（續）

(a) 中國企業所得稅（續）
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11. 每股盈利

(a) 每股基本盈利

每股基本盈利的計算乃基於以下各項計算得出：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

（未經審核） （未經審核）

計算每股基本盈利所用索爾思光電普通股股東
　應佔利潤（人民幣千元）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293,493 43,194

已發行普通股加權平均數（千股）. . . . . . . . . . . . . . . . . 205,715 205,715

每股基本盈利（每股人民幣元）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.43 0.21
  

(b) 每股稀釋盈利

每股稀釋盈利乃在假設所有具稀釋潛力之普通股已轉換的情況下，計算經調整發行在
外的普通股之加權平均數而得出。

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

（未經審核） （未經審核）

計算每股稀釋盈利所用索爾思光電擁有人應佔
　經調整溢利╱（虧損）（人民幣千元）  . . . . . . . . . . . . 303,674 50,689

已發行普通股加權平均數（千股）. . . . . . . . . . . . . . . . . 205,715 205,715

因股份計劃產生的潛在股份調整（千股）  . . . . . . . . . . 37,888 36,932

計算每股稀釋盈利所用普通股加權平均數（千股）. . 243,603 242,647

每股稀釋盈利（每股人民幣元）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25 0.21
  

每股稀釋盈利╱（虧損）乃在假設所有具稀釋潛力之普通股已轉換的情況下，計算經調
整發行在外的普通股之加權平均數而得出。

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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12. 以公允價值計量且其變動計入其他全面收益的應收票據

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

流動：
— 以公允價值計量且其變動計入其他全面收益的
　　 應收票據(i)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,727 6,022

  

(i) 該等應收票據分類為以公允價值計量且其變動計入其他全面收益並按此計量，原
因為該等票據於以收回合同現金流量及出售為目標的業務模式內持有。

13. 物業、廠房及設備

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

辦公設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,615 1,746
電子設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,785 8,332
機械設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 659,987 616,269
機動車輛 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 636 345
其他設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,009 6,418
在建工程 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132,473 34,222
租賃改良 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,452 32,891

  

851,957 700,223
  

(a) 索爾思光電集團物業、廠房及設備的折舊已確認如下：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收入成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,441 31,015
一般及行政開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,589 980
研發開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,961 3,618
銷售及營銷開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89 4
存貨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 610 3,068

  

42,690 38,685
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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14. 租賃

14.1 索爾思光電集團作為承租人

(a) 於綜合財務狀況表確認之金額

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

使用權資產
　樓宇 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,447 105,090

　土地使用權  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 50

　其他收入. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50 84
  

101,525 105,224
  

租賃負債
　流動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,009 20,722

　非流動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,930 107,039
  

121,939 127,761
  

(b) 使用權資產的折舊開支已確認如下：

綜合損益表及綜合現金流量表載有以下與租賃相關的金額：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

使用權資產折舊開支：
　— 樓宇  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,260 7,339

　— 土地使用權 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 —
　— 其他  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 50

  

7,319 7,389
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

利息開支（計入財務成本）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,142 2,512
與未計入租賃負債的短期及
　低價值租賃相關的開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,964 974

  

4,106 3,486
  

截至 2025年及 2024年 6月 30日止六個月，租賃付款現金流出總額分別約為人民幣
15,212,000元及人民幣13,863,000元。

14.2 索爾思光電集團作為出租人

(a) 融資租賃

(i) 租賃收入

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

租賃收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41 70
  

15. 無形資產

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

軟件 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,102 4,637
專利技術 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,645 94,883
開發支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,405 46,449

  

154,152 145,969
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

14. 租賃（續）

14.1 索爾思光電集團作為承租人（續）

(b) 使用權資產的折舊開支已確認如下（續）：



– ID-22 –

附 錄 一 D  索 爾 思 光 電 集 團
未 經 審 核 中 期 簡 明 綜 合 財 務 資 料

845074 \ (Project DHL_Redacted) \ 18/11/2025 \ M08

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本
文件首頁「警告」一節。

攤銷開支已確認如下：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收入成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,068 516
一般及行政開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,478 7,393
銷售及營銷開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 421 570
存貨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38 8

  

15,005 8,487
  

16. 貿易應收款項

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

貿易應收款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,057,188 877,705
減：信用損失準備  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6,050) (3,790)

  

1,051,138 873,915
  

(a) 索爾思光電集團向部分客戶授予自開票日期或提供服務日期起計30至120日的信用期。
基於收入確認日期的貿易應收款項賬齡分析如下：

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

未逾期 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 736,092 651,358
逾期1年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 316,791 224,447
逾期1至2年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,896 520
逾期2年以上. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,409 1,380

  

1,057,188 877,705
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

15. 無形資產（續）
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17. 預付款項及其他應收款項

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

非流動
預付款項：
　設備預付款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,599 18,539

  

流動
預付款項：
　原材料預付款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,751 9,985
　運營開支預付款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,064 11,058
　其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,970 1,275

  

28,785 22,318
  

其他應收款項：
　按金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,991 10,936
　出口退稅. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,712 27,095
　融資租賃應收款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 845 1,822
　其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252 171
減：減值撥備  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (212) (206)

  

36,588 39,818
  

65,373 62,136
  

18. 其他流動資產及其他非流動資產

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

其他流動資產：
　可抵扣進項增值稅  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,486 8,021
　預付企業所得稅  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 609 5,279
　退貨應收款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,424 9,122

  

23,519 22,422
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

其他非流動資產：
　設定受益計劃  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,310 2,961

  

19. 存貨

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

原材料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 527,223 328,555

在產品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 559,370 448,821

產成品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129,677 60,332

寄售材料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,036 30,422

在途商品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,174 106,432

減：減值撥備  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (127,998) (130,405)
  

1,220,482 844,157
  

20. 以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產及負債

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

流動資產
　理財產品. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 14,020

  

流動負債
　可轉換債券  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 374,483

  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）

18. 其他流動資產及其他非流動資產（續）
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21. 現金及現金等價物、受限制現金及定期存款

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

現金及銀行餘額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 305,431 292,391

減：受限制現金及定期存款(i) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (42,346) (40,344)
  

現金及現金等價物  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 263,085 252,047
  

(i) 於2025年6月30日及2024年12月31日，索爾思光電集團人民幣42,346,000元及人民幣
40,344,000元的定期存款及保證金已質押，作為索爾思光電集團所獲銀行承兌票據、
借款及衍生工具的擔保。

22. 遞延稅項

如具有可執行的法定權利予以抵銷並且遞延所得稅與同一稅收部門相關，遞延稅項資
產及負債相互抵銷。抵銷後的遞延稅項資產淨值及負債淨額如下：

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

遞延稅項資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,399 55,456

抵銷遞延稅項負債  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50,703) (42,454)
  

遞延稅項資產淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,696 13,002
  

遞延稅項負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,041 47,889

抵銷遞延稅項資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50,703) (42,454)
  

遞延稅項負債淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,338 5,435
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）



– ID-26 –

附 錄 一 D  索 爾 思 光 電 集 團
未 經 審 核 中 期 簡 明 綜 合 財 務 資 料

845074 \ (Project DHL_Redacted) \ 18/11/2025 \ M08

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本
文件首頁「警告」一節。

23. 借款

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

流動
銀行借款
　— 有抵押  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 612,029 458,940

應付利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,241 2,635
  

614,270 461,575
  

(a) 於2025年6月30日及2024年12月31日，短期借款的年利率分別介乎3.00%至6.10%及2.05%

至7.10%。

(b) 於2024年12月31日，有抵押銀行借款主要包括：(i)由受限制現金作擔保的本金相當於
約人民幣30,000,000元的借款；(ii)由貿易應收款項及索爾思光電集團的附屬公司作擔保
的本金相當於約人民幣18,000,000元的借款；(iii)由索爾思光電集團的附屬公司作擔保
的本金相當於約人民幣399,816,000元的借款；(iv)由設備作擔保的本金相當於約人民幣
11,124,000元的借款。

於2025年6月30日，有抵押銀行借款主要包括：(i)由受限制現金作擔保的本金相當於約
人民幣30,000,000元的借款；(ii)由貿易應收款項及索爾思光電集團的附屬公司作擔保
的本金相當於約人民幣20,000,000元的借款；(iii)由索爾思光電集團的附屬公司作擔保
的本金相當於約人民幣561,381,000元的借款；(iv)由設備作擔保的本金相當於約人民幣
648,000元的借款。

(c) 於2025年6月30日及2024年12月31日，索爾思光電集團須償還的銀行借款如下：

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

1年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 614,270 461,575
  

(d) 公允價值

就大部分借款而言，由於該等借款的應付利息接近現行市場利率或借款屬短期性質，
故公允價值與其賬面值並無重大差異。

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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24. 貿易應付款項

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

貿易應付款項
材料付款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,157,543 854,289
建築及設備付款  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,892 43,353
運營開支付款  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,781 18,728

  

1,281,216 916,370
  

於報告期末，貿易應付款項按確認日期的賬齡分析如下：

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

1年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,276,631 913,392
1至2年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,112 1,826
2至3年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 484 240
3年以上 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 989 912

  

1,281,216 916,370
  

25. 應計費用及其他應付款項

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

流動：
薪金、工資及福利  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,927 151,290
除應付所得稅外之稅項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,645 6,793
股權收購應付款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 348,736 —
銷售退回撥備  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,316 12,741
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,051 2,276

  

438,675 173,100
  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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26. 遞延收入

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

政府補助 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,378 25,848
  

27. 撥備

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

產品保證(i) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,844 2,353
  

(i) 索爾思光電集團向消費者提供產品質量保證，並對產品銷售後約定年度內發生的
故障和質量問題提供免費保修。根據過往保修索償資料及保修經驗，索爾思光電
集團於銷售產品時，就向客戶提供的保修服務估計並計提預計負債。由於近期的
保修經驗可能無法反映未來已售產品的保修情況，索爾思光電集團管理層需要運
用判斷來估計該項預計負債。

28. 股本

於6月30日
 

2025年 2024年
  

股本 股份數目 股本 股份數目
    

人民幣千元 千股 人民幣千元 千股
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

於期初 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 134 205,715 134 205,715

於期末 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 134 205,715 134 205,715
    

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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29. 保留溢利╱（累計虧損）

於6月30日
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

於期初 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (184,159) (587,850)

淨利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293,493 43,194
  

於期末 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,334 (544,656)
  

30. 其他儲備

股份溢價
其他

全面收益 資本盈餘 總計
    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2025年1月1日的結餘. . . . . . . . . . . . . 1,034,968 25,405 99,330 1,159,703

境外業務貨幣匯兌差額  . . . . . . . . . . . . — 56,626 — 56,626

於2025年6月30日的結餘
 （未經審核）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,034,968 82,031 99,330 1,216,329

    

股份溢價
其他

全面收益 資本盈餘 總計
    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2024年1月1日的結餘. . . . . . . . . . . . . 1,026,435 63,577 92,177 1,182,189

視同出資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,533 — — 8,533

設定受益計劃的重新計量 . . . . . . . . . . — (121) — (121)

境外業務貨幣匯兌差額  . . . . . . . . . . . . — (36,562) — (36,562)

股份支付薪酬開支  . . . . . . . . . . . . . . . . — — 7,153 7,153
    

於2024年6月30日的結餘
 （未經審核）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,034,968 26,894 99,330 1,161,192

    

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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31. 中期簡明綜合現金流量表附註

除所得稅前利潤與經營所得現金淨額對賬：

截至6月30日止六個月
 

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

期內除所得稅前利潤  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 332,153 99,118
經調整：
利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (427) (219)
受限制現金的利息  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (749) (781)
財務成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,642 16,366
非流動資產折舊及攤銷  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,253 50,889
出售物業、廠房及設備以及其他非流動資產之
　虧損淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,791 753
金融資產減值虧損╱（撥回）淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,251 (150)
存貨減值撥備  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,993 1,339
以公允價值計量且其變動計入當期損益的
　流動金融負債的公允價值變動. . . . . . . . . . . . . . . . . 5,257 9,771
持有期間出售以公允價值計量且其變動計入
　當期損益的金融資產收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (84) (512)
匯兌收益淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,687) (14,735)
股份支付薪酬開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 7,153
應收款項增加  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (200,547) (77,565)
應付款項增加  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 387,736 319,092
存貨增加 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (402,225) (210,528)

  

經營所得現金  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 225,357 199,991
  

32. 或有事項及承擔

32.1 或有事項

索爾思光電集團及索爾思光電就其日常業務過程中不時產生的申索或其他法律程序而
承擔或然負債。於2025年6月30日，除歷史財務資料所撥備者外，索爾思光電董事預期或然
負債將不會產生任何重大負債。

32.2 資本承擔

索爾思光電集團的主要資本承擔如下所示：

於6月30日 於12月31日
  

2025年 2024年
  

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

物業、廠房及設備承擔：
— 已訂約但未撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 226,453 154,106

  

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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33. 關聯方交易

(a) 母公司實體

名稱 註冊成立地 所有權權益
   

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

  

（未經審核）

Diamond Hill, L.P  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 開曼群島 34.99% 34.99%

索爾思光電於截至2025年及2024年6月30日止六個月並無最終控股股東。

(b) 關聯方名稱及與關聯方的關係

關聯方指該等有能力直接及間接控制或共同控制其他方或對其他方的財務及經營決策
施加重大影響力的人士。受控股股東家屬共同控制及共同聯合控制的人士亦被視為關聯方。
索爾思光電集團主要管理層成員及其密切家庭成員亦被視為關聯方。

於截至2025年及2024年6月30日止六個月期間，概無與關聯方進行交易，且於2025年6月
30日及2024年12月31日並無未償還結餘。

34. 報告期後事項

除上述交易者外，索爾思光電集團於2025年6月30日後及直至本報告日期並無重大期後
事項。

II. 未經審核中期簡明綜合財務資料附註（續）
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