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本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的概覽。由於其僅為概要，故並未
包含所有可能對　閣下重要的資料。　閣下在決定 [編纂][編纂]前，應閱讀完整的文
件。任何 [編纂]均涉及風險。 [編纂][編纂]的部分特定風險已在本文件「風險因素」一
節列出。　閣下在決定 [編纂][編纂]前，應仔細閱讀該節內容。本節所使用的各種術
語已於本文件的「釋義」和「詞彙表」定義或解釋。

概覽

我們為一家根基穩固的電子功能增強材料公司，在聲學增強材料、電子陶瓷材
料、電子膠粘劑及能源增強材料領域具備強勁市場地位。基於我們對產業發展及技術
演進的深刻洞察，並憑藉紮實的研發實力及精益的管理專長，我們已構建三大核心技
術平台，即「無機粉體技術平台」、「高分子材料技術平台」及「複合材料技術平台」。下
圖列示了我們的核心技術平台、產品組合及下游應用場景。
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我們的電子功能增強材料主要用於提升消費電子產品及新能源領域中元件及設備
的聲學、光學、熱學及電學性能。這使我們能夠為廣泛的下游應用場景提供全面的功
能強化材料解決方案，涵蓋智能手機、筆記型電腦、平板電腦、智能穿戴裝置及新能
源車輛等領域。隨著技術日趨成熟及產品能力持續提升，我們產品的下游應用場景正
逐步拓展至先進封裝、算力等高增長領域及其他半導體相關領域。
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根據弗若斯特沙利文的資料，按2025年上半年的收入計，我們於以下市場的排名

分別為：(i)於全球聲學增強材料市場排名第一，市場份額為18.1%；(ii)於全球LIB隔膜

塗覆用氧化鋁陶瓷材料市場排名第二，市場份額約為18.1%；(iii)於全球聲學膠粘劑市

場排名第四，市場份額約為3.5%；及(iv)於全球高反射釉市場排名第三，市場份額為

5.0%。

我們的產品

於往績記錄期間，我們主要從事電子功能增強材料的研發、生產及銷售。憑藉我
們已建立的核心技術平台，我們構建了四大業務單元：(i)聲學增強材料，(ii)電子陶瓷
材料，(iii)電子膠粘劑，及(iv)能源增強材料。下表簡要介紹了我們的主要產品：

序號 業務單元 子類別 主要應用

(i)_ . . 聲學增強材料 主要為我們的N’BASS聲學增強材
料（「N’BASS材料」）

具有更高性能、更高可靠性和更高場
景較高適應性的突出特點，我們的
N’BASS材料目前廣泛應用於中高端智
能手機及更廣泛的消費電子行業，包
括智能可穿戴設備，並持續擴展至新
能源汽車行業。

(ii). . . 電子陶瓷材料 主要為我們的LIB隔膜塗覆材
料（核心專長在於超薄塗覆技
術）]，以及鋰離子電池正極添加
劑

我們的電子陶瓷材料產品在能源存儲及
新能源汽車領域的鋰離子電池生態系
統中至關重要。同時，我們正通過將
其應用拓展到先進封裝、算力等半導
體相關先進領域來推動業務持續增長。

(iii) . . 電子膠粘劑 主要為我們的聲學膠粘劑及光學膠
粘劑

我們的電子膠粘劑是微型揚聲器和光學
模組至關重要的黏接及密封材料。

展望未來，我們的電子膠粘劑將與電
子陶瓷材料配合使用，服務於先進封
裝、算力及其他半導體相關領域等高
端應用場景。

(iv) . . 能源增強材料 主要為光伏背板玻璃塗覆材料、光
伏導電漿料及光伏電池添加劑

廣泛應用於光伏產業，其中，光伏背
板玻璃塗覆材料主要用於光伏模組組
裝，而光伏導電漿料及光伏電池添加
劑則主要用於光伏電池的製造。
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下表載列我們於指定期間按業務單元劃分的收入明細，包括絕對金額及佔總收入
的百分比：

截至12月31日止年度 截至9月30日止九個月

2023年 2024年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %
（未經審核）

聲學增強材料 . . . . . . . . . . 211,726 66.1 219,128 61.7 133,380 57.8 222,460 48.4

電子陶瓷材料 . . . . . . . . . . – – – – – – 94,853 20.6

電子膠粘劑 . . . . . . . . . . . . 2,272 0.7 9,223 2.6 5,858 2.5 15,379 3.3

能源增強材料 . . . . . . . . . . 106,465 33.2 126,711 35.7 91,852 39.7 127,651 27.7

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . 320,463 100.0 355,062 100.0 231,090 100.0 460,343 100.0

下表載列所示期間按業務單元劃分的毛利及毛利率：

截至12月31日止年度 截至9月30日止九個月

2023年 2024年 2024年 2025年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審核）

聲學增強材料 . . . . . . . . . 161,071 76.1 183,048 83.5 111,116 83.3 182,060 81.8

電子陶瓷材料 . . . . . . . . . – – – – – – 20,608 21.7

電子膠粘劑 . . . . . . . . . . . 272 12.0 5,706 61.9 3,368 57.5 8,623 56.1

能源增強材料 . . . . . . . . . 11,824 11.1 10,529 8.3 9,532 10.4 964 0.8

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . 173,167 54.0 199,283 56.1 124,016 53.7 212,255 46.1
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我們的優勢

我們相信，以下優勢有助於我們鞏固市場地位，確保成功，並使我們從競爭對手

中脫穎而出：

• 我們為一家根基穩固的電子功能增強材料公司，在聲學增強材料、電子陶

瓷材料、電子膠粘劑及能源增強材料領域具備強勁市場地位

• 我們打造專注研發團隊，構建堅實的核心技術平台及制定高效創新體系

• 我們與領先的下游企業緊密合作，實現產業鏈協同創新

• 精益管理運作推動可持續及高質量增長

• 我們擁有專業、敬業、經驗豐富的管理團隊

• 以使命為驅動的高品質企業文化，培育出可持續的核心競爭力

我們的戰略

我們計劃採取以下戰略：

• 擴大我們於全球聲學增強材料市場的領導地位，成為綜合性材料解決方案

供應商

• 進一步增強並豐富我們於電子陶瓷材料領域的產品組合

• 鞏固並提升電子膠粘劑領域的市場地位

• 加大研發投入，完善多元技術平台與創新能力

• 深化與主要下游參與者的合作

• 開展戰略性併購，提升綜合競爭力

• 依託精益運營管理體系，持續提升運營效率與盈利能力
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研發

持續的研發是我們業務運營的基石。我們致力於開發新技術、設計新產品並升

級現有產品，以加強我們的市場地位。截至2023年、2024年12月31日止年度以及截至

2024年及2025年9月30日止九個月，我們的研發開支分別為人民幣37.6百萬元、人民

幣39.4百萬元、人民幣29.8百萬元及人民幣32.8百萬元，分別佔各有關年度或期間總收

入的11.7%、11.1%、12.9%及7.1%。截至2025年9月30日，我們在中國境內共設有四

個研發中心，以及組建了一支逾60名成員的內部研發團隊。所有核心研發人員均持有

學士學位或更高學歷。

於往績記錄期內，我們的所有主要研發活動均由內部自主開展，並無任何外包安

排。與此同時，我們已與在陶瓷粉體及電子膠粘劑領域具備獨特優勢的國內頂尖高校

及科研機構，建立了合作研發夥伴關係。例如，我們與中國上海的一所頂尖理工大學

共同創立了「碳中和先進材料聯合實驗室」。

我們的生產

截至2025年9月30日，我們在中國擁有兩處生產基地。我們已實施一套全面的生

產計劃管理系統，以確保高效利用我們的製造資源，並使生產產量與市場需求及客戶

訂單相匹配。

截至2023年、2024年12月31日止年度以及截至2024年及2025年9月30日止九

個月，(i)我們的聲學增強材料利用率分別為52.5%、96.3%、90.0%及96.7%；(ii)我

們的電子陶瓷材料分別為零、零、零及75.7%；(iii)我們的電子膠粘劑利用率分別為

52.5%、32.0%、25.3%及83.3%；及(iv)我們的能源增強材料利用率分別為26.0%、

57.0%、34.7%及66.7%。有關詳情，請參閱本文件「業務－我們的生產－生產能力」一

節。

銷售及營銷

我們主要採用直銷模式。通過直銷，我們已與客戶建立緊密且直接的連接。我們

的客戶群主要包括消費電子和新能源領域的產業鏈企業。截至2023年及2024年12月31

日以及截至2025年9月30日止九個月，我們對五大客戶的銷售額分別為人民幣282.6百

萬元、人民幣292.1百萬元及人民幣363.7百萬元，分別佔同期總收入的88.2%、82.3%

及79.0%。此外，我們對最大客戶的銷售額分別為人民幣91.0百萬元、人民幣74.3百萬

元及人民幣106.3百萬元，分別佔同期總收入的28.4%、20.9%及23.1%。
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於往績記錄期間，我們主要向中國客戶銷售我們的產品。下表載列於所示期間按

地理位置（根據我們直接客戶的註冊地）劃分的收入明細：

截至12月31日止年度 截至9月30日止九個月

2023年 2024年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審核）

中國大陸. . . . . . 289,628 90.4 289,040 81.4 196,318 85.0 383,917 83.4

中國大陸

 以外地區 . . . . 30,835 9.6 66,022 18.6 34,772 15.0 76,426 16.6

總計 . . . . . . . . . 320,463 100.0 355,062 100.0 231,090 100.0 460,343 100.0

原材料、採購及供應商

於往績記錄期間，針對我們的核心產品N’BASS材料，我們主要依據專有配方及

工藝，採購各種基礎無機材料及催化劑進行內部生產。我們其他產品的主要原材料主

要包含銀粉、氧化鋁粉、玻璃粉、樹脂及其他材料。於往績記錄期間，我們主要向國

內供應商採購原材料，該等供應商從事提供各類無機材料及基礎化學品業務。我們亦

向國內供應商採購光伏電池添加劑及部分光伏導電漿料，並將其銷售予客戶。

截至2023年及2024年12月31日止年度以及截至2025年9月30日止九個月，向我

們五大供應商的採購額分別為人民幣124.3百萬元、人民幣97.4百萬元及人民幣132.7百

萬元，分別佔同期總採購額╱銷售成本的91.3%、76.8%及66.8%；而向我們最大供應

商的採購額分別為人民幣56.3百萬元、人民幣45.5百萬元及人民幣56.0百萬元，分別佔

同期總採購額╱銷售成本的41.3%、35.9%及28.2%。

競爭格局

我們主要在電子功能增強材料行業經營，我們的產品主要應用於下游消費電子及

新能源領域。該行業的動態及競爭格局因細分市場及應用而異，但整體市場競爭態勢

維持激烈。根據弗若斯特沙利文的數據，按2025年上半年的收入計，我們於以下市場

的排名分別為：(i)於全球聲學增強材料市場排名第一，市場份額約為18.1%；(ii)於全

球LIB隔膜塗覆用氧化鋁陶瓷材料市場排名第二，市場份額約為18.1%；(iii)於全球聲

學膠粘劑市場排名第四，市場份額約為3.5%；及(iv)於全球高反射釉市場排名第三，市

場份額為5.0%。有關詳情，請參閱本文件「行業概覽」章節。
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歷史財務資料摘要

綜合損益及其他全面收益表摘要

下表總結了所示期間我們的經營業績（按絕對金額及其佔總收益的百分比計），該

等數據摘自本文件附錄一所載會計師報告及附錄一A所載審閱報告中的綜合損益及其

他全面收益表。

截至12月31日止年度 截至9月30日止九個月

2023年 2024年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審核）

收益 . . . . . . . . . . . . . . . . 320,463 100.0 355,062 100.0 231,090 100.0 460,343 100.0

銷售成本. . . . . . . . . . . . . (147,296) (46.0) (155,779) (43.9) (107,074) （46.3) (248,088) (53.9)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . 173,167 54.0 199,283 56.1 124,016 53.7 212,255 46.1

其他收入. . . . . . . . . . . . . 11,999 3.7 5,968 1.7 4,032 1.7 7,188 1.6

其他收益及虧損 . . . . . . . (94) (0.0) 1,998 0.6 (933) (0.4) 1,811 0.4

銷售及市場營銷費用 . . . (9,254) (2.9) (10,500) (3.0) (7,576) (3.3) (13,679) (3.0)

行政開支. . . . . . . . . . . . . (27,125) (8.5) (29,464) (8.3) (21,834) (9.4) (34,125) (7.4)

研發開支. . . . . . . . . . . . . (37,629) (11.7) (39,441) (11.1) (29,750) (12.9) （32,836) (7.1)

[編纂]開支 . . . . . . . . . . . – – – – – – (941) (0.2)

預期信貸虧損（「預期信貸

虧損」）模型下的淨減值

（虧損）撥回 . . . . . . . . (1,791) (0.6) 256 0.1 (99) (0.0) (1,869) (0.4)

財務成本. . . . . . . . . . . . . (207) (0.1) (261) (0.1) (194) (0.1) (1,155) (0.3)

除稅前溢利 . . . . . . . . . . . 109,066 34.0 127,839 36.0 67,662 29.3 136,649 29.7

所得稅開支 . . . . . . . . . . . (12,910) (4.0) (15,308) (4.3) (7,991) (3.5) (18,507) (4.0)

年內╱期內溢利. . . . . . . 96,156 30.0 112,531 31.7 59,671 25.8 118,142 25.7

歸屬於下列各方的溢利

（虧損）：

本公司擁有人 . . . . . . . . . 97,321 30.4 114,090 32.1 60,971 26.4 116,981 25.4

非控股權益 . . . . . . . . . . . (1,165) (0.4) (1,559) (0.4) (1,300) (0.6) 1,161 0.3

有關詳情分析，請參閱本文件「財務資料－經營業績」一節。
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綜合財務狀況表摘要

下表載列截至所示日期的綜合財務狀況表摘要。

截至12月31日 截至9月30日

2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

非流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . 253,059 270,421 241,165

流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 505,695 689,617 747,621

資產總值. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 758,754 960,038 988,786

非流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,696 27,497 5,525

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,918 208,346 160,814

負債總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133,614 235,843 166,339

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 396,777 481,271 586,807

權益總額╱資產淨值 . . . . . . . . . . . . . 625,140 724,195 822,447

非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,172 28,669 25,491

我們的流動資產淨額由截至2024年12月31日的人民幣481.3百萬元增加至截至
2025年9月30日的人民幣586.8百萬元。主要由於(i)貿易應收款項、應收票據及其他應
收款項增加人民幣62.3百萬元，主要由於銷售增長及市場擴張；及(ii)貿易應付款項、
應付票據及其他應付款項減少人民幣46.9百萬元，主要由於我們根據付款時間表與供
應商結算；及根據僱員股份激勵計劃應付股份回購款項減少。該整體增加部分被原到
期日超過三個月的定期存款減少人民幣23.2百萬元所抵銷，主要由於我們對理財產品
的投資，該投資以金融資產按公允價值計量且其變動計入損益的方式入賬。

我們的流動資產淨額由截至2023年12月31日的人民幣396.8百萬元增加至截至
2024年12月31日的人民幣481.3百萬元。主要由於(i)按公允價值計量且其變動計入損
益的金融資產增加人民幣238.5百萬元，此主要乃由於我們投資於若干理財產品；及(ii)

我們的貿易應收款項、應收票據及其他應收款項增加人民幣35.5百萬元，主要由於在
2024年12月31日完成收購浙江愛科後確認該公司的貿易應收款項、應收票據及其他應
收款項。該整體增加部分被(i)現金及現金等價物減少人民幣161.4百萬元，主要由於我
們對理財產品的投資；及(ii)貿易應付款項、應付票據及其他應付款項增加人民幣54.5

百萬元，主要由於2024年12月31日完成收購浙江愛科後確認該公司的貿易應付款項、
應付票據及其他應付款項。

有關詳細分析，請參閱本文件「財務資料－綜合財務狀況表若干選定項目的討
論」一節。
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綜合現金流量表摘要

下表載列截至所示年度╱期間的綜合現金流量表摘要：

截至12月31日止年度 截至9月30日止九個月

2023年 2024年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

經營活動所得現金淨額 . . . . . . . 28,738 143,681 136,572 57,161

投資活動所得╱（所用）現金 

淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,299 (260,441) (275,570) 600

融資活動所用現金淨額 . . . . . . . (33,134) (44,626) (43,952) (60,149)

現金及現金等價物減少淨額 . . . . 65,903 (161,356) (182,950) (2,388)

年╱期初現金及現金等價物 . . . 200,359 266,262 266,262 104,906

年╱期末現金及現金等價物 . . . 266,262 104,906 83,312 102,518

我們的現金及現金等價物由截至2023年12月31日的人民幣266.3百萬元減少至截

至2024年12月31日的人民幣104.9百萬元，我們於2024年重新分配現金持有量以增加

對理財產品的投資。截至2025年9月30日，我們的現金及現金等價物維持相對穩定，

為人民幣102.5百萬元。有關我們現金流量的詳細分析，請參閱本文件「財務資料－流

動資金及資本資源」一節。
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主要財務比率

下表載列我們截至所示日期或所示期間的若干主要財務比率：

截至12月31日╱ 
截至該日期止年度

截至9月30日╱
截至該日期 
止九個月

2023年 2024年 2025年

（未經審核）

流動比率(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.64 3.31 4.65

速動比率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.39 3.12 4.35

資本負債比率(3) . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.11% 7.57% 5.91%

股本回報率(4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.3% 17.1% 15.8%

總資產回報率(5) . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.5% 13.1% 12.1%

淨債務權益比率(6). . . . . . . . . . . . . . . . (42.4)% (8.3)% (7.4)%

附註：

1. 流動比率按同日的流動資產除以流動負債計算。

2. 速動比率按流動資產總值減去存貨得出的結果除以同日的流動負債計算。

3. 資本負債比率乃按衍生金融工具、借款及租賃負債除以權益總額的期末結餘再乘以100%計
算。

4. 股本回報率等於年度╱期間利潤除以相關年度╱期間權益總額的期初及期末餘額的總平均
值，再乘以100%。

5. 資產回報率等於年度╱期間利潤除以相關年度╱期間資產總值的期初及期末餘額的總平均
值，再乘以100%。

6. 淨債務權益比率按相關日期的淨債務（即貸款及借款總額扣除現金及現金等價物）除以相關
日期的權益總額計算。

風險因素

我們的經營涉及若干風險及不確定因素。與我們業務及行業有關的較重大風險包
括：(i)我們的業務受到產品應用的終端市場供需動態的影響，包括消費電子產品及新
能源；(ii)我們可能無法持續擴展現有產品線或開發新產品，或我們的新產品可能不會
成功，這可能會對我們的業務、經營業績及財務狀況產生不利影響；(iii)我們的大部分
收益來自少數客戶。倘失去一名或多名該等客戶或彼等的採購大幅減少，可能會對我
們的業務、財務狀況及經營業績造成重大不利影響；(iv)我們可能無法跟上行業持續技
術進步的步伐，且我們的研發計劃可能無法帶來商業上可行或其他方面的積極成果；
(v)未能保護我們的知識產權可能會削弱我們的競爭地位並對我們的業務前景產生不利
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影響；及(vi)新市場機會可能無法如預期般迅速發展，甚至完全無法發展，這可能限制

我們成功銷售產品的能力。有關更多詳情，請參閱本文件「風險因素」一節。

[編纂]用途

假設[編纂]為每股[編纂]港元（即指示性[編纂]範圍的中位數），並假設[編纂]未

獲行使，於扣除所有[編纂]及與[編纂]相關的其他估計開支後，我們估計將自[編纂]收

取[編纂]淨額約[編纂]百萬港元。根據戰略及發展規劃，我們擬將[編纂]淨額按以下用

途分配：

• [編纂]淨額的約[編纂]%（相當於[編纂]百萬港元），將用於提高我們現有產

品的產能及促進我們新產品的開發及商業化。

• [編纂]淨額的約[編纂]%（相當於[編纂]百萬港元），將用於建設我們的研發

中心。我們計劃以進一步拓展我們的產品在消費電子領域的多元化應用場

景覆蓋，加強功能增強材料在先進封裝、算力等高增長行業以及其他半導

體相關領域的開發及應用，同時推進信息化系統的發展。

• [編纂]淨額的約[編纂]%（相當於[編纂]百萬港元），將用於未來進行潛在的

併購。

• [編纂]淨額的約[編纂]%（相當於[編纂]百萬港元），將用於拓展我們的銷售

及服務網絡，主要用於招募具備專業技術背景的銷售人員；以及

• [編纂]淨額的約[編纂]%（相當於[編纂]百萬港元），將用作營運資金及一般

公司用途。

有關詳情，請參閱本文件「未來計劃及[編纂]用途」一節。



概  要

– 12 –

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁上「警告」一節。

[編纂]統計數據

下表所有統計數據乃基於以下假設：(i)根據[編纂]發行[編纂]股H股；(ii)[編纂]

未獲行使；及(iii)於 [編纂]完成後，已發行及發行在外[編纂]股股份（不包括庫存股

份）。

按每股H股[編纂]

港元的[編纂]

按每股H股[編纂]

港元的[編纂]

本公司股份[編纂](1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂]

未經審核[編纂]經調整每股有形資產淨值(2) . . [編纂]港元 [編纂]港元

[附註：

1. [編纂]乃基於[編纂]完成后（假設[編纂]未獲行使）（不包括[編纂]股庫存股份）預期已發行的
[編纂]股股份計算。

2. 未經審核[編纂]經調整每股綜合有形資產淨值乃經作出本文件中「附錄二－未經審核[編纂]

財務資料」所述的調整後計算。

[編纂]開支

[編纂]開支指與[編纂]及[編纂]有關的專業費用、[編纂]及費用。截至2025年9月

30日，我們已產生[編纂]開支人民幣[編纂]百萬元（或約[編纂]百萬港元），其中(i)人

民幣[編纂]百萬元（或約[編纂]百萬港元）已於截至2025年9月30日止九個月的綜合損

益及其他全面收益表中確認，及(ii)人民幣[編纂]百萬元（或約[編纂]百萬港元）直接歸

因於發行我們的[編纂]並將於[編纂]後於權益中扣除。我們的[編纂]開支總額估計約為

[編纂]百萬港元（包括[編纂]），佔[編纂][編纂]總額的[編纂]%（假設[編纂]為每股H股

[編纂]港元，即本文件所述[編纂]範圍的中位數，且並無行使[編纂]）。在我們的[編纂]

開支總額中，約[編纂]百萬港元直接歸因於[編纂]，並將於[編纂]完成後計入權益，而

約[編纂]百萬港元將計入我們的綜合損益及其他全面收益表。我們於往績記錄期間產

生及預期產生的[編纂]開支將包括約[編纂]百萬港元的[編纂]相關開支及費用（包括[編

纂]）、約[編纂]百萬港元的獨家保薦人、法律顧問及申報會計師的[編纂]相關開支及費

用，以及約[編纂]百萬港元的其他[編纂]相關費用及開支。
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股息及股息政策

於2023年，本公司向我們的權益股東宣派股息人民幣34.6百萬元，其中人民幣

34.6百萬元已於同年支付。於2024年，本公司向我們的權益股東宣派股息人民幣40.8

百萬元，其中人民幣40.8百萬元已於同年支付。於截至2025年9月30日止九個月，本公

司向我們的權益股東宣派股息人民幣40.8百萬元，其中人民幣40.8百萬元已於同期間

支付。請參閱本文件附錄一附註13及附錄一A附註9。

目前，我們並未設定固定的股息派付比例。未來是否派息及派息金額將由董事會

酌情決定，並將取決於我們的實際及預期經營業績、現金流量及財務狀況、整體經營

狀況與業務策略、預期營運資金需求及未來擴張計劃、法律法規及其他合約限制，以

及董事會認為相關的其他因素。未來實現的淨溢利，須待董事會制定溢利分配方案並

經股東於股東大會批准後，方可用於派付或派發股息。然而，根據適用的中國法律法

規，該等淨溢利須優先用於彌補歷史累計虧損，此後我們須將淨溢利的10%撥入法定

公積金，直至該法定公積金達到註冊資本的50%以上。

我們的控股股東

緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使），正心德蓄、上海樂進、上海正心谷及

林利軍先生，將根據[編纂]規則被視為控股股東集團，並將持有本公司經擴大已發行

股本總額的約[編纂]%。有關詳情，請參閱「歷史、發展及公司架構」及「與控股股東的

關係」。

[編纂]投資

我們已完成[編纂]股權融資，以為業務擴張提供資金。請參閱本文件「歷史、發

展及公司架構—[編纂]投資」。

近期發展及無重大不利變化

2025年11月，郭明波博士透過剝離其所持全部股權減少對正心德蓄的持股，而

正心德蓄將其持有的本公司1,382,368股股份（每股面值人民幣1.00元）轉讓予郭明波博

士。請參閱「歷史、發展及公司架構－本公司的成立及發展－F. 2025年股份轉讓」。
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2025年12月，為表彰員工貢獻並激勵其推動公司發展，於中國境內設立上海德茂

作為員工股份激勵平台。詳情請參閱「歷史、發展及公司架構－股份激勵計劃」及本文

件附錄一附註43及附錄一A附註23。

於2025年12月，根據股東決議案，本公司每股面值人民幣1.00元之股份拆細為十

股每股面值人民幣0.10元之本公司股份。請參閱「歷史、發展及公司架構－本公司的

成立及發展－H. 股份拆細」及本文件附錄一附註43及附錄一A附註23。

我們的董事確認，除上文所披露者外，截至本文件日期，自2025年9月30日以

來，我們的財務狀況並無重大不利變動，且自2025年9月30日以來並無發生將對本文

件附錄一會計師報告及附錄一A審閱報告所載資料產生重大影響的事件。


