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本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的總覽。由於其為概要，並不包含
對　閣下而言可能屬重要的所有資料。　閣下決定投資 [編纂]前，應細閱本文件全
文。

任何投資均存在風險。投資 [編纂 ]的部分具體風險載於本文件「風險因
素」。　閣下在決定投資 [編纂]前，應細閱該章節。

概覽

我們是誰

根據弗若斯特沙利文的報告，按2024年銷量計，我們是全球智能手機AMOLED

顯示驅動芯片市場的第五大供應商，也是中國大陸最大的供應商，主要從事設計及銷

售品牌AMOLED顯示驅動芯片予頭部智能手機製造商。我們的下游客戶包括全球及中

國定位於高端和大眾細分市場的主要智能手機品牌，使我們能夠為各種各樣的終端用

戶提供服務。根據弗若斯特沙利文的報告，我們在2024年中國大陸智能手機AMOLED

顯示驅動芯片市場的銷量排名第三，市場份額為12.4%，同時我們亦是中國大陸該領

域最大的供應商。此外，我們亦是Micro-OLED顯示背板╱驅動領域的主要供應商，

2024年的市場份額為40.7%，全球排名第二。我們致力於為消費電子品牌公司提供可

靠及高性能的顯示驅動方案。

我們採用Fabless業務模式，通過與核心行業夥伴如晶圓代工廠、OSAT公司及顯

示面板製造商的戰略合作，確立行業地位，並最終提升終端用戶的顯示體驗。我們掌

握了軟硬一體全棧顯示驅動技術，涵蓋了顯示驅動芯片設計、驅動補償算法開發、像

素補償電路佈局三大關鍵技術環節，我們提供主要應用於智能手機的AMOLED顯示驅

動芯片和主要應用於VR/AR設備的Micro-OLED顯示背板╱驅動。
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經過十餘年的發展，雲英谷已成為顯示行業的科技品牌，並始終強調對品牌公司

的價值創造。根據弗若斯特沙利文的報告，截至2024年12月31日，我們的AMOLED

顯示驅動芯片向全球多家頭部智能手機品牌廠商量產出貨，應用於超10個產品系列

中，這些品牌廠商合計佔全球市場份額四分之一以上。根據弗若斯特沙利文的報告，

我們是中國大陸首家通過品牌公司認證及唯一一家對品牌公司累計銷量超千萬顆的

AMOLED顯示驅動芯片企業，同時2024年我們的銷售量已超5,000萬顆。我們在品牌

公司的供應鏈中發揮重要作用，取得了極高的下游客戶忠誠度。我們在全球所有智能

手機品牌的AMOLED顯示驅動芯片供貨份額由2022年的2.4%上升至2024年的5.7%。

我們變革性的市場機遇

• AMOLED顯示面板具備廣闊的市場空間。

• 中國大陸是面板及智能手機產業的中心。

• 人工智能技術持續發展。

我們的業務模式

我們於2017年開始專注於AMOLED顯示驅動芯片的研發與設計，着眼於消費

電子領域當時下一代顯示技術的巨大潛力。我們於2021年成功量產並向中國最大

AMOLED面板製造商之一供應AMOLED顯示驅動芯片，該製造商當時為國內領先品牌

公司發售的智能手機供應AMOLED顯示模組。根據弗若斯特沙利文的報告，這使我們

成為中國大陸首家向主流消費電子品牌公司供貨的AMOLED顯示驅動芯片設計公司。

自此之後，按2024年銷量計，我們逐漸成為全球智能手機AMOLED顯示驅動芯片市場

的第五大供應商，也是中國大陸最大的供應商。我們採用Fabless模式，專注於芯片的

研發及設計，依賴第三方晶圓廠製造我們設計的芯片，並依賴OSAT供應商對芯片進行

封裝測試。

我們的產品

顯示驅動芯片是電子設備中的核心器件，它在處理單元和顯示面板之間建立連

接，將數字指令轉換為顯示面板上的可視圖像。顯示驅動芯片接收處理單元的指令與

數據，通過生成具有特定電壓、電流、時序及解複用的信號，使顯示面板呈現目標圖

像。
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我們目前提供兩類產品：(i) AMOLED顯示驅動芯片，主要用於智能手機；及(ii) 

Micro-OLED顯示背板╱驅動，主要用於支持AR/VR的頭戴式設備。

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

人民幣元 % 人民幣元 % 人民幣元 % 人民幣元 % 人民幣元 %

（以千元計，百分比除外）
（未經審計）

AMOLED顯示

 驅動芯片 . . . . . . . . . . . . 361,017 65.5 601,437 83.5 816,033 91.6 714,595 92.9 678,094 75.6

Micro-OLED顯示

 背板╱驅動 . . . . . . . . . 189,113 34.3 118,833 16.5 75,039 8.4 54,331 7.1 210,710 23.5

其他(1) . . . . . . . . . . . . . . . . 1,160 0.2 134 0.0 232 0.0 121 0.0 7,672 0.9

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . 551,290 100.0 720,404 100.0 891,304 100.0 769,047 100.0 896,476 100.0

附註：

(1) 主要包括來自銷售板卡及於客戶要求時提供與AMOLED顯示驅動芯片相關的定制開發及技術授權
服務的收入。有關服務包含補償算法IP授權及板卡銷售，以提升顯示性能。

研發

研發對於保持我們的行業地位和業務持續增長至關重要，因為研發可確保我們能

夠持續滿足品牌公司不斷變化的需求。根據弗若斯特沙利文的資料，我們是中國大陸

首家具備技術能力開發及設計AMOLED顯示驅動芯片和Micro-OLED顯示背板╱驅動

的公司，這些技術包括算法優化、標準單元優化、低功耗、先進的芯片封裝技術、系

統級電源和散熱技術。我們致力於核心技術的自主研發。

銷售及營銷

我們認為始終如一地按時交付符合及超出下游客戶預期的優質產品是我們最有效

的銷售及營銷方針。因此，我們的銷售及營銷活動專注於維持及擴大我們與下游客戶

的戰略關係範圍，因為我們旨在成為及保持為下游客戶的長期戰略夥伴。我們的銷售

團隊亦積極參與產品的研發流程，以確保我們能向直接及下游客戶交付令人滿意的產

品。
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客戶及供應商

我們的下游客戶主要包括消費電子行業的顯示面板製造商及品牌公司。為縮短現

金回收週期及加強資本管理，我們通過經銷商向顯示面板製造商銷售產品。

我們的供應商主要包括晶圓製造代工廠合作夥伴以及芯片封測OSAT供應商。

五大客戶

於2022年、2023年、2024年及截至2025年10月31日止十個月，向我們於往績記

錄期間各年度╱期間的五大客戶作出的銷售額為人民幣438.6百萬元、人民幣655.0百

萬元、人民幣804.3百萬元及人民幣815.7百萬元，佔我們於各期間銷售總額的79.6%、

91.0%、90.2%及91.0%。於2022年、2023年、2024年及截至2025年10月31日止十個

月，向我們於往績記錄期間各年度╱期間的最大客戶作出的銷售額為人民幣149.7百萬

元、人民幣347.5百萬元、人民幣482.6百萬元及人民幣359.0百萬元，佔我們於各期間

銷售總額的27.2%、48.2%、54.1%及40.0%。於往績記錄期間，據董事所深知，概無董

事、其聯繫人或任何現有股東（據董事所知擁有我們股本5%以上）於我們於往績記錄期

間任何期間的五大客戶中擁有根據上市規則須予披露的任何權益。

五大供應商

我們並無製造AMOLED顯示驅動芯片或Micro-OLED顯示背板╱驅動，而是採

用稱為Fabless模式的行業常用方式，據此，我們與世界一流的生產合作夥伴合作進行

我們的AMOLED顯示驅動芯片或Micro-OLED顯示背板╱驅動製造流程的所有階段，

包括晶圓製造及封裝測試（封裝僅適用於AMOLED顯示驅動芯片）。我們的供應商主要

為芯片晶圓代工廠及封測服務供應商。

於2022年、2023年、2024年及截至2025年10月31日止十個月，自我們於往績記

錄期間各年度╱期間的五大供應商的採購額為人民幣545.0百萬元、人民幣832.5百萬

元、人民幣849.3百萬元及人民幣759.3百萬元，佔各期間採購總額的96.9%、97.8%、

97.2%及96.5%。於2022年、2023年、2024年及截至2025年10月31日止十個月，自

我們於往績記錄期間各年度╱期間的最大供應商的採購額為人民幣334.2百萬元、人

民幣560.8百萬元、人民幣651.0百萬元及人民幣329.2百萬元，佔各期間採購總額的

59.5%、65.8%、74.5%及41.8%。於往績記錄期間，據董事所深知，概無董事、其聯繫

人或我們任何現任股東（據董事所知擁有我們股本5%以上）於往績記錄期間內任何期間

在我們五大供應商中擁有根據上市規則須予披露的任何權益。
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業務可持續性

於往績記錄期間，我們於2022年、2023年、2024年及截至2025年10月31日止十

個月錄得虧損淨額人民幣123.5百萬元、人民幣232.1百萬元、人民幣309.0百萬元及人

民幣195.1百萬元。我們預計2025年將產生虧損淨額。此主要是由於：(i)我們於2018

年開始AMOLED顯示驅動芯片業務，需要在研發和人才招募方面進行大量前期投資，

以在該先進技術領域奠定基礎。鑒於AMOLED顯示驅動芯片開發週期長且複雜度高，

該業務仍處於成長階段，尚未充分實現其盈利潛力；(ii) AMOLED顯示驅動芯片技術

屬資本密集型技術，需持續創新以維持競爭力，故自2018年起我們投入大量資源進行

研發，以開發先進技術、擴充產品組合並滿足高端終端市場需求；(iii)為在競爭激烈的

AMOLED顯示驅動芯片市場建立並擴大市場份額，我們採取策略性定價方法提供具競

爭力的價格；及(iv)我們一直優先考慮提高出貨量和鞏固與供應商的關係，這需要對資

源和基礎設施進行大量投資，導致我們在業務的早期階段出現累計虧損。虧損亦導致

於整個往績記錄期間產生經營現金流出淨額。

儘管產生虧損，我們仍持續擴張業務，營運狀況依然穩健。具體而言，我們已(i)

提高了以AMOLED顯示驅動芯片銷售量計的市場份額，鞏固了具有競爭力的地位；(ii)

顯示面板製造商及品牌企業的客戶覆蓋範圍擴大，終端產品應用領域拓寬；及(iii)加強

了與生產合作夥伴的協作，為我們的未來增長奠定基礎。

在管理團隊的領導下，我們堅持以研發驅動產品發展，專研專有補償算法與電路

布圖技術。於往績記錄期間，我們(i)持續投入研發以支持產品迭代；(ii)優化內部資源

配置的同時管控成本結構；及(iii)鞏固客戶基礎並提升技術實力。儘管我們於往績記錄

期間產生虧損淨額，但我們相信，我們具有競爭力的地位、技術積淀及客戶關係為未

來盈利奠定了堅實基礎。請參閱「業務－業務可持續性」。
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優勢

• 在高門檻行業建立穩固地位。

• 龐大穩定的下游客戶群。

• 穩定、互利共贏的供應鏈體系。

• 自主研發的AMOLED顯示驅動芯片技術。

• 在世界最大顯示產業市場廣泛佈局的FAE團隊。

• 專業的管理團隊，擁有多元富有創造力的人才儲備。

戰略

我們計劃實施以下戰略，以鞏固我們在顯示驅動芯片行業的穩固地位：

• 持續加大研發投入，推動技術創新迭代。

• 拓展芯片產品種類和終端應用廣度，構建多維產品矩陣。

• 與產業鏈上下游深化合作，形成產業聯盟共同參與競爭。

• 持續吸引全球頂尖人才和團隊。

歷史財務資料概要

下表載列摘錄自我們於往績記錄期間的綜合財務資料的財務數據摘要。以下所載

財務數據摘要應與本文件「附錄一－會計師報告」所載綜合財務報表（包括相關附註）

一併閱讀，以保證其完整性。我們的綜合財務資料乃根據國際財務報告準則編製。
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經營業績

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

（以人民幣千元計，百分比除外）
（未經審計）

總收入 . . . . . . . . . . . 551,290 100.0 720,404 100.0 891,304 100.0 769,047 100.0 896,476 100.0

銷售成本. . . . . . . . . . (375,494) (68.1) (717,211) (99.6) (869,396) (97.5) (714,387) (92.9) (771,131) (86.0)

毛利 . . . . . . . . . . . . . 175,796 31.9 3,193 0.4 21,908 2.5 54,660 7.1 125,345 14.0

其他收入及收益 . . . . 19,770 3.6 24,084 3.3 37,285 4.2 27,159 3.5 23,649 2.6

銷售及分銷開支 . . . . (41,669) (7.6) (15,253) (2.1) (32,495) (3.6) (26,182) (3.4) (25,892) (2.9)

行政開支. . . . . . . . . . (82,827) (15.0) (62,932) (8.7) (83,921) (9.4) (64,290) (8.4) (87,512) (9.8)

研發開支. . . . . . . . . . (187,809) (34.1) (177,026) (24.6) (242,204) (27.2) (187,710) (24.4) (225,224) (25.1)

金融資產減值
 虧損淨額 . . . . . . . . (3,303) (0.6) 2,814 0.4 70 0.0 (1,823) (0.2) 3,227 0.4

其他開支. . . . . . . . . . (2,397) (0.4) (6,111) (0.8) (5,776) (0.6) (6,192) (0.8) (7,146) (0.8)

融資成本. . . . . . . . . . (1,064) (0.2) (874) (0.1) (3,853) (0.4) (1,798) (0.2) (1,519) (0.2)

除稅前虧損 . . . . . . . . (123,503) (22.4) (232,105) (32.2) (308,986) (34.7) 206,176 26.8 (195,072) (21.8)

所得稅開支 . . . . . . . . – – – – – – – – – –

年╱期內虧損 . . . . . (123,503) (22.4) (232,105) (32.2) (308,986) (34.7) 206,176 (26.9) (195,072) (21.8)

請參閱「財務資料－經營業績」。

有關[編纂]投資贖回權的會計處理詳情，請參閱下文「[編纂]投資」及本文件「附

錄一－會計師報告」附註27。

非國際財務報告準則計量

為補充我們根據國際財務報告準則呈列的綜合財務報表，我們亦使用年╱期內

經調整溢利╱（虧損）（非國際財務報告準則計量）及經調整淨利潤率（非國際財務報告

準則計量）作為國際財務報告準則並無規定或並非根據國際財務報告準則呈列的額外財

務計量。我們相信，該等非國際財務報告準則計量通過消除若干項目的潛在影響，促

進不同期間經營表現的比較。我們相信，該等措施為投資者及其他人士理解及評估我

們的綜合財務報表提供了有用的資料，其方式與幫助我們管理層的方式相同。然而，

我們呈列的年╱期內經調整溢利╱（虧損）（非國際財務報告準則計量）及經調整淨利潤

率（非國際財務報告準則計量）可能無法與其他公司呈列的類似項目計量進行比較。使

用該等非國際財務報告準則計量作為分析工具存在局限性，　閣下不應將其與我們根據

國際財務報告準則報告的綜合財務報表或財務狀況隔離開來考慮，也不應將其替代分
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析。我們將年╱期內經調整溢利╱（虧損）（非國際財務報告準則計量）定義為就[編纂]

及以股份為基礎的薪酬（非現金項目）作出調整的年╱期內虧損。我們將經調整淨利潤
率（非國際財務報告準則計量）定義為年╱期內經調整溢利╱（虧損）（非國際財務報告
準則計量）佔我們總收入的百分比。

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

（以人民幣千元計，百分比除外）
（未經審計）

年╱期內虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (123,503) (232,105) (308,986) (206,176) (195,072)

加：
[編纂] . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

以股份為基礎的薪酬 . . . . . . . . . . . . . . . . 124,183 14,793 84,831 70,693 70,499

年╱期內經調整溢利╱（虧損） 

（非國際財務報告準則計量）. . . . . . . . 680 (217,312) (224,155) (135,483) (101,131)

經調整淨利潤率 

（非國際財務報告準則計量）. . . . . . . . 0.1% (30.2)% (25.1)% (17.6)% (11.3)%

收入

於往績記錄期間，我們主要自銷售(i) AMOLED顯示驅動芯片及(ii) Micro-OLED

顯示背板╱驅動產生收入。

按產品劃分

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

人民幣元 % 人民幣元 % 人民幣元 % 人民幣元 % 人民幣元 %
（以千元計，百分比除外）

（未經審計）

AMOLED顯示驅動芯片 . . . . 361,017 65.5 601,437 83.5 816,033 91.6 714,596 92.9 678,094 75.6

Micro-OLED顯示背板╱
 驅動 . . . . . . . . . . . . . . . . . 189,113 34.3 118,833 16.5 75,039 8.4 54,331 7.1 210,710 23.5

其他(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,160 0.2 134 0.0 232 0.0 121 0.0 7,672 0.9

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551,290 100.0 720,404 100.0 891,304 100.0 769,047 100.0 896,476 100.0

附註：

(1) 主要包括來自銷售板卡及於客戶要求時提供與AMOLED顯示驅動芯片相關的定制開發及技術授權
服務的收入。有關服務包含補償算法IP授權及板卡銷售，以提升顯示性能。
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於往績記錄期間，銷售AMOLED顯示驅動芯片產生的收入佔我們總收入的絕大

部分。除銷售AMOLED顯示驅動芯片外，我們亦從銷售Micro-OLED顯示背板╱驅動

獲得收入。為維持與主要下游客戶的穩固關係及滿足彼等的多元化需求，我們亦提供

其他產品及服務，主要包括板卡及於客戶要求時提供與AMOLED顯示驅動芯片相關的

定制開發及技術授權服務。有關服務包含補償算法IP授權及板卡銷售，以提升顯示性

能。

銷量及平均售價

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

銷量(1) 平均售價(2) 銷量(1) 平均售價(2) 銷量(1) 平均售價(2) 銷量 平均售價 銷量 平均售價

（千顆） （人民幣元） （千顆） （人民幣元） （千顆） （人民幣元） （千顆） （人民幣元） （千顆） （人民幣元）
（未經審計）

AMOLED顯示驅動芯片 . . . . 14,060 25.7 32,287 18.6 51,350 15.9 43,816 16.3 42,652 15.9

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

銷量(1) 平均售價(2) 銷量(1) 平均售價(2) 銷量(1) 平均售價(2) 銷量(1) 平均售價(2) 銷量(1) 平均售價(2)

（片） （人民幣元） （片） （人民幣元） （片） （人民幣元） （片） （人民幣元） （片） （人民幣元）
（未經審計）

Micro-OLED背板╱驅動 . . . 9,086 20,813.7 5,459 21,768.3 3,326 22,561.0 2,262 24,019.0 11,470 18,370.4

附註：

(1) AMOLED顯示驅動芯片的銷量以單個芯片數量衡量，而Micro-OLED背板╱驅動的銷量以晶圓片
的數量衡量。這種差異源於該等兩種產品類型不同的封裝及交付要求。

對於AMOLED顯示驅動芯片，主流的封裝方法是在交付前將晶圓切割成單個芯片。因此，銷售額
乃根據售出的芯片數量計算。

相比之下，由於Micro-OLED面板製造商所需的特定製造工藝，我們的Micro-OLED背板╱驅動
通常以整個晶圓的形式交付，而無需切割或封裝成單個芯片。這是因為下游面板製造商需要直接
對晶圓進行加工生產Micro-OLED顯示器。因此，與顯示驅動芯片按單個芯片銷售不同，我們的
Micro-OLED背板╱驅動按單個晶圓銷售，並使用「晶圓」作為銷量的計量單位。
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此外，由於面板製造商直接在背板芯片上製造M i c r o - O L E D顯示器件，因此由芯片支撐的
Micro-OLED顯示模組的尺寸基本上在交付時確定。這種獨特的特性進一步將Micro-OLED產品的
銷售及交付與AMOLED顯示驅動芯片的銷售及交付區分開來。

(2) 我們產品的平均售價按銷售該產品產生的收入除以該產品的銷量計算。

毛利及毛利率

按產品劃分

我們將毛利記錄為收入減銷售成本。我們將毛利率記錄為毛利除以收入，以百分

比表示。

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

（以人民幣千元計，百分比除外）
（未經審計）

AMOLED顯示

 驅動芯片 . . . . . . . . . . . . 117,851 32.6 (8,714)(2) (1.4)(2) 2,259 0.3 37,698 5.3 58,265 8.6

Micro-OLED顯示

 背板╱驅動 . . . . . . . . . 57,125 30.2 11,846 10.0 19,436 25.9 16,867 31.0 60,323 28.6

其他(1) . . . . . . . . . . . . . . . . 820 70.7 61 45.5 213 91.8 95 78.5 6,757 88.1

總計╱總體 . . . . . . . . . . . 175,796 31.9 3,193 0.4 21,908 2.5 54,660 7.1 125,345 14.0

附註：

(1) 主要包括來自銷售板卡及於客戶要求時提供與AMOLED顯示驅動芯片相關的定制開發及技術授權
服務的收入。有關服務包含補償算法IP授權及板卡銷售，以提升顯示性能。

(2) 於2023年我們因存貨撇銷而自AMOLED顯示驅動芯片錄得毛損人民幣8.7百萬元。亦請參閱「財務
資料－經營業績的主要組成部分－銷售成本」。

我們的毛利由截至2024年10月31日止十個月的人民幣54.7百萬元增加至截至

2025年10月31日止十個月的人民幣125.3百萬元，主要由於我們的毛利率由7.1%增至

14.0%，而毛利率增加則是由於加強成本控制及產品組合優化。銷售AMOLED顯示驅

動芯片的毛利由截至2024年10月31日止十個月的人民幣37.7百萬元增長54.6%至2025

年同期的人民幣58.3百萬元，主要由於單位製造成本下降及以更具優勢的成本在國內

製造的新推出旗艦產品，令毛利率由5.3%增至8.6%。銷售Micro-OLED背板╱驅動的
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毛利由截至2024年10月31日止十個月的人民幣16.9百萬元增長257.6%至2025年同期的

人民幣60.3百萬元，主要是由於規模經濟改善、我們進行成本控制及營運效率提升，

令銷量大幅上升。

我們的毛利由2023年的人民幣3.2百萬元增加至2024年的人民幣21.9百萬元，主

要是由於我們的毛利率由2023年的0.4%增加至2024年的2.5%，以及2023年至2024年

我們的收入增長23.7%。我們於2023年錄得銷售AMOLED顯示驅動芯片的毛損人民幣

8.7百萬元，而於2024年錄得毛利人民幣2.3百萬元，主要由於我們銷售AMOLED顯

示驅動芯片的收入增長35.7%。我們於2024年錄得AMOLED顯示驅動芯片銷售毛利率

0.3%，而於2023年則錄得毛損率1.4%。這主要是由於(i)我們的AMOLED顯示驅動芯

片的單位成本下降；及(ii)我們的存貨撇銷由2023年的人民幣53.2百萬元減少52.5%至

2024年的人民幣25.3百萬元。我們的Micro-OLED背板╱驅動銷售毛利由2023年的人

民幣11.8百萬元增長64.1%至2024年的人民幣19.4百萬元，主要是由於毛利率由2023年

的10.0%增長至2024年的25.9%。

儘管我們的收入增加，但毛利由2022年的人民幣175.8百萬元減少至2023年的人

民幣3.2百萬元，主要是由於我們的毛利率由2022年的31.9%下降至2023年的0.4%。

我們於2022年錄得AMOLED顯示驅動芯片銷售毛利人民幣117.9百萬元，於2023年錄

得毛損人民幣8.7百萬元，且我們於2022年錄得毛利率32.6%，於2023年錄得毛損率

1.4%。2023年的毛損主要歸因於(i)我們的AMOLED顯示驅動芯片平均售價下降；及

(ii)我們的存貨撇銷由2022年的人民幣16.3百萬元增加226.7%至2023年的人民幣53.2

百萬元，原因是我們調整了存貨估值以反映市場需求的變化。我們預期未來不會發生

同等規模的存貨撇銷，主要是由於：(i)我們的議價能力提升。自2024年起，業務規模

擴張使我們得以磋商更佳的採購條款，從而降低採購風險及存貨成本；(ii)消費電子市

場復甦。全球消費電子產業逐步復甦已穩定需求，降低庫存過剩風險；(iii)強化預測

與庫存管理。我們已採用更嚴謹的預測方法、加強庫存管控，並實施更嚴格的問責措

施，以防止類似問題再次發生。我們的Micro-OLED背板╱驅動銷售毛利由2022年的

人民幣57.1百萬元減少79.3%至2023年的人民幣11.8百萬元，主要是由於我們的Micro-

OLED背板╱驅動銷售收入減少37.2%及毛利率由2022年的30.2%下降至2023年的

10.0%。毛利率下降主要是由於銷量減少導致規模經濟效益降低，以及市場競爭加劇。

年╱期內虧損

於2022年、2023年及2024年以及截至2024年及2025年10月31日止十個月的年╱

期內虧損分別為人民幣123.5百萬元、人民幣232.1百萬元、人民幣309.0百萬元、人民

幣206.9百萬元及人民幣195.1百萬元。我們於往績記錄期間錄得虧損狀況，乃由於採
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納策略性定價策略，導致毛利率下降。此方法旨在提高市場競爭力和拓展客戶關係。

此外，我們對研究及發展的持續投資令研發費用高企，進一步影響了盈虧底線。

年內虧損由2022年的人民幣123.5百萬元增加至2023年的人民幣232.1百萬元，並

於2024年進一步增加至人民幣309.0百萬元，原因是持續實施策略性定價策略，繼續壓

低毛利率。於截至2024年及2025年10月31日止十個月的期內虧損分別為人民幣206.9

百萬元及人民幣195.1百萬元。

綜合財務狀況表概要

截至12月31日 截至10月31日

2022年 2023年 2024年 2025年

（以人民幣千元計）

非流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,154 122,688 156,448 118,285

流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,329,267 1,091,505 1,069,273 1,062,707

資產總值. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,439,421 1,214,193 1,225,721 1,180,992

非流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,492 4,433 1,595 880

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132,782 126,864 235,330 316,613

負債總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142,274 131,297 236,925 317,493

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,196,485 964,641 833,943 746,094

權益總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,297,147 1,082,896 988,796 863,499

流動資產淨值╱負債淨額

下表載列我們截至所示日期的流動資產及負債。

截至12月31日 截至10月31日 截至11月30日

2022年 2023年 2024年 2025年 2025年

（以人民幣千元計）
（未經審計）

流動資產

存貨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 255,388 373,205 321,859 314,373 295,006

貿易應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229,431 64,698 102,661 212,812 235,767

預付款項、其他應收款項及 

其他資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,299 71,188 92,813 55,054 50,399

按公平值計入損益的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . 469,722 247,461 415,441 – –
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截至12月31日 截至10月31日 截至11月30日

2022年 2023年 2024年 2025年 2025年

（以人民幣千元計）
（未經審計）

衍生金融工具 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 1,308 558 1,790 –

定期存款. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,102 136,821 21,916 31,806 31,888

受限制銀行存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,370 7,083 9,194 11,936 11,924

現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132,265 189,741 104,831 434,449 387,872

預付所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 690 – – 491 491

流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,329,267 1,091,505 1,069,273 1,062,707 1,013,347

流動負債

按公平值計入損益的金融負債 . . . . . . . . . . . . . . . . – – – – 223

貿易應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,781 48,492 34,171 108,464 58,643

其他應付款項及應計費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,149 33,728 40,221 55,795 58,262

計息銀行貸款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,370 30,026 150,815 140,000 140,000

租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,143 3,411 3,427 2,437 2,194

合約負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,337 7,039 4,655 8,260 9,082

撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,002 4,168 2,041 1,657 1,849

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132,782 126,864 235,330 316,613 270,253

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,196,485 964,641 833,943 746,094 743,097

請參閱「財務資料－流動資金及資本資源－流動資產淨值╱負債淨額」。

2025年11月30日與2025年10月31日對比

我們的流動資產淨值由截至2025年10月31日的人民幣746.1百萬元減至截至2025

年11月30日的人民幣743.1百萬元，主要由於(i)現金及現金等價物由人民幣434.4百萬

元減至人民幣387.9百萬元；(ii)存貨由人民幣314.4百萬元減少至人民幣295.0百萬元及

(iii)預付款項、其他應收款項及其他資產由人民幣55.1百萬元減至人民幣50.4百萬元，

部分被貿易應付款項由人民幣108.5百萬元減至人民幣58.6百萬元所抵銷。

2025年10月31日與2024年12月31日對比

我們的流動資產淨值由截至2024年12月31日的人民幣833.9百萬元減少至截至

2025年10月31日的人民幣746.1百萬元，主要由於(i)按公平值計入損益的金融資產由

截至2024年12月31日的人民幣415.4百萬元減少至截至2025年10月31日的零；及(ii)貿
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易應付款項由截至2024年12月31日的人民幣34.2百萬元增加至截至2025年10月31日的
人民幣108.5百萬元，部分被計息銀行貸款由截至2024年12月31日的人民幣150.8百萬
元減少至截至2025年10月31日的人民幣140.0百萬元所抵銷。

2024年12月31日與2023年12月31日對比

我們的流動資產淨值由截至2023年12月31日的人民幣964.6百萬元減少至截至
2024年12月31日的人民幣833.9百萬元，主要由於(i)計息銀行貸款由截至2023年12月
31日的人民幣30.0百萬元增加至截至2024年12月31日的人民幣150.8百萬元，(ii)定期
存款由截至2023年12月31日的人民幣136.8百萬元減少至截至2024年12月31日的人民
幣21.9百萬元，部分被按公平值計入損益的金融資產由截至2023年12月31日的人民幣
247.5百萬元增加至截至2024年12月31日的人民幣415.4百萬元所抵銷。

2023年12月31日與2022年12月31日對比

我們的流動資產淨值由截至2022年12月31日的人民幣1,196.5百萬元減少至截至
2023年12月31日的人民幣964.6百萬元，主要由於(i)貿易應收款項由截至2022年12月
31日的人民幣229.4百萬元減少至截至2023年12月31日的人民幣64.7百萬元，(ii)其他
應付款項及應計費用由截至2022年12月31日的人民幣57.1百萬元減少至截至2023年12

月31日的人民幣33.7百萬元，部分被存貨由截至2022年12月31日的人民幣255.4百萬元
增加至截至2023年12月31日的人民幣373.2百萬元所抵銷。

2025年10月31日與2024年12月31日對比

我們的資產淨值（權益總額）由截至2024年12月31日的人民幣988.8百萬元減少至
截至2025年10月31日的人民幣866.8百萬元，主要由於(i)期內產生的虧損淨額使累計
虧損由截至2024年12月31日的人民幣527.4百萬元增加至截至2025年10月31日的人民
幣719.2百萬元及(ii)匯兌波動儲備由截至2024年12月31日的人民幣2.0百萬元減少至截
至2025年10月31日的人民幣1.3百萬元。該等負面影響部分被期內確認的以股份為基礎
的薪酬開支使以股份為基礎的付款儲備由截至2024年12月31日的人民幣261.6百萬元增
加至截至2025年10月31日的人民幣332.1百萬元所抵銷。

2024年12月31日與2023年12月31日對比

我們的資產淨值（權益總額）由截至2023年12月31日的人民幣1,082.9百萬元減少
至截至2024年12月31日的人民幣988.8百萬元，主要由於(i)年內產生的虧損淨額使累
計虧損由截至2023年12月31日的人民幣218.4百萬元增加至截至2024年12月31日的人
民幣527.4百萬元及(ii)年內其他全面收益受到限制的影響。該等負面影響被以下因素
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部分抵銷：(i)發行股份人民幣130.0百萬元使資本儲備及股本增加及(ii)年內確認的以

股份為基礎的薪酬開支使以股份為基礎的付款儲備由截至2023年12月31日的人民幣

176.8百萬元增加至截至2024年12月31日的人民幣261.6百萬元。

2023年12月31日與2022年12月31日對比

我們的資產淨值（權益總額）由截至2022年12月31日的人民幣1,297.1百萬元減少

至截至2023年12月31日的人民幣1,082.9百萬元，主要由於(i)累計虧損由截至2022年

12月31日的人民幣13.7百萬元增加至截至2023年12月31日的人民幣218.4百萬元，主

要歸因於(i)年內虧損淨額及(ii)資本儲備減少及其他儲備有限變動。該等負面影響部分

被年內確認以股份為基礎的薪酬後，以股份為基礎的付款儲備增加所抵銷。

綜合現金流量表概要

下表載列於所示年度╱期間我們的現金流量。

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月

2022年 2023年 2024年 2024年 2025年

（以人民幣千元計）
(未經審計)

營運資金變動前的經營現金流量 . . . . . . . . . . . . . 15,916 (161,141) (196,077) (120,641) 107,897

營運資金變動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (196,542) (5,335) (55,127) (167,758) 11,284

已收利息. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,642 5,067 15,587 13,779 10,887

（已繳）╱退還所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (690) 690 – – (491)

經營活動所用現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (175,674) (160,719) (235,617) (274,620) (86,217)

投資活動（所用）╱所得現金淨額 . . . . . . . . . . . . (184,185) 192,512 (92,765) (97,044) 437,196

融資活動所得╱（所用）現金淨額 . . . . . . . . . . . . 336,649 24,875 242,585 194,422 (18,205)

現金及現金等價物增加（減少）淨額. . . . . . . . . . . (23,210) 56,668 (85,797) (177,242) 332,774

截至年╱期初的現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . 153,017 132,265 189,741 189,741 104,831

匯率變動的影響，淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,458 808 887 206 (3,156)

截至年╱期末的現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . 132,265 189,741 104,831 12,705 434,449
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有關[編纂]投資贖回權的會計處理詳情，請參閱下文「[編纂]投資」及本文件「附

錄一－會計師報告」附註27。

經營活動所用現金淨額

於往績記錄期間，我們錄得經營現金流出淨額，主要是由於我們的核心業務錄

得經營虧損及持續的利潤壓力。為改善淨經營現金流量狀況，我們著重採取具體措施

提升毛利，從而推動經營現金流入。具體而言，我們正積極優化產品組合，增加高利

潤、高端AMOLED顯示驅動芯片和Micro-OLED產品的比例，加快推出附加值更高和

平均售價更高的新一代產品。與此同時，我們正在實施成本控制舉措，包括利用更高

的採購量與晶圓代工廠及OSAT夥伴磋商更佳的採購條款、將更多生產轉向提供更具競

爭力晶圓定價的國內晶圓代工廠，以及持續改善產品設計，以提高生產良率並降低瑕

疵率。

[編纂]

股息

於[編纂]完成後，我們可能以現金形式或組織章程細則允許的其他方式分派股

息。任何建議股息的分派方案須由董事會制定並將須經股東批准。未來宣派或派付任

何股息的決定以及任何股息的金額將取決於多項因素，包括我們的盈利及財務狀況、

經營需求、資本需求、業務前景、有關我們股息宣派及派付的法定、監管及合約限

制、以及董事可能認為重要的任何其他因素。
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概不保證我們將於任何年度宣派或分派任何金額的股息。截至最後實際可行日

期，我們並無任何股息政策。中國的法規目前僅允許中國公司從可分派利潤（即稅後利

潤減我們根據組織章程細則及中國會計準則及法規確定的累計虧損彌補以及法定及其

他儲備撥款）中派付股息。據中國法律顧問所告知，由於錄得累計虧損，我們並無可分

派利潤，因此無法向股東派付股息。我們將根據適用中國法律及我們的組織章程細則

派付股息。

風險因素

我們面臨的風險包括「風險因素」所載風險。由於不同的投資者在釐定風險的重

要性時可能會有不同的詮釋及標準，因此在決定投資H股之前，　閣下應閱覽「風險因

素」全文。我們面臨的部分主要風險包括：

• 倘我們未能及時開發並推出全新或升級版產品及解決方案，我們吸引及留

存客戶的能力可能會削弱，我們的競爭地位亦可能會受損。

• 我們的研發投入不保證能夠取得預期成果。

• 我們的增長與盈利能力取決於整體經濟狀況及消費支出水平。

• 我們未來的增長在一定程度上取決於能否與領先品牌公司維持並建立合作

關係，並實現更多贏單設計。

• 我們與少數第三方晶圓代工廠合作。

• 我們於往績記錄期間內產生虧損淨額，且未來可能無法實現或維持盈利。

• 我們可能面臨與國際貿易政策、出口管制和經濟制裁及地緣政治緊張局勢

相關的風險。
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未來計劃及[編纂]用途

假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即本文件所述[編纂]範圍的中位數），經扣

除與[編纂]有關的[編纂]及其他估計開支後（假設[編纂]未獲行使），我們估計我們將自

[編纂]收取[編纂]淨額約[編纂]港元。我們擬按下文所載用途及金額動用[編纂]。

• 約[編纂]%或[編纂]港元將用於支持AMOLED TDDI芯片的研發及優化以及

拓展其應用場景。

• 約[編纂]%或[編纂]港元將用於支持Micro-OLED及Micro-LED顯示驅動背

板的研發及優化。

• 約[編纂]%或[編纂]港元將用於戰略投資或收購，以把握未來發展機遇。

• 約[編纂]%或[編纂]港元將用於營運資金及其他一般企業用途，包括日常營

運及一般企業開支。

倘[編纂]獲悉數行使，我們將獲得額外的[編纂]淨額[編纂]港元。

倘[編纂]釐定為高於或低於本文件所述[編纂]範圍的中位數，則[編纂][編纂]淨額

將按比例分配至上述用途。

單一最大股東集團

[編纂]後，翼升一號的普通合夥人將由韓旭先生變更為顧晶博士。截至最後實際

可行日期，翼升一號已完成有關普通合夥人由韓旭先生變更為顧晶博士的所有內部程

序（包括普通合夥人作出變更普通合夥人的書面決定及修訂合夥協議），翼升一號預計

將根據中國適用法律法規在[編纂]時完成所有必要程序（包括向國家市場監管總局有

關部門備案）。請參閱「歷史、發展及公司架構－本公司股權平台的成立及演變」。因

此，緊隨[編纂]完成後及待A類普通股按一比一基準轉換及重新指定為不具有任何不同

投票權的股份後（假設[編纂]未獲行使），顧晶博士將擔任深圳翼勢、翼升一號及翼升
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二號的普通合夥人，並對彼等擁有控制權，且將有權透過深圳翼勢、翼升一號及翼升

二號控制本公司已發行股份總數約[編纂]%，約佔於本公司股東大會上總投票權的[編

纂]%。因此，[編纂]後，顧晶博士、深圳翼勢、翼升一號及翼升二號將為我們的單一

最大股東集團。

先前上市嘗試

為在A股市場進行建議首次公開發售及於上海證券交易所科創板上市（「建議A股

上市」）及接受A股上市的合資格保薦人的指引，本公司已於2023年1月6日訂立上市輔

導協議，並於2023年1月向中國證券監督管理委員會深圳監管局進行上市輔導備案。

本公司已於2023年6月向上海證券交易所提交A股上市申請。然而，考慮到下文「－[編

纂]原因」所載的原因及鑒於行情，本公司決定集中資源於聯交所[編纂]，並未繼續進

行建議A股上市。於2023年10月，本公司自願撤回其有關建議A股上市的申請。截至

最後實際可行日期，本公司並未收到中國證監會或上海證券交易所有關建議A股上市

的任何意見或詢問。

就董事所知及所信，本公司與建議A股上市嘗試的專業人士之間並無意見分歧，

且董事概不知悉任何有關建議A股上市的重大事項將會影響本公司於聯交所[編纂]的適

宜性，亦不知悉須提請聯交所垂注的其他重大事項。根據聯席保薦人進行的盡職調查

工作，聯席保薦人並無發現任何會導致彼等對董事有關建議A股上市的觀點產生合理

懷疑的事項，且聯席保薦人概不知悉任何有關建議A股上市的重大事項須提請聯交所

垂注。

申請於聯交所[編纂]

我們已向聯交所申請根據[編纂]將予發行的H股（包括因[編纂]獲行使而可能發行

的任何H股）及將由非上市股份[編纂]而來的H股[編纂]及[編纂]，依據是（其中包括）

我們符合上市規則第8.05(3)條項下的市值╱收入測試，乃參考(i)我們於截至2024年12

月31日止年度的收入超過5億港元，及(ii)我們於[編纂]時的預期市值（根據指示性[編

纂]範圍的下限計算）超過40億港元。
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[編纂]投資

我們進行了多輪[編纂]投資。有關詳情，請參閱「歷史、發展及公司架構」。

本公司於2013年至2022年期間，與多名[編纂]投資者訂立若干中外合資協議及股

東協議（統稱「[編纂]投資者協議」），並向其發行普通股，總對價約為人民幣1,321.75

百萬元，其中相關面值入賬列作股本，餘額列作儲備。根據[編纂]投資者協議，本公

司授予[編纂]投資者（其中包括）贖回權。

於往績記錄期間，本公司授予的贖回權並無獲行使。

於2022年10月21日，本公司與[編纂]投資者隨後訂立補充協議，同意本公司授予

的贖回權已獲不可撤銷終止，並應自始無效。經考慮本公司司法權區的法律及監管框

架以及補充協議的管轄法律，董事認為於整個往績記錄期間將[編纂]投資呈列為權益

屬適當。

倘於訂立補充協議前本公司授予[編纂]投資者的贖回權入賬列作按贖回金額的現

值計量的金融負債，則(i)不會對往績記錄期間各期末的贖回金融負債、非流動負債總

額及資產淨值造成影響，乃由於補充協議乃於2022年10月21日訂立；及(ii)與贖回金融

負債相關的融資成本、年內虧損淨額、每股基本及攤薄虧損將為：

截至12月31日
止年度

2022年

人民幣千元

與贖回金融負債相關的融資成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,527

虧損淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (142,030)

每股基本及攤薄虧損（以人民幣元表示） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0.39)

請參閱「歷史、發展及公司架構－[編纂]投資－[編纂]投資者的特殊權利－公司

贖回權」及「附錄一－會計師報告」附註27。
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[編纂]統計數據

下表統計數據乃基於假設(i)[編纂]已完成且[編纂]中新發行[編纂]股H股，(ii)[編

纂]的[編纂]未獲行使，及(iii) [編纂]股非上市股份將於[編纂]完成後[編纂]為H股。

基於[編纂]每股
H股[編纂]港元

基於[編纂]每股
H股[編纂]港元

股份[編纂](1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]港元 [編纂]港元

每股未經審計[編纂]經調整有形資產淨值(2) . . [編纂]港元 [編纂]港元

附註：

(1) 股份[編纂]乃基於[編纂]股H股由非上市股份[編纂]而來及[編纂]股H股預期將於緊隨[編纂]

完成後（不計及因[編纂]獲行使而可能[編纂]的H股）發行計算得出。

(2) 每股未經審計[編纂]經調整有形資產淨值乃經作出本文件「附錄二A－未經審計[編纂]財務
資料」所述調整後計算得出。

[編纂]

[編纂]指就[編纂]及[編纂]所產生的專業費用、[編纂]及費用。於2022年、2023

年及2024年，我們並未產生任何[編纂]。截至2025年10月31日止十個月，[編纂]為人

民幣[編纂]元。

我們的[編纂]估計約為[編纂]港元（包括[編纂]），佔[編纂][編纂]總額的[編纂]%

（假設[編纂]為每股H股[編纂]港元（即本文件所載[編纂]範圍的中位數）且概無[編纂]

獲行使）。在我們的[編纂]中，約[編纂]港元將於[編纂]完成後入賬列作權益扣減，而

約[編纂]港元已經及將作為[編纂]列支於我們的綜合損益表。我們於往績記錄期間所產

生及預計將產生的[編纂]包括約[編纂]港元的[編纂]相關開支及費用（包括但不限於[編
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纂]及費用）、約[編纂]港元的聯席保薦人、法律顧問及申報會計師的非[編纂]相關開支

及費用以及約[編纂]港元的其他非[編纂]相關費用及開支。上述[編纂]為最後實際可行

的估計，僅供參考，實際金額可能會有別於此估計。

近期發展

我們預計2025年將錄得虧損淨額和經營現金流出淨額。這主要是由於我們主要產

品市場持續的定價壓力、持續的研發投資，以及新推出產品達到規模和獲利能力所需

的時間。

此外，我們的一名品牌公司客戶於2025年12月推出一款新產品，我們將為其

AMOLED顯示驅動芯片的獨家供應商。於2025年下半年，我們開始為新推出的搭配無

人機使用的頭戴式顯示設備出貨Micro-OLED顯示背板╱驅動，並正在與領先的行業

合作夥伴磋商Micro-OLED技術服務協議。其銷量從2024年的3,326片增加到截至2025

年11月30日止十一個月的20,000多片。

董事確認，截至本文件日期，我們的財務狀況自2025年10月31日以來未發生重

大不利變動，且自2025年10月31日以來未發生會對本文件附錄一會計師報告所載資料

造成重大影響的事件。


