
以下第IA-1至IA-[2]頁為本公司申報會計師德勤。關黃陳方會計師行（香港執業會計師）

發出的報告全文，以供收錄於本文件內。

簡明綜合財務報表審閱報告

致康諾生物製藥股份有限公司董事會

（於中華人民共和國註冊成立之有限公司）

緒言

我們已審閱康諾生物製藥股份有限公司（「貴公司」）及其附屬公司載於第IA-[3]頁至

IA-[18]頁之簡明綜合財務報表，當中包括於2025年9月30日之簡明綜合財務狀況表以及截至

該日止九個月期間之相關簡明綜合損益及其他全面收入表、簡明綜合權益變動表及簡明綜

合現金流量表，以及簡明綜合財務報表附註。本簡明綜合財務報表乃由 貴公司董事編製，

僅供 貴公司股份於香港聯合交易所有限公司[編纂]之用途。因此，該合併財務報表可能不

適用於其他目的。 貴公司董事負責根據國際會計準則委員會所頒佈的國際會計準則第34

號「中期財務報告」（「國際會計準則第34號」）編製及呈列該等簡明綜合財務報表。我們的責

任為根據我們的審閱對該等簡明綜合財務報表發表意見，按照我們的協定委聘條款，僅

向 閣下（作為整體）報告，除此之外別無其他目的。我們不會就本報告的內容向任何其他人

士負上或承擔責任。

審閱範圍

我們已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘準則第2410號「由實體的獨立核數師審

閱中期財務資料」（「香港審閱委聘準則第2410號」）進行審閱。對該等簡明綜合財務報表的審

閱包括主要對財務及會計負責人員作出查詢，並採用分析及其他審閱程序。審閱的範圍遠小

於根據香港核數準則進行的審核，且因此無法確保我們會知悉在審核中可能發現的所有重

大事宜。因此，我們並不發表審核意見。
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結論

根據我們的審閱，我們並無發現任何事項導致我們認為簡明綜合財務報表在所有重大

方面並無根據國際會計準則第34號編製。

[德勤‧關黃陳方會計師行]

執業會計師

香港

[日期]
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簡明綜合損益及其他全面收益表

截至2025年9月30日止九個月

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

收益 3 238,084 178,754

銷售成本 (29,963) (28,770)

毛利 208,121 149,984

其他收入 4 9,635 4,414

其他收益及虧損 5 969 558

預期信貸虧損模型項下（確認）撥回的減值虧損淨額 (982) 1,393

銷售及分銷開支 (93,426) (84,927)

行政開支 (26,301) (18,962)

研發開支 (20,981) (14,116)

[編纂] (3,862) —

財務成本 6 (958) (1,683)

除稅前溢利 72,215 36,661

所得稅開支 7 (18,804) (8,916)

溢利及全面收益總額 8 53,411 27,745

每股盈利 10

— 基本（人民幣） 0.89 0.46
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簡明綜合財務狀況表

於2025年9月30日

2025年

9月30日

2024年

12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 11 110,997 100,832

無形資產 2,393 3,119

使用權資產 11 23,285 18,865

其他應收款項及按金 13 8,223 14,317

定期存款 14A 30,000 40,000

遞延稅項資產 3,955 4,537

178,853 181,670

流動資產

存貨 12 26,185 32,616

貿易及其他應收款項 13 62,363 51,340

應收關聯方款項 15 — 6,538

按公平值計入損益（「按公平值計入損益」）的金融資產 14B 42,827 62,911

定期存款 14A 20,000 —

現金及現金等價物 14A 29,646 15,859

181,021 169,264

流動負債

貿易及其他應付款項 16 42,221 46,339

合約負債 2,446 3,985

銀行借款 17 9,990 23,849

租賃負債 1,996 1,966

遞延收入 — 1,531

應付稅項 10,840 5,389

67,493 83,059

流動資產淨值 113,528 86,205

總資產減流動負債 292,381 267,875
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2025年

9月30日

2024年

12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

非流動負債

銀行借款 17 — 27,900

租賃負債 307 1,312

307 29,212

資產淨值 292,074 238,663

資本及儲備

股本 18 60,000 60,000

儲備 232,074 178,663

總權益 292,074 238,663
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簡明綜合權益變動表

截至2025年9月30日止九個月

股本 資本儲備 保留溢利 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（附註）

於2025年1月1日（經審核） 60,000 25,939 152,724 238,663

期內溢利及全面收益總額 — — 53,411 53,411

於2025年9月30日（未經審核） 60,000 25,939 206,135 292,074

於2024年1月1日（經審核） 60,000 25,939 118,819 204,758

期內溢利及全面收益總額 — — 27,745 27,745

於2024年9月30日（未經審核） 60,000 25,939 146,564 232,503

附註： 資本儲備主要反映下列項目的淨影響：

(i) 2021年以配售優先股方式收取之代價人民幣100,000,000元與2022年優先股認購權終止前累計

利息人民幣12,889,000元，與當時實繳資本人民幣999,000元之差額；

(ii) 股東同意向 貴公司注資人民幣271,000元，且無任何償還責任；及

(iii) 對 貴公司於2023年3月21日轉換為股份有限公司之影響。
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簡明綜合現金流量表

截至2025年9月30日止九個月

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

經營活動

除稅前溢利 72,215 36,661

貿易及其他應收款項（增加）減少 (6,888) 38,693

存貨減少 6,658 3,109

貿易及其他應付款項減少 (1,406) (4,059)

應收關聯方款項減少 1,498 —

其他經營活動 (4,403) (10,114)

經營活動所得現金淨額 67,674 64,290

投資活動

購買物業、廠房及設備及為購買物業、廠房及設備而繳付按金 (19,626) (20,927)

租賃土地的預付款項 (1,529) —

購買無形資產 (29) —

出售物業、廠房及設備所得款項 661 —

配置按公平值計入損益的金融資產 (338,649) (172,800)

贖回按公平值計入損益的金融資產 360,339 138,610

存入定期存款 (10,000) (40,000)

已收利息 54 138

向關聯方墊款 (296) (372)

關聯方結付款項 1,153 —

投資活動所用現金淨額 (7,922) (95,351)

融資活動

新籌集銀行借款 9,990 35,985

償還銀行借款 (51,749) (31,830)

已付利息 (969) (1,839)

償還租賃負債 (2,309) (1,326)

已付發行成本 (928) —

融資活動（所用）所得現金淨額 (45,965) 990

現金及現金等價物增加（減少）淨額 13,787 (30,071)

期初現金及現金等價物 15,859 50,221

期末現金及現金等價物 29,646 20,150
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簡明綜合財務報表附註

截至2025年9月30日止九個月

1. 一般資料及編製基準

康諾生物製藥股份有限公司（「貴公司」）於2017年8月16日在中華人民共和國（「中國」）註冊成立及註冊為有

限責任公司。簡明綜合財務資料以人民幣呈列，與貴公司的功能貨幣相同。

簡明綜合財務報表乃根據由國際會計準則理事會頒佈的國際會計準則第34號中期財務報告以及香港聯合交

易所有限公司證券上市規則的適用披露規定編製。未經審核簡明綜合財務報表乃由 貴公司董事僅為 貴公司

股份於香港聯合交易所有限公司主板上市之目的而編製。因此，該等未經審核簡明綜合財務報表可能不適用於

其他目的。

2. 會計政策

簡明綜合財務報表除若干金融工具以公平值計量外（如適用），乃根據歷史成本法編製。

截至2025年9月30日止九個月的簡明綜合財務報表所用的會計政策及計算方法與載於附錄一會計師報告

之 貴集團截至2024年12月31日止兩個年度的歷史財務資料所呈列者相同

3. 收益及分部資料

(i) 客戶合約收益拆分

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

按產品劃分的收益

線粒體藥物 155,304 71,789

其他已商業化藥物（附註） 54,810 55,720

其他藥物 27,970 51,245

238,084 178,754

附註： 其他已商業化的藥物指千容美®（注射用玻璃酸酶）、添舒®（注射用胰激肽原酶）及注射用硝

普納。

所有收益均於某一時間點確認。
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(ii) 分部資料

於就分配資源及評估 貴集團表現作出決策時， 貴公司行政總裁（即主要經營決策者「主要經營決

策者」）會定期審閱按產品類型劃分的收益分析。除 貴集團整體業績及財務狀況外，並無提供其他獨立財

務資料。

4. 其他收入

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

政府補助（附註） 8,283 3,341

銀行利息收入 935 986

來自關聯方的利息收入 80 80

其他 337 7

9,635 4,414

附註： 該等款項指因財政補貼及各類稅務優惠而自中國各級政府機關收取的政府補助，且 貴集

團並無任何未滿足之領取條件。

5. 其他收益及虧損

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

按公平值計入損益的金融資產的公平值變動 1,606 562

出售物業、廠房及設備虧損 (637) (4)

969 558

6. 財務成本

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

銀行借款利息 886 1,951

租賃負債利息 132 124

1,018 2,075

減：合資格資產成本資本化的金額（附註） (60) (392)

958 1,683
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附註： 截至2025年9月30日止九個月內資本化借款成本乃於一般借款中產生，並就合資格資產開支應用

年資本化率4.88%（2024年：4.88%）計算得出。

7. 所得稅開支

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

即期稅項：
— 中國企業所得稅（「企業所得稅」） 18,222 4,986

遞延稅項：

期內抵免 582 3,930

18,804 8,916

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例， 貴公司中國附屬公司的基本

稅率為25%，而獲認定為高新技術企業的一間附屬公司的適用企業所得稅率則為15%。

8. 期內溢利

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

經（計入）扣除以下各項後的期內溢利：

存貨（撥回）撇減 (227) 1,559

物業、廠房及設備折舊 8,787 5,844

使用權資產折舊 2,167 1,594

10,954 7,438

分析為：
— 於行政開支中扣除 7,315 4,081

— 於研發開支中扣除 1,373 931

— 於銷售及分銷開支中扣除 18 7

— 於銷售成本中扣除 2,248 2,419

10,954 7,438

無形資產攤銷 755 738

9. 股息

截至2025及2024年9月30日止九個月， 貴公司概無宣派或支付股息。
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10. 每股盈利

貴公司擁有人應佔每股盈利乃按如下數據計算：

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

（未經審核） （未經審核）

貴公司擁有人應佔年內溢利 (人民幣千元) 53,411 27,745

股份數目（千股）

普通股加權平均數目 60,000 60,000

由於往績期間並無潛在已發行普通股，故並無呈列截至2025年及2024年9月30日止九個月的每股攤薄盈

利。

11. 物業、廠房及設備╱使用權資產之變動

截至2025年9月30日止九個月， 貴集團購入物業、廠房及設備人民幣20,250,000元，主要涉及廠房機械及

設備（截至2024年9月30日止九個月：人民幣18,765,000元），其主要與在建工程相關。截至2025年9月30日止九

個月， 貴集團亦出售物業、廠房及設備人民幣1,298,000元，其主要涉及廠房機械及設備（截至2024年9月30日

止九個月：人民幣17,000元）。

截至2025年9月30日止九個月， 貴集團就租賃物業訂立為期兩年之新租賃協議。於租賃開始時， 貴集

團已確認使用權資產及租賃負債人民幣2,265,000元（截至2024年9月30日止九個月：人民幣2,083,000元）。

本集團於截至2025年9月30日止九個月內，亦就租賃土地支付預付款項人民幣1,529,000元（2024年：零）。

12. 存貨

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

原材料 4,703 5,756

在製品 1,546 1,180

製成品 19,936 25,680

26,185 32,616
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13. 貿易及其他應收款項

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 — 客戶合約 41,273 26,490

減：信貸虧損撥備 (2,173) (1,427)

39,100 25,063

應收票據 14,716 16,269

預付款項 4,768 3,684

其他應收款項（附註(a)） 3,415 6,103

增值稅（「增值稅」）應收款項 671 6,101

物業租賃按金 763 824

購買物業、廠房及設備所支付的按金 2,897 6,544

應收利息 1,813 846

遞延發行成本 1,789 —

其他 654 223

70,586 65,657

分析為：

非流動資產（附註(b)） 8,223 14,317

流動資產 62,363 51,340

70,586 65,657

附註：

a) 其他應收款項代表 貴集團就土地重置費用代第三方的款項。該款項屬無擔保、免息且須按要求償

還。

b) 該款項包含 貴集團預期不會於各報告期末後十二個月內收到的物業租金按金、就購置物業、廠房

及設備所支付的按金、應收利息及其他應收款項。

以下為按照發票日期應收款項（扣除信貸虧損撥備）之賬齡分析，該日期約等同於相應收益確認日期。

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

0至90天 28,296 8,966

91至180天 9,437 6,886

181至270天 1,140 4,085

271至360天 19 4,206

超過360天 208 920

39,100 25,063
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14A. 現金及現金等價物╱定期存款

現金及現金等價物

現金及現金等價物包括活期存款及短期定期存款，用以滿足 貴集團之短期現金承擔。

定期存款

於2025年9月30日及2024年12月31日，按現行利率（介乎2.15%至2.75%之間）計息之金額。

14B. 按公平值計入損益的金融資產

於2025年9月30日及2024年12月31日，該等金額代表銀行發行的理財產品，以人民幣計值及屬短期到期性

質。實際回報及本金回報均不獲保證。

15. 應收關聯方款項

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

應收關聯方款項

貿易性質（附註i）

— 儂美儂（香港）健康科學有限公司 — 1,498

— 1,498

非貿易性質

— 開封康諾醫療器械有限公司（「康諾醫療器械」）（附註ii） — 3,887

— 蘇州儂美儂健康科技有限公司（「蘇州儂美儂」）（附註iii） — 1,153

— 5,040

— 6,538

附註：

(i) 貴集團通常授予關聯方30天的信貸期，且鑑於 貴公司董事認為關聯方的信貸風險較低，故並未就

應收關聯方款項確認虧損撥備。該款項已悉數於截至2025年9月30日止九個月結清。各報告期末基於

收益確認日期呈列的應收關連方款項（屬貿易性質）的賬齡分析如下。

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

超過360天 — 1,498
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(ii) 於2024年12月31日，應收康諾醫療器械（由 貴公司執行董事王忠偉先生控制的實體）的非貿易性質

款項為無抵押、無擔保及按中國貸款市場報價利率的年利率計息。於截至2025年9月30日止九個月，

賬面值為人民幣4,263,000元的應收關聯方款項已透過 貴集團轉讓賬面值為人民幣539,000元的物

業、廠房及設備以及賬面值為人民幣3,724,000元的土地使用權予以結清，其將用於 貴集團的生產

設施。

(iii) 於2024年12月31日，應收蘇州儂美儂的非貿易性質款項為無抵押、無擔保、免息及須按要求償還。

該款項已於截至2025年9月30日止九個月結清。

16. 貿易及其他應付款項

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 2,625 2,903

應計員工成本 5,047 9,390

可退回保證金 6,620 6,534

應計款項及其他應付款項 14,874 17,066

購買物業、廠房及設備的應付款項 3,040 6,662

增值稅及其他應付稅項 6,276 2,616

應付利息 49 236

應計[編纂]及發行成本 2,500 —

其他 1,190 932

42,221 46,339

採購貨品的信貸期為0至120天，惟 貴公司通常於60天內結清款項。以下為各報告期末按發票日期呈列的

貿易應付款項之賬齡分析：

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

0至90天 1,848 1,688

91至180天 442 1,036

181至270天 70 79

271至360天 83 —

超過360天 182 100

2,625 2,903

17. 銀行借款

於截至2025年9月30日止九個月， 貴集團取得兩筆新銀行借款人民幣9,990,000元，並償還銀行借款人民

幣51,749,000元。該等貸款按年利率2.7%至2.8%的固定利率計息，並須於一年內償還。
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於2024年12月31日，銀行借款人民幣24,500,000元，由貴集團若干物業、廠房及設備及無形資產作抵押，

並由貴公司控股股東王先生及獨立擔保公司提供擔保。於2025年9月30日，未償還貸款為無抵押及無擔保。

18. 股本

股份數目 股本

人民幣千元

每股人民幣1元的普通股

已發行及悉數繳足：

於2024年1月1日（經審核）、2020年9月30日（未經審核）、

2025年1月1日（經審核）及2025年9月30日（未經審核） 60,000,000 60,000

19. 僱員激勵計劃

為表彰本公司員工之貢獻並激勵其進一步推動發展，特設立五個僱員激勵平台（「僱員激勵平台」），包括合

肥康民（合肥康民商務諮詢服務合夥企業（有限合夥））、合肥康虹（合肥康虹商務諮詢服務合夥企業（有限合

夥））、合肥康貝（合肥康貝商務諮詢服務合夥企業（有限合夥））、合肥康眾（合肥康眾商務諮詢服務合夥企業（有

限合夥））及合肥康行（合肥康行商務諮詢合夥企業（有限合夥））於中國境內成立，作為我們的僱員激勵平台。

根據日期為2020年12月24日的股權轉讓協議，合肥鳳巢將本公司10%股權轉讓予上述僱員激勵平台。

於2025年8月15日，新的僱員激勵平台合肥康成商務諮詢服務合夥企業（有限合夥）於中國成立，由本公司

總經理尹洪剛先生（「尹先生」）擔任合肥康成的普通合夥人。

於2025年8月20日，合肥康成與合肥康民、合肥康虹、合肥康行、合肥康貝及合肥康眾（統稱「現有僱員激

勵平台」）訂立股份轉讓協議，據此，僱員工激勵平台合共向合肥康成轉讓638,400股股份。

各僱員激勵平台的普通合夥人如下：

僱員激勵平台 普通合夥人

合肥康民 王先生

合肥康虹 白佳潤先生（「白先生」）， 貴公司監事，於2025年8月獲委任

合肥康貝 王先生

合肥康眾 林子榮先生

合肥康行 林子榮先生

合肥康成 尹先生

附 錄 一 A 簡 明 綜 合 財 務 報 表

– IA-15 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首

頁「警告」一節。



自2020年10月10日起， 貴集團採納員工激勵計劃（「2020年激勵計劃」），並以每股人民幣28.59元的認購

價格，向184名員工發行當時實繳資本人民幣1,399,100元。認購款項已轉移至相關普通合夥人。本批次授予之股

份須待承授人符合計劃所訂立之業績條件及服務條件後，方可獲歸屬。倘承授人於禁售期內（即自成功於證券交

易所上市起計12個月內）終止與 貴公司之勞工關係，相關普通合夥人或其指定人士有權按原始代價向承授人購

回已授出之獎勵。剩餘權益平台仍由相關普通合夥人持有。

自2023年4月1日起， 貴集團實施僱員激勵計劃（「2023年股份激勵計劃」），向16名僱員發行649,900股股

份，認購價為每股人民幣7.14元。認購款項已轉移至相關普通合夥人。本批次授予之每股股份須待承授人符合計

劃所訂立之業績條件及服務條件後，方可獲歸屬。倘承授人於禁售期內（即自成功於證券交易所上市起計12個月

內）終止與 貴公司之勞工關係，則相關普通合夥人或其指定人士有權按原訂代價向承授人購回已授出之獎勵。

剩餘權益平台仍由相關普通合夥人持有。

自2025年8月8日起， 貴集團實施僱員激勵計劃（「2025年股份激勵計劃」），向26名僱員發行638,400股股

份，認購價為每股人民幣10.71元。認購款項已轉移至相關普通合夥人。本批次授予之每股股份須待承授人符合

計劃所訂立之業績條件及服務條件後，方可獲歸屬。獲授獎勵的50%於 貴公司在聯交所成功上市後設有12個

月的禁售期，而餘下50%則於 貴公司在聯交所成功上市後設有24個月的禁售期。倘承授人於禁售期或以前終

止與 貴公司之勞工關係，則相關普通合夥人或其指定人士有權按原訂代價向承授人購回已授出之獎勵。剩餘

權益平台仍由相關普通合夥人持有。

員工激勵計劃詳情如下：

2020年股份激

勵計劃

2023年股份激

勵計劃

2025年股份激

勵計劃

（實繳資本 —

人民幣） （股份數量） （股份數量）

於2023年1月1日未行使 1,313,265 不適用 不適用

年內授出 — 649,900 不適用

年內沒收 (19,168) — —

於2023年12月31日未行使 1,294,097 649,900 不適用

年內沒收 (6,996) (302,500) 不適用

於2024年12月31日未行使 1,287,101 347,400 不適用

期內授出 — — 638,400

期內沒收 (11,682) — —

於2025年9月30日未行使 1,275,419 347,400 638,400
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貴集團採用貼現現金流量模型釐定2025年8月8日授予的每股人民幣35.66元的相關股份之公平值。關鍵假

設最佳估計，如貼現率、終端增長率及缺乏市場流通性折讓（「缺乏市場流通性折讓」），須由管理層釐定。釐定股

份基礎付款安排下股份公平值所採用之關鍵假設如下：

於2025年

8月8日

貼現率 13.0%

終端增長率 2.0%

缺乏市場流通性折讓 12.0%

截至2024年及2025年9月30日止九個月， 貴集團並未確認任何開支，因 貴公司董事認為，滿足歸屬條

件的可能性不大。

20. 按公平值計量的財務報表

貴集團部分金融工具乃按公平值計量，以供財務報告之用。在估計公平值時， 貴集團在可取得的情況下

盡量採用市場可觀察數據。

金融資產 公平值 公平值層級 估值方法及主要輸入數據

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

按公平值計入損益的

金融資產

42,827 62,911 第2級 銀行及金融機構報價

於報告期末，第1級與第2級之間並無任何轉移。

貴集團不定期按公平值計量之金融資產及金融負債之公平值

貴公司董事認為，於簡明綜合財務報表中按攤銷成本記錄的金融資產及金融負債的賬面值與其公平

值相若。

21. 關聯方披露

(a) 關聯方結餘及交易

除簡明綜合財務報表其他部分所披露之交易及結餘外， 貴集團並無與該等關聯方進行任何交易。
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(b) 主要管理人員薪酬

於本中期期間， 貴集團向代表 貴集團主要管理人員的董事及監事支付的薪酬如下：

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

薪金及其他津貼 2,678 2,186

績效及酌情花紅（附註） 11 107

退休福利計劃供款 61 49

2,750 2,342

附註： 績效及酌情花紅乃根據相關人士於 貴集團內的職責及責任及 貴集團之表現釐定。

22. 資本承擔

2025年

9月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

就購入租賃土地和物業、廠房及設備已訂約但並未於簡明綜合財務報

表內撥備 1,699 5,791

23. 期後事項

[‧]
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