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概覽

本集團的歷史可追溯至 2000年，常州星宇車燈有限公司當時由兩位創始股
東周女士及其父親周八斤先生創立。在創立本集團之前，周女士自 1993年起已在
汽車照明行業積累了豐富經驗。自本公司成立以來，周女士一直擔任總經理及董
事，並自 2007年起擔任董事會主席。歷經25年的發展，在周女士的領導下，我們
已成為中國最大的綜合性汽車照明產品供應商及全球汽車照明市場的領軍參與
者之一。根據弗若斯特沙利文的資料，按2024年收入計，我們在整體汽車照明市
場的中國市場排名第一、全球市場排名第七，市場份額分別為 11.0%（中國）及 4.2%

（全球）。

自2011年2月1日起，我們的A股已於上海證交所上市（601799.SH）。

我們的業務里程碑

以下載列自我們成立以來直至最後實際可行日期的主要業務發展里程碑：

年份 業務里程碑  

第一階段：成立－技術積累與夯實行業基礎

2000年 . . . . . . . . . . . . 本集團的前身常州星宇車燈有限公司成立。

2006年 . . . . . . . . . . . . 我們成功獲得CNAS的認證，星宇車燈實驗室成為國
家認證的實驗室。

2007年 . . . . . . . . . . . . 我們改制為股份有限公司。

2008年 . . . . . . . . . . . . 我們開始量產HID車燈。

2010年 . . . . . . . . . . . . 我們的技術中心被認定為「國家級企業技術中心」。
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年份 業務里程碑  

第二階段：突破期－中高端市場份額持續提升

2011年 . . . . . . . . . . . . 本公司於上海證交所上市（601799.SH）。

2015年 . . . . . . . . . . . . 我們提升了客戶組合中知名合資汽車品牌及中高端
車型的佔比。

第三階段：擴張期－產品升級與全球擴張

2016年 . . . . . . . . . . . . 我們首款LED前照燈開始量產。

2018年 . . . . . . . . . . . . 我們設立了首個海外研發中心－德國沃爾夫斯堡研
發中心。

2019年 . . . . . . . . . . . . 我們開始量產自適應矩陣式 LED前照燈，並開始建
設塞爾維亞生產基地。

第四階段：領先期－智能化發展與新業務突破

2021年 . . . . . . . . . . . . 我們實現了新能源汽車品牌在我們客戶組合中的比
例提升。
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年份 業務里程碑  

2022年 . . . . . . . . . . . . 我們開始探索具身智能領域，並牽頭發佈中國汽車
照明行業首個 ISO標準項目。

2023年 . . . . . . . . . . . . 我們開始量產DLP智能投影前照燈。本公司獲評「國
家級綠色工廠」，並在北美設立子公司。

2024年 . . . . . . . . . . . . 根據弗若斯特沙利文的資料，按收入計，我們的汽車
照明業務在中國市場份額排名第一，全球排名第七。

2025年 . . . . . . . . . . . . 我們開始量產HD智能投影前照燈。我們獲得CMMM

（四級）認證。

我們的企業發展

(1) 於2000年5月成立本公司

2000年5月18日，本公司根據中國法律以有限公司形式成立，名為常州星宇
車燈有限公司，初始註冊資本為人民幣1.00百萬元。成立時，周女士及周八斤先
生分別持有本公司註冊資本及股權的 60%及40%。
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(2) 於2007年10月改制為股份有限公司

本公司於 2007年8月及9月分別進行了股權轉讓及增資。為籌備A股上市，根
據2007年10月20日本公司舉行的股東會決議，本公司改制為股份有限公司，並更
名為常州星宇車燈股份有限公司。此次改制後，本公司的股權結構如下：

股東姓名╱名稱 所持股份數目 持股比例   

周曉萍 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,703,000 57.00%

周八斤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,425,780 31.82%

深圳市東方嘉信創業投資有限公司 . . . . . . . 5,037,000 3.00%

深圳市創新投資集團有限公司. . . . . . . . . . . . 3,358,000 2.00%

張榮謙 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,190,100 1.90%

耿小紅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,190,100 1.90%

徐惠儀 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,595,050 0.95%

王占銀 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,595,050 0.95%

葛志堅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 805,920 0.48%  

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167,900,000 100.00%
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(3) 於2011年2月在上海證交所上市

在2008至2010年之間，本公司進行了若干次轉股及增資。此後於2011年2月，
經中國證監會批准，本公司完成A股的首次公開發售並在上海證交所上市（601799.

SH）（「A股上市」）。本次A股上市共發行60,000,000股，佔A股上市後本公司當時已
發行股份236,760,000股的 25.34%。A股上市後，本公司的股權結構如下：

股東姓名╱名稱 所持股份數目 持股比例   

周曉萍 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,868,600 43.87%

周八斤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,535,400 15.85%

星宇投資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,676,000 7.47%

國投創新（北京）投資基金有限公司 . . . . . . . . 13,064,620 5.52%

全國社會保障基金理事會轉持三戶 . . . . . . . 4,615,380 1.95%

其他A股股東 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,000,000 25.34%  

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236,760,000 100.00%
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(4) 2016年非公開發行

2016年8月，本公司完成了一次非公開發行，以每股人民幣41.09元的發行
價，向七名特定投資者非公開發行合共36,505,232股A股，募集資金總額為人民幣
1,499,999,982.88元。非公開發行完成後，本公司股份總數由239,650,000股增加至
276,155,232股，新發行股份佔非公開發行後所增加的已發行股本總額的 13.22%。
非公開發行後，本公司的股權結構如下：

非公開發行前 非公開發行後  

股東姓名╱名稱
所持

股份數目 持股比例
所持

股份數目 持股比例     

周曉萍 . . . . . . . . . . . . . 103,002,120 42.98% 103,002,120 37.30%

周八斤 . . . . . . . . . . . . . 37,535,380 15.66% 37,535,380 13.59%

星宇投資 . . . . . . . . . . . 17,676,000 7.38% 17,676,000 6.40%

七名特定投資者 . . . . 0 0% 36,505,232 13.22%

其他A股股東 . . . . . . . 81,436,500 33.98% 81,436,500 29.49%    

總計 . . . . . . . . . . . . . . . 239,650,000 100.00% 276,155,232 100.00%
    

(5) 可轉換公司債券發行

於2020年10月，本公司公開發行了金額為人民幣 1,500,000,000元、期限為六
年的可轉換債券（「債券」），所募集的資金用於投資智能製造產業園模具工廠等項目。

債券於2020年11月16日在上海證交所上市（債券代碼：113040.SH）。債券的
轉換期為 2021年4月28日至2026年10月21日。債券的初始轉換價格為每股人民幣
158.00元，該價格是綜合考慮了債券發行通函日期前公司股票交易均價等因素後
確定，並受發行通函披露的調整機制約束。



– 155 –

歷 史、發 展 及 公 司 架 構

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

債券已於2021年8月3日贖回並自上海證交所除牌。截至贖回日，本金總額為
人民幣1,492,650,000元的債券已轉換為本公司股份，佔債券本金總額的 99.51%。由
債券轉換的本公司股份為 9,524,187股，佔轉換前已發行股份總數的 3.45%。本公司
贖回剩餘可轉債 73,500張，贖回總金額為人民幣 7,361,834.07元（含利息）。

(6) 有關控股股東的持股變動

截至2025年2月周八斤先生逝世前，其直接持有本公司 12.22%的權益及星宇
投資40.00%的權益，星宇投資持有本公司6.19%的股份。在周八斤先生逝世後，經
過夫妻共同財產分割及繼承程序，其持有的本公司 12.22%權益由其唯一直系子女
周女士及配偶孫娥小女士均等分配，其在星宇投資的 40.00%權益最終由周女士取
得。周女士、星宇投資及孫娥小女士被視為本公司的一組控股股東。詳情請參閱「與
控股股東的關係」。

控股股東持股變動相關的股權狀況如下：

財產分割及繼承程序前 財產分割及繼承程序後  

股東姓名╱名稱
所持

股份數目 持股比例
所持

股份數目 持股比例     

周曉萍 . . . . . . . . . . . . . 102,520,320 35.89% 119,977,973 42.00%

周八斤 . . . . . . . . . . . . . 34,915,307 12.22% 0 0%

星宇投資 . . . . . . . . . . . 17,676,000 6.19% 17,676,000 6.19%

孫娥小 . . . . . . . . . . . . . – – 17,457,654 6.11%    

總計 . . . . . . . . . . . . . . . 155,111,627 54.30% 155,111,627 54.30%
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本公司的資本化

截至最後實際可行日期，本公司的股權結構如下：

股東姓名╱名稱 所持股份數目 持股比例   

周曉萍 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,977,973 42.00%

星宇投資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,676,000 6.19%

孫娥小 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,457,654 6.11%

其他A股股東 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,567,792 45.70%  

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 285,679,419(1) 100.00%
  

附註：

(1) 包括本公司根據股東批准的回購授權而回購並持有作為庫存股的[編纂]股A股，
約佔最後實際可行日期已發行A股總數的 [編纂 ]%。

我們的主要子公司

截至最後實際可行日期，我們共有 16家中國境內及海外子公司，其主要職
能包括生產與銷售、市場營銷及研發等。

下表載列截至最後實際可行日期我們的主要子公司的主要業務活動、成立
日期及地點：

實體名稱
本集團
應佔權益 主要業務活動 成立日期及地點    

佛山星宇 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100% 汽車照明產品的研發 

生產及銷售
2013年1月16日 

中國
塞爾維亞星宇 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100% 汽車照明產品的研發 

生產及銷售
2019年10月30日 

塞爾維亞共和國
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重大收購、出售及合併

於往績記錄期間直至最後實際可行日期，我們並未進行任何重大收購、出
售或合併。

僱員持股計劃

為吸引、留任及激勵本公司僱員，並使本公司、股東及本公司僱員的利益趨
於一致，本公司自2011年A股上市以來採納並實施了多期僱員持股計劃。目前我
們有兩項有效的僱員持股計劃，分別為於 2024年12月2日通過的「2024年僱員持股
計劃」及於 2025年11月20日通過的「2025年僱員持股計劃」。有關僱員持股計劃的
詳情，請參閱「附錄四－法定及一般資料－僱員持股計劃」。

我們於上海證交所的上市以及於聯交所 [編纂 ]的理由

本公司目前於上海證交所上市。我們的董事確認，於往績記錄期間直至最
後實際可行日期，我們並無任何違反上海證交所規則及其他中國適用證券法律
法規的情況，且據我們的董事經作出一切合理查詢後所知，就我們在上海證交所
的合規記錄而言，並無任何重大事項需要提請 [編纂 ]垂注。我們的中國法律顧問
認為，於往績記錄期間，我們並未受到中國證監會或上海證券交易所施加的任何
重大行政 處罰或監管措施。根據獨家保薦人進行的獨立盡職調查，獨家保薦人並
無發現任何會導致其不同意董事就本公司在上海證券交易所的合規記錄作出的
確認的重大事項。

本公司尋求在聯交所[編纂]，為深化國際化戰略佈局，提升品牌國際影響力，
積極藉助國際資本市場，拓展多元化融資渠道，助力公司高質量發展。有關更多
詳情，請參閱「業務－我們的策略」及「未來計劃及 [編纂 ]」。
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附
註
：

1.
 

周
女
士
為
本
公
司
的
執
行
董
事
、
董
事
會
主
席
兼
總
經
理
。
詳
情
請
參
閱
「
董
事
及
高
級
管
理
層
」。

2.
 

孫
娥
小
女
士
為
周
女
士
的
母
親
，
並
與
周
女
士
一
致
行
動
。
詳
情
請
參
閱
「
與
控
股
股
東
的
關
係
」。

3.
 

截
至
最
後
實
際
可
行
日
期
，
星
宇
投
資
由
周
女
士

10
0%
擁
有
，
且
星
宇
投
資
為
本
公
司
的
控
股
股
東
之
一
。
除
持
有
我
們
公
司
的
權
益
外
，
星

宇
投
資
及
其
子
公
司
並
未
從
事
與
本
集
團
主
營
業
務
相
同
或
相
類
似
的
任
何
業
務
經
營
活
動
。
詳
情
請
參
閱
「
與
控
股
股
東
的
關
係
」。
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緊
隨

[編
纂

]後
的
公
司
架
構

下
圖
說
明
緊
隨

[編
纂

]完
成
後（
假
設

[編
纂

]未
獲
行
使
，
且
本
公
司
已
發
行
股
本
在
最
後
實
際
可
行
日
期
至

[編
纂

]之
間
並
無
其
他
變
動
）

本
集
團
的
股
權
及
公
司
架
構
：

周
曉
萍
女
士

(1
)

本
公
司

[編
纂

]%
[編
纂

]%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

70
%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

0.
01

02
%

99
.9

89
8%

10
0%

10
0%

10
0%

[編
纂

]%
[編
纂

]%
[編
纂

]%

控
股
股
東

星
宇
投
資

(3
)

孫
娥
小
女
士

(2
)

其
他

A
股
股
東

(4
)

H
股
股
東

星
輝
數
字
技
術

佛
山
星
宇

吉
林
星
宇

重
慶
星
宇

星
宇
智
能

星
宇
機
器
人

星
航
進
出
口

星
宇
智
行

境
內

境
外

歐
洲
星
宇

香
港
星
宇

塞
爾
維
亞
星
宇

日
本
星
宇

墨
西
哥
星
宇

美
國
星
宇

特
拉
華
星
宇 10

0%

北
卡
羅
萊
納
星
宇

附
註
：

 有
關
附
註

(1
)至

(3
)，
請
參
閱
本
節
「
－
緊
接

[編
纂

]前
的
公
司
架
構
」。
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公眾持股量

上市規則第8.08條及第19A.13A條規定，尋求上市的證券必須存在公開市場。
倘新申請人為上市時持有其他上市股份的中國發行人，這通常意味著尋求上市
的H股於上市時由公眾人士持有的部分必須：(a)佔發行人H股所屬類別（不包括
庫存股份）已發行股份總數至少 10%；或 (b)預期市值不少於 3,000,000,000港元。

據董事所深知及確信，根據目前的股權架構，預期並無H股將由我們的核心
關連人士持有，而 [編纂 ]股H股（佔緊隨 [編纂 ]完成後我們已發行股本總額的約 [編
纂 ]（假設 [編纂 ]未獲行使，且本公司已發行股本於最後實際可行日期至 [編纂 ]期
間並無其他變動）預期將計入 [編纂 ]後的公眾持股量。因此，本公司將能夠符合上
市規則第 19A.13A(2)條的規定。

自由流通量

根據上市規則第19A.13C條，於上市時擁有其他上市股份的中國發行人必須
確保尋求上市的H股於上市時由公眾持有，且不受任何出售限制（不論根據合約、
上市規則、適用法律或其他規定）規限的部分 (a)佔上市時H股所屬類別的已發行
股份總數（不包括庫存股份）的至少5%，且於上市時的預期市值不少於50,000,000

港元，或 (b)預期市值不少於 600,000,000港元。

預期緊隨 [編纂 ]完成後，由 [編纂 ]持有且於 [編纂 ]時不受任何出售限制的聯
交所 [編纂 ]的 [編纂 ]不少於 [編纂 ]港元（基於指示性 [編纂 ]的下限且假設 [編纂 ]未
獲行使）。因此，本公司將能夠符合上市規則第 19A.13C條的規定。




