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以下為本公司申報會計師德勤•關黃陳方會計師行（香港執業會計師）發出的報告
文本，載於第IA-[●]至IA-[●]頁，以供載入本[文件]。[第IA-3至IA-[16]頁所載資料
為本集團截至2025年9月30日止九個月的未經審計簡明合併財務報表，並不構成本文
件附錄一所載申報會計師德勤•關黃陳方會計師行（香港執業會計師）所出具會計師報告
的一部分，載於此僅供參考]。

簡明合併財務報表的審閱報告

致南京諾令生物科技股份有限公司董事會

緒言

我們已審閱第IA-[●]至IA-[●]頁所載南京諾令生物科技股份有限公司（「貴公

司」）及其附屬公司（統稱「貴集團」）的簡明合併財務報表，當中包括截至2025年9月30

日的簡明合併財務狀況表以及截至該日止九個月期間的相關簡明合併損益及其他綜合

收入表、權益變動表及現金流量表以及簡明合併財務報表附註。簡明合併財務報表已

由　貴公司董事僅就　貴公司[編纂]股份在香港聯合交易所有限公司[編纂]而編製。因

此，簡明合併財務報表可能不適合用作其他用途。　貴公司董事負責根據國際會計準則

理事會頒佈的國際會計準則第34號「中期財務報告」（「國際會計準則第34號」）編製及呈

報該等簡明合併財務報表。我們的責任是根據我們的審閱對該等簡明合併財務報表作

出結論，並按照我們所協定的委聘條款僅向　閣下整體報告我們的結論，除此之外別

無其他目的。我們不會就本報告的內容向任何其他人士負上或承擔任何責任。
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審閱範圍

我們已按照香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘準則第2410號「由實體的獨立核

數師執行中期財務資料審閱」進行審閱。審閱該等簡明合併財務報表包括主要向負責

財務及會計事務的人員作出查詢，並應用分析和其他審閱程序。審閱範圍遠小於根據

香港審計準則進行審計的範圍，故我們無法保證知悉在審計中可能識別的所有重大事

項。因此，我們並不發表審計意見。

結論

基於我們的審閱，我們並無注意到有任何事項致使我們相信簡明合併財務報表於

所有重大方面並無根據國際會計準則第34號編製。

德勤•關黃陳方會計師行

執業會計師
香港

[編纂]
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簡明合併損益及其他綜合收入表

截至9月30日止九個月

附註 2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 31,565 35,394

銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15,818) (13,878)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,747 21,516

其他收入. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 4,318 5,551

其他收益及虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 124 (1,226)

預期信貸虧損（「預期信貸虧損」）模式下

 減值虧損，扣除撥回 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 30

銷售開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20,294) (22,148)

行政開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17,245) (19,187)

研發開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20,719) (23,714)

分佔一家聯營公司業績 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (119) –

融資成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 (29,621) (20,789)

除稅前虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 (67,809) (59,967)

所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 – –

期內虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (67,809) (59,967)

其他綜合開支

其後可重新分類至損益的項目：
 換算境外業務產生的匯兌差額 . . . . . . . . . . . . (11) (9)

期內綜合開支總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (67,820) (59,976)

每股虧損（人民幣元） 10

 基本及攤薄 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0.81) (0.76)
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簡明合併財務狀況表

於9月30日 於12月31日
附註 2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

非流動資產
 物業及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 20,910 19,429
 使用權資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 4,156 5,921
 無形資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 548 560
 於一家聯營公司的權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . 388 507
 其他非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 2,219 3,826
 定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,584 73,398

124,805 103,641

流動資產
 存貨及合約成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 15,716 11,535
 貿易及其他應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 7,704 4,910
 按公允價值計入損益（「按公允價值計入損益」）
  的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 10,000 –
 可收回增值稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,469 1,673
 定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,985 32,214
 現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,018 69,100

109,892 119,432

流動負債
 貿易及其他應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 9,941 16,138
 銀行借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 27,000 23,018
 租賃負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,243 2,475
 撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 2,431 1,336
 合約負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,944 1,225

43,559 44,192

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,333 75,240

總資產減流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191,138 178,881

非流動負債
 租賃負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,188 4,179
 贖回負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 508,973 429,933

513,161 434,112

負債淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (322,023) (255,231)

資本及儲備
 實繳股本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 8,064 7,809
 儲備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (330,087) (263,040)

權益總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (322,023) (255,231)
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簡明合併權益變動表

實繳股本 資本公積 其他儲備
以股份為基礎
的付款儲備 累計虧損 匯兌儲備 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2024年1月1日

 （未經審計）. . . . . . . . 7,309 266,099 (260,000) 2,514 (186,472) 59 (170,491)

期內虧損. . . . . . . . . . . . – – – – (59,967) – (59,967)

期內其他綜合開支 . . . . – – – – – (9) (9)

期內綜合開支總額 . . . . – – – – (59,967) (9) (59,976)

發行C輪股份

 （附註20）. . . . . . . . . . 500 97,500 – – – – 98,000

按權益結算以股份為基礎

 的付款（附註21）. . . . – – – 1,144 – – 1,144

贖回負債（附註19）. . . . – – (98,000) – – – (98,000)

於2024年9月30日

 （未經審計）. . . . . . . . 7,809 363,599 (358,000) 3,658 (246,439) 50 (229,323)

於2025年1月1日

 （經審計）. . . . . . . . . . 7,809 363,599 (358,000) 4,007 (272,718) 72 (255,231)

期內虧損. . . . . . . . . . . . – – – – (67,809) – (67,809)

期內其他綜合開支 . . . . – – – – – (11) (11)

期內綜合開支總額 . . . . – – – – (67,809) (11) (67,820)

發行C輪股份

 （附註20）. . . . . . . . . . 255 49,745 – – – – 50,000

按權益結算以股份為基礎

 的付款（附註21）. . . . – – – 1,028 – – 1,028

贖回負債（附註19）. . . . – – (50,000) – – – (50,000)

於2025年9月30日

 （未經審計）. . . . . . . . 8,064 413,344 (408,000) 5,035 (340,527) 61 (322,023)



附錄一 A  簡明合併財務報表的審閱報告

– IA-6 –

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

簡明合併現金流量表

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

經營活動所用現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46,013) (41,319)

投資活動

 已收利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,089 349

 出售物業及設備所得款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 5

 購買按公允價值計入損益的金融資產 . . . . . . . . . (172,000) (130,000)

 贖回按公允價值計入損益的金融資產 . . . . . . . . . 162,000 75,000

 存入定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (65,000) (40,000)

 提取定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,000 20,000

 購買物業及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,438) (8,754)

 購買無形資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (241) (54)

投資活動所用現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46,590) (83,454)

融資活動

 已付利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (468) (641)

 償還銀行借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (29,000) (18,000)

 償還租賃負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – (83)

 籌集銀行借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,000 18,000

 發行股份所得款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,000 98,000

融資活動所得現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,532 97,276

現金及現金等價物減少淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (39,071) (27,497)

匯率變動對現金結餘的影響 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11) (9)

期初現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,100 39,115

期末現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,018 11,609
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歷史財務資料附註

1. 公司資料及編製基準

貴公司（前稱南京諾全生物醫療科技有限公司）於2018年4月16日在中華人民共和國（「中國」）成立
及註冊為有限公司。於2020年9月，　貴公司更名為南京諾令生物科技有限公司。於2025年12月，　貴公司
改制為股份有限公司，同時更名為南京諾令生物科技股份有限公司。　貴公司註冊辦事處及主要營業地點
之地址分別載於本文件「公司資料」一節。

貴集團主要從事氣體心肺診療設備的開發及商業化業務。

簡明合併財務報表以人民幣（「人民幣」）呈列，人民幣亦為　貴公司的功能貨幣。

簡明合併財務報表乃根據國際會計準則理事會頒佈的國際會計準則第34號「中期財務報告」（「國際
會計準則第34號」）及香港聯合交易所有限公司證券上市規則的適用披露規定而編製。

儘管於2025年9月30日，　貴集團主要因大額贖回負債人民幣508,973,000元而錄得負債淨額人民幣
322,023,000元，但簡明合併財務報表已按持續經營基準編製。根據　貴公司與　貴公司股東訂立的日期
為2026年2月2日的股東協議（取代之前的股東協議），　貴公司授出的贖回權於　貴公司向聯交所首次提交
[編纂]前暫停，同時所有其他特權將終止。特權將於以下任何贖回權恢復事件發生時（以最早發生者為準）
自動恢復：(i)[編纂]於24個月內未獲監管機構批准或於2027年12月31日前未獲批准；(ii)　貴公司撤回[編
纂]；(iii)[編纂]遭退回或遭拒絕；或(iv)　貴公司並無於首次[編纂]失效後六個月內再次提交[編纂]。就此
而言，　貴公司董事認為　貴公司不太可能於2025年9月30日起計未來十二個月結算贖回負債。

2. 重大會計政策資料

簡明合併財務報表乃按歷史成本基準編製，惟若干按公允價值計量的金融工具除外。

截至2025年9月30日止九個月的簡明合併財務報表中所使用的會計政策及計算方法與本文件附錄一
所載的會計師報告中　貴集團截至2024年12月31日止年度的歷史財務資料（「歷史財務資料」）所呈列者相
同。

3. 收入及分部資料

(i) 客戶合約收入的細分

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

商品或服務類型
銷售醫療器械
 吸入式一氧化氮(iNO)治療儀 . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  26,833 29,147

 心肺循環輔助裝置 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  283 –

 呼氣診斷儀 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,543 2,232

30,659 31,379
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截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

其他產品及服務
 合約開發服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  – 3,774
 其他（附註i）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  906 241

31,565 35,394

收入確認時間
 時間點. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  31,442 35,345
 隨時間. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  123 49

31,565 35,394

銷售渠道
 經銷商. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,308 31,620
 直銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,257 –
 其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 3,774

31,565 35,394

附註：

(i) 其他主要來自維護服務及健康消費產品的銷售。

(ii) 境外市場主要包括中國台灣、蒙古國及印度尼西亞。

(i) 分部資料

為資源分配和評估目的向　貴公司執行董事（即主要營運決策者（「主要營運決策者」））報告的資料
側重於按產品進行的收入分析。於回顧期間，主要營運決策者評估　貴集團整體的營運表現及分配　貴集
團整體資源。除　貴集團整體業績及財務狀況外，並無向主要營運決策者提供其他具體財務資料。就此而
言，並無呈列分部資料。

地理資料

有關截至2025年及2024年9月30日止九個月基於客戶地理位置釐定　貴集團的收入的資料如下：

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

地理市場
 中國內地 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  30,602 32,859
 境外（附註ii） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  963 2,535

31,565 35,394

截至2025年9月30日　貴集團絕大部分非流動資產位於中國。

有關主要客戶的資料

產生自向單一客戶銷售的收入均未達到　貴集團總收入的10%或以上。
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4. 其他收入

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

政府補助（附註）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,217 2,253
銀行存款及銀行結餘利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,683 2,968
結構性存款利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 363 264
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55 66

4,318 5,551

附註： 政府補助主要指自相關政府機關收取之無條件政府補貼，以鼓勵若干附屬公司之營運並補
償租賃開支。政府補助入賬列作即時財務支援，預計未來不會產生相關成本，且與任何資
產無關。

5. 其他收益及虧損

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

出售物業及設備虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – (507)
出售無形資產虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – (694)
匯兌虧損淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (39) (39)
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163 14

124 (1,226)

6. 融資成本

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

以下各項的利息開支：
 －贖回負債（附註19）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (29,040) (20,075)
 －銀行借款. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (450) (620)
 －租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (131) (94)

(29,621) (20,789)

7. 除稅前虧損

截至2025年及2024年9月30日止九個月的期內除稅前虧損乃經扣除以下各項後達致：

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

物業及設備折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,564 4,731
使用權資產折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,765 1,755
其他無形資產攤銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 253 537

折舊及攤銷總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,582 7,023
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截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

核數師酬金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – –
董事及監事薪酬 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,213 2,366
其他員工成本
 －薪金及其他福利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,596 31,781
 －退休福利計劃供款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,003 3,011
 －按權益結算以股份為基礎的付款開支 . . . . . . . . . . 1,028 1,144

員工成本總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,840 38,302

確認為開支的存貨成本（包括存貨撇銷
 人民幣1,904,000元（截至2024年9月30日
 止九個月：人民幣483,000元）） . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,493 12,301
確認為開支的研發成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,719 23,714

8. 所得稅開支

由於　貴集團於截至2025年及2024年9月30日止九個月概無應課稅利潤，因此並未於財務報表計提
中國所得稅撥備。

9. 股息

截至2024年9月30日及2025年9月30日止九個月並無派付、宣派或建議派付任何股息。

10. 每股虧損

貴公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據以下數據計算：

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

虧損（人民幣千元）
就計算　貴公司擁有人應佔每股基本虧損而言的虧損 . (67,809) (59,967)

股份數目（千股）
就計算每股基本虧損而言的普通股加權平均數 . . . . . . . 83,356 79,108

人民幣元. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0.81) (0.76)

就計算截至2025年及2024年9月30日止九個月每股基本虧損而言的普通股加權平均數已按假設附註
25及文件「股本」一節所載[編纂]自2024年1月1日起生效而釐定。

計算截至2025年及2024年9月30日止期間的每股攤薄虧損尚未考慮股份激勵計劃（附註21）項下已
授出的購股權、尚未歸屬的限制性股份及優先股的轉換，因為其納入計算將具有反攤薄效應。

11. 物業及設備、使用權資產及其他無形資產的變動

截至2025年9月30日止九個月，　貴集團購買物業及設備人民幣6,407,000元（截至2024年9月30日止
九個月：人民幣1,936,000元）、確認使用權資產為零（截至2024年9月30日止九個月：人民幣6,401,000元）
及購買其他無形資產人民幣241,000元（截至2024年9月30日止九個月：人民幣54,000元）。
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12. 其他非流動資產

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

租賃按金. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400 400

收購物業及設備預付款項. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,819 3,426

2,219 3,826

13. 貿易及其他應收款項

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

貿易應收款項－客戶合約 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 242 –

向供應商預付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,580 4,280

按金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 351 241

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 531 389

7,704 4,910

貴集團主要要求客戶於商品交付前就銷售醫療器械支付100%預付款，惟銷售消費保健品除外，　貴
集團提供交付後0至90天的信貸期。這將在合約開始時產生合約負債，直至商品已獲客戶驗收為止。

以相關集團實體功能貨幣以外的貨幣計值的貿易應收款項載列如下：

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

美元（「美元」）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 242 –

以下為根據收入確認日期呈列的貿易應收款項（扣除信貸虧損撥備）的賬齡分析：

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

90天內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 152 –

91至180天 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90 –

242 –
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14. 存貨及合約成本

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

原材料及耗材 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,667 6,807

在製品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,011 571

製成品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,151 4,157

合約履行成本（附註）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,887 –

15,716 11,535

附註： 成本與提供合約開發服務中的合約直接相關，產生的資源將用於履行合約，並預計可收回。

15. 按公允價值計入損益的金融資產

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）

結構性存款（附註）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,000 –

分析為：
 －流動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,000 –

附註： 貴集團及　貴公司投資於由中國金融機構管理的金融產品。本金由相關金融機構擔保，於
2025年9月30日的預期年收益率介乎1.00%至2.10%，實際收益率於結算前尚不確定。該等
投資的到期日為一年內，並分類為按公允價值計入損益的金融資產。

16. 貿易及其他應付款項

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

貿易應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,137 1,193

應計員工成本及福利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,270 7,536

應計特許權使用費 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 476 486

其他應付稅項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 254 321

應計服務費 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420 4,440

客戶按金. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170 170

應付員工款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42 1,733

其他應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172 162

9,941 16,138
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以下為基於報告期末商品或服務收取日期呈列的貿易應付款項賬齡分析：

於9月30日 於12月31日

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

90天內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 713 973

91至180天 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187 103

180至365天 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128 36

1至2年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 78

2至3年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 3

1,137 1,193

17. 銀行借款

截至2025年9月30日止九個月，　貴集團新取得無抵押及無擔保銀行貸款人民幣33,000,000元（截至
2024年9月30日止九個月：人民幣18,000,000元），並已償還人民幣29,000,000元（截至2024年9月30日止
九個月：人民幣18,000,000元）。

有關貸款按介乎2.20%至2.60%（2024年12月31日：2.50%至2.90%）的固定年利率計息，並須於一
年內償還。

18. 撥備

保修撥備 虧損合約撥備 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2024年1月1日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . 1,581 – 1,581

期內額外撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 804 – 804

動用撥備. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (938) – (938)

於2024年9月30日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . 1,447 – 1,447

保修撥備 虧損合約撥備 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2025年1月1日（經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . 1,336 – 1,336

期內額外撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,070 1,085 2,155

動用撥備. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,060) – (1,060)

於2025年9月30日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . 1,346 1,085 2,431

保修撥備指管理層根據過往經驗及缺陷產品的行業平均水平，對　貴集團於醫療器械1年期保證型
保修下的責任作出的最佳估計。

虧損合約撥備與若干與客戶簽訂的開發合約有關。於該等合約下，由於預計若干員工及材料成本上
升及未能履行合約產生的罰款，履行義務的不可避免成本超出將會收取的經濟利益。
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19. 贖回負債

贖回負債變動如下：

總計

人民幣千元

於2024年1月1日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 303,254

確認按攤銷成本計量的附有優先權的金融工具 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,000

自融資成本扣除 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,075

於2024年9月30日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 421,329

於2025年1月1日（經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 429,933

確認按攤銷成本計量的附有優先權的金融工具 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,000

自融資成本扣除 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,040

於2025年9月30日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 508,973

20. 實繳股本

實繳股本

人民幣千元

已發行及繳足
於2024年1月1日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,309

發行C輪股份（附註） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500

於2024年9月30日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,809

於2025年1月1日（經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,809

發行C輪股份（附註） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 255

於2025年9月30日（未經審計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,064

附註： 自2024年2月至2024年8月8日，　貴公司與C輪投資者訂立投資協議，據此，　貴公司發行及
配發合共754,830股股份，總對價為人民幣148,000,000元。於2024年9月30日，總對價為人
民幣98,000,000元的500,000股股份已獲登記及接收，其中人民幣500,000元計入　貴公司的
實繳股本，剩餘結餘入賬列作資本公積。於2025年3月，總對價為人民幣50,000,000元的剩
餘225,000股股份已獲登記及接收，其中人民幣255,000元計入　貴公司的實繳股本，剩餘結
餘入賬列作資本公積。

經於2025年12月18日召開的股東會批准，　貴公司股東同意將　貴公司改制為股份有限公
司。　貴公司於改制基準日（即2025年10月31日）的資產淨值包括實繳股本、資本公積及累
計虧損，改制為8,405,122股每股面值人民幣1元的普通股。改制後資產淨值超出普通股面值
部分計入　貴公司股份溢價。

根據日期為2026年2月5日的股東決議案，股份於緊接[編纂]前按[編纂]的基準[編纂]，而股
份的面值由每股人民幣1.0元變更為每股人民幣[編纂]元。緊隨[編纂]後，　貴公司的註冊股
本為人民幣8,405,122元，分為[編纂]股每股面值為人民幣[編纂]元的股份。
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21. 以股份為基礎的付款交易

貴公司股東於2020年12月10日批准一份股份激勵計劃（「2020年股份激勵計劃」），並於同日生效。
股份激勵計劃的目的是向員工及董事（「受限制人士」）提供激勵，以促進　貴集團業務的成功。

股份激勵計劃通過名為景寧諾令團隊生物科技合夥企業（有限合夥）（「景寧諾令」）實施。根據2020
年股份激勵計劃，若干員工獲授購股權，以通過景寧諾令取得　貴公司普通股；而若干董事及高級管理層
則獲授限制性股份，包括由景寧諾令持有且受限於適用限制的　貴公司普通股。

(1) 2020年股份激勵計劃項下的購股權

於整個往績記錄期間尚未行使的購股權詳情如下：

購股權數目 加權平均行使價

人民幣元

僱員：
於2025年1月1日尚未行使 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 256,508 21.00
於期內授出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,000 78.40

於2025年9月30日尚未行使 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 259,508 21.66

於期末可行使 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229,060 17.58

截至2025年9月30日止九個月，就　貴公司所授出購股權於簡明合併損益及其他綜合收入表確認
的　貴集團以股份為基礎的付款開支總額為人民幣1,028,000元（截至2024年9月30日止九個月：人民幣
1,144,000元）。

(2) 2020年股份激勵計劃項下的限制性股份

截至2025年及2024年9月30日止九個月，貴集團就限制性股份確認零開支。

22. 金融工具的公允價值計量

貴集團金融資產及金融負債的公允價值乃根據貼現現金流量分析及市場比較法按公認定價模型而釐
定。

除按公允價值計入損益的金融資產外，　貴集團並無持有任何其他按公允價值計量的金融工具。

貴公司董事認為，於合併財務報表中按攤銷成本入賬的金融資產及金融負債的賬面值與其公允價值
相若。

以經常性基準按公允價值計量的　貴集團金融資產的公允價值：

公允價值

9月30日 12月31日
金融資產 2025年 2024年 公允價值層級 估值技術及關鍵輸入數據

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

－結構性存款. . . . . . . . 10,000 – 第二級 貼現現金流量法，按預期回報率
 及市場利率估算

董事認為，於簡明合併財務報表中按攤銷成本入賬的　貴集團金融資產及金融負債的賬面值與其公
允價值相若。
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23. 關聯方披露

名稱及關係

名稱 關係

南京晶捷生物科技有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . 貴公司股東

截至2025年及2024年9月30日止九個月，　貴集團與以下一方有關聯方交易：

(a) 關聯方交易

截至9月30日止九個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

銷售消費保健品
南京晶捷生物科技有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 14

(b) 主要管理人員的薪酬

截至2025年及2024年9月30日止九個月，董事及其他主要管理層成員的薪酬如下：

截至9月30止期間

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

薪資及其他福利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,446 2,524

退休福利計劃供款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551 427

酌情花紅. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 150

3,998 3,101

24. 資本承擔

於2025年9月30日 於2024年12月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （經審計）

有關收購物業
 及設備的資本開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 606 2,223

25. 期後事項

經2025年12月18日召開的股東會批准，　貴公司股東同意將　貴公司改制為股份有限公司。　貴公
司於改制基準日（即2025年10月31日）的資產淨值包括實繳股本、資本公積及累計虧損，改制為8,405,122

股每股面值人民幣1元的普通股。改制後資產淨值超出普通股面值部分計入　貴公司資本公積。

於2026年1月20日，2020年股份激勵計劃項下已授出的所有尚未行使購股權已變更為限制性股份。
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根據日期為2026年2月5日的股東決議案，股份將於緊接[編纂]前按[編纂]的基準[編纂]，而股份
的面值將由每股人民幣1.0元變更為每股人民幣[編纂]元。緊隨[編纂]後，　貴公司的註冊股本將為人民幣
8,405,122元，分為[編纂]股每股面值為人民幣[編纂]元的股份。


