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概覽

本公司於2019年9月23日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。自成立以來，我們已
發展成為全球領先的AI企業，重新定義AI時代工業自動化的運作方式。

作為本集團的創始人，賈博士亦為董事會主席及執行董事，自本集團成立以來一直負
責本集團的整體管理及業務戰略。有關賈博士的履歷及行業經驗詳情，請參閱「董事及高級
管理層 — 董事會 — 執行董事」。

業務里程碑

以下是本集團主要業務發展里程碑概要：

年份 事件
  

2019年 本公司註冊成立。

我們開展我們的首個AI質量檢測項目。

2020年 我們推出業界首創的雲邊一體AI視覺軟件ViMo。

2021年 我們推出業界領先的智能檢測機器人。

我們入選由胡潤研究院編製的「胡潤全球獨角獸榜單」。

我們在香港獲德勤頒發2021德勤中國高科技高成長50強。

2022年 我們推出旗艦產品VS800P，即全球首款採用液態變焦鏡頭的超緊湊型工
業智能傳感器。

我們在世界AI大會上榮獲超級AI領袖獎(SAIL)Top 30。

我們入選中國科學技術協會評選的「科創中國」新銳企業榜單。

我們入選中國工信部2022年工業互聯網試點示範項目。

我們被廣東省科學技術廳認定為廣東省工業AI與高端裝備工程技術研究
中心。

賈博士被團結香港基金評選為香港創新領軍人物。

2023年 我們向美國最大手機供應商大規模交付智能檢測機器人，並率先於其核
心供應鏈進行大規模部署。

我們發佈全球首個工業級多模態大模型系列IndustryGPT。
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年份 事件
  

我們率先將AI應用於軌道交通關鍵安全部件的質量檢測。

我們榮獲「世界智能大會智能技術創新應用傑出案例獎」。

賈博士榮獲中銀香港頒發的中銀香港科技創新獎(人工智能及機器人)。

2024年 我們推出全球首款能成功解決複雜零部件的全面質量檢測的智能檢測機
器人，並實現批量交付。

我們獲福布斯中國評選為AI科技企業Top 50。

我們獲中國工信部選為AI賦能新工業化的案例研究，以及智能製造系統
解決方案下「揭榜掛帥」項目。

2025年 我們的機器人累計完成超過170億件產品或組件的檢測。

我們累計交付約140,000個尖端工業AI智能體。

我們的ViMo軟件獲香港數字政策辦公室頒發「香港資訊及通訊科技獎」
（Hong Kong ICT Awards）— 全年大獎。

我們獲中國工信部認定為國家級「小巨人」企業（專精特新）。

我們獲中國國家知識產權局認定為國家知識產權示範企業。

我們入選中國工信部第一批先進適用技術名單。

我們入選聯合國人工智能向善大會案例集，為全球14家入選製造業企業
之一。

賈博士在香港榮獲安永會計師事務所頒發的2025年年度安永企業家獎。
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我們的主要附屬公司

下表載列截至最後實際可行日期本公司主要附屬公司的詳細資料，所有該等附屬公司
由本公司全資擁有：

公司名稱
註冊

成立地點
註冊成立日期及
業務開始日期 主營業務範圍

    

思謀集團 香港 2019年11月5日 工業AI智能體的研發及銷售

深圳思謀 中國 2019年12月20日 工業AI智能體的研發、製造、
銷售及交付

北京思謀 中國 2021年6月9日 工業AI智能體及AI基礎設施產
品的研發、銷售及交付

嘉興思謀 中國 2025年6月3日 工業AI智能體的製造

株式会社スマートモア 

　(SmartMore Corporation)

日本 2020年10月28日 工業AI智能體的銷售及交付

上海思謀 中國 2020年6月29日 工業AI智能體的研發及銷售

蘇州思謀 中國 2021年10月21日 工業AI智能體的研發及交付

有關緊接本文件日期前兩年內我們主要附屬公司的股權變動情況，請參閱本節「— 公
司發展及本集團主要股權變動」及本文件附錄四「法定及一般資料 — A.有關本集團的進一步
資料 — 3.附屬公司股本變動」。

公司發展及本集團主要股權變動

成立本公司

於2019年9月23日，本公司於開曼群島註冊成立為豁免有限公司。本公司初始法定股
本為50,000美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份。本公司註冊成立後，向初始認購
人配發及發行一股認購人股份，該股份其後按面值轉讓予Hyperdimension Holdings Limited
（一家由賈博士全資擁有及控制的於英屬維京群島註冊成立的公司）。同日，本公司按
面值向Hyperdimension Holdings Limited配發及發行19,999股股份。完成上述股份發行後，
Hyperdimension Holdings Limited持有本公司100%股權。

成立中間控股公司

於2019年10月11日，本公司全資附屬公司Hypersphere International Ltd.在英屬維京群島註
冊成立為有限公司。於2019年11月5日，思謀集團（Hypersphere International Ltd.的全資附屬公
司）在香港註冊成立為有限公司，作為我們未來運營附屬公司的直接控股公司。



– 92 –

13169 \ (Project Sirius Redacted) \ 16/03/2026 \ M11

歷 史 、 發 展 及 公 司 架 構

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

成立首家中國附屬公司

於2019年12月20日，深圳思謀（思謀集團的全資附屬公司）在中國註冊成立，成為我們的
首家中國附屬公司。

股份拆細及重新指定

於2020年1月21日，為籌備未來融資計劃，本公司已發行及未發行股本中的每股股份均
拆細為10,000股每股面值0.0001美元的股份。緊隨股份拆細完成後，法定股本為500,000,000

股，其中454,838,710股股份被指定為普通股，及45,161,290股股份被指定為Pre-A輪優先股。

同日，共計25,806,452股普通股預留作未來根據股權激勵計劃進行發行之用。

[編纂]前投資

本公司註冊成立後，我們進行了多輪[編纂]前投資。有關詳情，請參閱「— [編纂]前投
資」。

涉及創始團隊成員的股權變動

於2023年12月27日，為獎勵負責本公司研發及產品開發的創始團隊成員，Hyperdimension 
Holdings Limited無償轉讓(i) 3,843,157股普通股予LwhStar Ltd（一家由我們的執行董事兼首席
技術官呂江波博士全資擁有及控制的公司）；(ii) 4,206,721股普通股予YCStar Ltd（一家由沈小
勇博士全資擁有及控制的公司）；(iii) 3,803,488股普通股予LStar Ltd（一家由劉樞博士全資擁
有及控制的公司）；及(iv) 2,569,925股普通股予Rstar Holdings Limited（一家由李睿宇博士全資
擁有及控制的公司）。沈小勇博士、劉樞博士及李睿宇博士為並將繼續為負責本公司研發及
產品開發的關鍵人員。

於2025年12月23日，沈小勇博士、呂江波博士、劉樞博士及李睿宇博士擬變更彼等持
有彼等於本公司股權的相關實體。因此，YCStar Ltd、LwhStar Ltd、LStar Ltd及Rstar Holdings 
Limited持有的所有普通股均無償轉讓予彼等各自新註冊成立的全資附屬公司，即分別為
YCSmax Ltd、LwhBean Ltd、LSNebula Ltd及Rspark Ltd。

同日，根據[編纂]前股權激勵計劃的條款，根據[編纂]前股權激勵計劃授出的若干購股
權可即時歸屬及可行使，包括(i)沈小勇博士獲授的3,000,000股普通股對應的購股權，(ii)呂
江波博士獲授的7,000,000股普通股對應的購股權，(iii)劉樞博士獲授的11,000,000股普通股對
應的購股權，及(iv)李睿宇博士獲授的9,360,074股普通股對應的購股權。上述所有購股權均
已按每股0.0001美元悉數行使，及相關普通股已分別向YCSmax Ltd、LwhBean Ltd、LSNebula 

Ltd及Rspark Ltd發行及配發。據此，根據2025年股權激勵計劃預留作發行用途的普通股數目
減少了30,360,074股。

註銷股份及擴大激勵股份儲備池

於2025年12月23日，為使本公司能夠擴大可供進一步授予股份獎勵的普通股儲備池，
Hyperdimension Holdings Limited同意本公司註銷其所持有的19,300,000股普通股。據此，相應
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的19,300,000股普通股已加入本公司為[編纂]前進一步授予僱員股份獎勵而預留的普通股儲
備池。

重大收購、出售及合併

於往績記錄期間及直至本文件日期，我們自成立以來並未進行任何我們認為對我們而
言屬重大的收購、出售或合併。

[編纂]理由

本公司尋求其股份於聯交所[編纂]，旨在為本公司業務發展與擴張籌集更多資金，加強
本公司營運資金，並進一步提升我們的企業形象與全球影響力。有關我們未來計劃的進一
步詳情，請參閱「未來計劃及[編纂]用途」。
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附註：

(1) 較[編纂]之[編纂]乃基於[編纂]為每股股份[編纂]港元（即指示性[編纂]每股股份[編纂]港元至[編纂]港元的中位
數）的假設及本文件所載匯率計算。

(2) 於B系列股份購買協議簽訂後，根據相關合約安排，(i)本公司註銷Space Travel Management L.P.將認購但尚未
足額繳款之部分B輪優先股；(ii)深圳領創及深圳領匯各自將認購之B輪優先股實際數目因匯率波動下調；及
(iii)重慶涪陵松禾獲授的所有認股權證因其未能取得境外直接投資批准而已予註銷。因此，僅向相關[編纂]
前投資者合共發行61,763,336股B輪優先股。

(3) 由於我們達成業務里程碑，本公司於Pre-A1輪融資中的估值較Pre-A輪融資有所上升。具體而言，我們承接
首個AI質檢項目。

(4) 由於我們達成業務里程碑，本公司於A輪融資中的估值較Pre-A1輪融資有所上升。具體而言，我們推出在工
業環境中首創的雲邊一體化AI視覺軟件ViMo。

(5) 由於我們達成業務里程碑，本公司於A1輪融資中的估值較A輪融資有所上升。具體而言，我們推出行業領
先的智能檢測機器人。

(6) 由於我們達成業務里程碑及獲得大眾認可，本公司於B輪融資中的估值較A1輪融資有所上升。具體而言，
我們入選由胡潤研究院編制的胡潤全球獨角獸榜單。

(7) 由於我們達成業務里程碑，本公司於B1輪融資中的估值較B輪融資有所上升。具體而言，我們推出一系列
旗艦產品，包括我們的檢測機器人及邊緣AI傳感器。

(8) 由於我們達成業務里程碑，本公司於C輪融資中的估值較B1輪融資有所上升。具體而言，我們實現全球首
款智能檢測機器人的批量交付，成功解決複雜零部件的全面質量檢測難題，並發佈全球首個工業多模態大
模型系列IndustryGPT。

(9) 自C輪融資以來，本公司於[編纂]時之估值上升乃由於本公司業務增長。具體而言，我們的機器人累計檢測
超過170億件產品或組件，我們累計交付約140,000個尖端工業AI智能體。[編纂]完成後之估值上升亦已計及
本公司潛在業務發展、股份於[編纂]後流動性增加及現行市況。

(10) 根據日期為2026年3月1日的股份轉讓協議，Hyperdimension Holdings Limited同意向正大亨潤投資有限公司轉
讓合共4,545,454股普通股，代價為10,000,000美元。代價已於2026年3月3日全部結清。

(11) 根據日期為2026年3月5日的股份轉讓協議，Hyperdimension Holdings Limited同意向Crestwave Frontier Limited
轉讓863,707股普通股，代價為2,000,000美元。代價預計於2026年3月底全部結清。

(12) 根據日期為2026年3月6日的股份轉讓協議，Hyperdimension Holdings Limited同意向Cove Capital Ltd.轉讓
1,363,636股普通股，代價為3,000,000美元。代價已於2026年3月12日全部結清。

(13) 根據日期為2026年3月6日的股份轉讓協議，Hyperdimension Holdings Limited同意向Grand Ocean Wealth Limited
轉讓909,091股普通股，代價為2,000,000美元。代價已於2026年3月12日全部結清。

(14) 上文附註(10)至(13)所述股份轉讓之代價乃經公平磋商釐定。每股代價（每股2.2000美元至2.3156美元）反映相
較於C系列融資之每股代價，適用於現有股份轉讓之慣常折讓。

[編纂]前投資者之特別權利

根據於2025年12月23日訂立之第七次經修訂及重述股東協議（「股東協議」）及若干相關
協議，以及當時本公司組織章程大綱及細則，[編纂]前投資者除其他權利外，擁有資料查閱
權、反攤薄權、贖回權及清盤權。

授予[編纂]前投資者之所有特別權利將於[編纂]完成時終止，惟贖回權除外，該權利已
於就[編纂]向聯交所首次遞交[編纂]申請表格前即時終止，且僅於下列情況最早發生時方可
行使：(a)本公司[編纂]申請遭相關證券監管機構或聯交所駁回、拒絕或退回；或(b)本公司撤
回[編纂]申請；(c)本公司未在其[編纂]申請失效後六個月內續期；或(d)本公司未能於2027年
12月31日或之前完成合格[編纂]（定義見股東協議）。
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聯席保薦人確認

基於(i)[編纂]將於[編纂]前投資完成後120個完整日後進行；(ii)贖回權將於緊接本公司提
交首份[編纂]申請前終止；及(iii)誠如上文「— [編纂]前投資者之特別權利」所披露，授予[編
纂]前投資者的其他特別權利將於[編纂]完成後終止，聯席保薦人確認[編纂]前投資符合《新
上市申請人指南》第4.2章所界定之[編纂]前投資指引。

有關我們[編纂]前投資者之資料

我們[編纂]前投資者之背景資料載於下文。除另有披露者外，經作出所有合理查詢後，
據我們深知、盡悉及確信，(i)各[編纂]前投資者均為獨立第三方；(ii)各[編纂]前投資者彼此
獨立；及(iii)各[編纂]前投資者之普通合夥人、最終實益擁有人、持有合夥權益或股權30%或
以上之有限合夥人及股東（視情況而定）均為獨立第三方。

IDG實體

IDG China Venture Capital Fund V L.P.（「IDG VC V」）及IDG China V Investors L.P. （「IDG V 
Investors」）為根據開曼群島法律成立之獲豁免有限合夥企業。兩者均為為風險投資基金，主
要目的在於進行股權投資，主要投資於中國處於初創期及成長期的企業，專注於投資信息
技術、媒體、醫療保健、能源、清潔技術及非科技類消費品業務及服務相關行業的企業，
包括但不限於軟件、互聯網、電信、媒體及管理式醫療保健業務。

IDG China Venture Capital Fund V Associates L.P.（一間於開曼群島成立的有限合夥）為IDG 

VC V的唯一普通合夥人。IDG China Venture Capital Fund GP V Associates Ltd（「IDG最終普通
合夥人」）為IDG China Venture Capital Fund V Associates L.P.的唯一普通合夥人。IDG最終普通
合夥人亦為IDG V Investors的直接及唯一普通合夥人。IDG最終普通合夥人由其董事會控制，
該董事會目前由兩名董事（即何志成先生及周全先生）組成，彼等各自均為獨立第三方。

IDG Breyer Capital Fund L.P. （「IDG Breyer」）為一家根據開曼群島法律成立之獲豁免有限
合夥企業。IDG Breyer為資本基金，主要目的在於進行股權及股權相關投資，專注於下一代
技術及技術驅動型領域，包括但不限於人工智能、自動駕駛、智能製造、基因組技術、金
融科技以及5G賦能的下一代雲服務。其由何志成先生及Yang Fei先生最終控制，各自均為獨
立第三方。

Hidden Hill Investment 133

Hidden Hill Investment 133為一家於2022年2月11日在開曼群島註冊成立的有限公司。
其由GLP Lion Rock LPF全資擁有並控制，GLP Lion Rock LPF為一家根據香港法例成立的有
限合夥企業。GLP Lion Rock LPF的普通合夥人為GLP Hidden Hill Harbor Investment Company 

Limited，GLP Hidden Hill Harbor Investment Company Limited由GLP Pte. Ltd.全資擁有及控制，
GLP Pte. Ltd.為一家於新加坡註冊的有限公司，是新經濟領域的全球領先投資者、企業建立
者及投資管理公司。
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聯想實體

Ultimate Lenovo Limited為一家於2001年8月17日於英屬維京群島註冊成立的有限公司。
其由Lenovo Holdings (BVI) Limited全資擁有，Lenovo Holdings (BVI) Limited由聯想集 團有限
公司（一家於聯交所（股份代號：0992）上市的公司）全資擁有。

北京聯想智能互聯網創新基金合夥企業（有限合夥）（「聯想創新基金」）為於中國成立之
有限合夥企業，專注於風險資本投資。聯想創新基金的普通合夥人為北京知己行遠投資管
理中心（有限合夥）。聯想創新基金有五名有限合夥人，聯想知遠（天津）科技有限公司、北
京市科技創新基金（有限合夥）及其他三名分別持有合夥企業約53.50%、30.00%及15.50%權益
的有限合夥人。

聞天下實體

聞天下科技集團有限公司為一家於2011年1月25日於中國註冊成立之有限公司，由Wyatt 

ZANE（張學政）先生持有99%的股權。

Wingtech Limited為一家於2005年11月24日於英屬維京群島註冊成立之有限公司，由Rich 

Truth Investments Limited全資擁有及控制，而Rich Truth Investments Limited則由Wyatt ZANE

（張學政）先生全資擁有及控制。

基石資產管理實體

North Sea Investment Company Limited為一家於2018年5月22日在英屬維京群島註冊成立
的有限公司。其由張維先生全資擁有及控制。

Yangtze Global Growth Fund SPC（「Yangtze Growth Fund」）為一家於2019年5月30日在開
曼群島成立的獨立投資組合公司。Costone NO.3 SP為Yangtze Growth Fund的獨立投資組合。
Yangtze Growth Fund由香港楊子江資產管理公司管理，而香港楊子江資產管理公司由基石
資產管理股份有限公司（「基石資產管理」）的全資附屬公司Yangtze River Asset Management 

Company Limited全資擁有及控制。Yangtze Growth Fund的最終實益擁有人為張維先生。

深圳市領創基石股權投資基金合夥企業（有限合夥）（「深圳領創」）及深圳市領匯基石股
權投資基金合夥企業（有限合夥）（「深圳領匯」）分別為於2018年4月23日及2018年6月25日根據
中國法律成立之有限合夥企業，均主要從事股權投資。

其普通合夥人為深圳市領信基石股權投資基金管理合夥企業（有限合夥）（「深圳領信」），
深圳領信之普通合夥人為烏魯木齊昆侖基石創業投資有限公司，為基石資產管理股份有限
公司（「基石資產管理」）之全資附屬公司，基石資產管理由張維先生最終控制。深圳領信的
唯一有限合夥人為烏魯木齊鳳凰基石股權投資管理有限合夥企業，而烏魯木齊鳳凰基石股
權投資管理有限合夥企業由基石資產管理全資附屬公司西藏天璣基石創業投資有限公司持
有51%的股權，及由五名其他股東持有49%的股權，該等股東概無持有超過30%的股權。烏
魯木齊鳳凰基石股權投資管理有限合夥企業由基石資產管理最終擁有100%。
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深圳領創由其最大有限合夥人深圳市天使投資引導基金有限公司持有其38.98%的股權，
深圳市天使投資引導基金有限公司由深圳市引導基金投資有限公司全資擁有及控制，而深
圳市引導基金投資有限公司則由深圳市財政局全資擁有及控制。深圳領創之其他有限合夥
人概無持有30%或以上的合夥權益。深圳領匯之有限合夥人概無持有30%或以上的合夥權益。

JSC International Investment Fund SPC（為及代表Heji SP行事）

JSC International Investment Fund SPC為一家於2025年12月4日在開曼群島註冊成立的獨
立投資組合公司，該公司最終由中國國有企業北京金融控股集團有限公司控制。Heji SP為
JSC International Investment Fund SPC的子基金，最終由璟泉禾吉（北京）股權投資基金合夥企
業（有限合夥）（「璟泉禾吉」）控制。璟泉禾吉的普通合夥人為璟泉善誠管理諮詢（北京）有限
公司，璟泉善誠管理諮詢（北京）有限公司最終由北京市人民政府國有資產監督管理委員會
全資擁有及控制。北京禾吉的唯一有限合夥人為嘉興秀洲翎航四號股權投資合夥企業（有限
合夥），其普通合夥人及唯一有限合夥人均最終由嘉興市人民政府國有資產監督管理委員會
全資擁有及控制。

Zhen實體

Zhen Partners Fund V, L.P.為一家於2018年1月15日在開曼群島註冊的獲豁免有限合夥企
業。Zhen Fund COIX LLC為一家於2019年7月29日在開曼群島註冊的有限責任公司。ZWCO I, 

Ltd.為一家於2020年9月18日在開曼群島註冊成立的獲豁免公司。Zhen Fund COXV LLC為一家
於2021年4月6日在開曼群島註冊的有限責任公司。Zhen Partners Fund V, L.P.的普通合夥人為
Zhen Partners Management (MTGP) IV, L.P.，其普通合夥人為Zhen Partners Management (TTGP) 

IV, Ltd.。ZWCO LLC為ZWCO I, Ltd.的唯一股東。Zhen Fund COIX LLC、ZWCO LLC及Zhen 

Fund COXV LLC的管理人為Zhen Advisors, Ltd.。Xu Xiao Ping、Wang Qiang、Anna Fang、Dai 

Yu Sen及Liu Yuan共同擁有對Zhen Partners Management (TTGP) V, Ltd.及Zhen Advisors, Ltd.的投
票權。

Houxi Capital實體

Egg puff Holdings Limited及Honoroll Holdings Limited均為於2021年3月26日在英屬維京群
島註冊成立的有限公司，分別由上海麗岫科技合夥企業（有限合夥）及上海麗岸科技合夥企業
（有限合夥）全資持有。上述兩家合夥企業共同的普通合夥人為上海朝溪管理諮詢中心（「上
海朝溪」），唯一有限合夥人為棗莊廣震投資合夥企業（有限合夥）（「棗莊廣震」），後者持有
其中99.87%的合夥權益。

棗莊廣震的普通合夥人同為上海朝溪，上海朝溪由陳永陽先生全資擁有及控制。棗莊
廣震最大的有限合夥人為上海歲延企業管理有限公司，其持有棗莊廣震74.63%的合夥權益，
並最終由傅麗娜女士全資擁有及控制。

Magic Maze Management L.P.

Magic Maze Management L.P.為一家於2020年10月15日根據開曼群島法律成立的有限合夥
企業。其普通合夥人為粵創投資管理有限公司。Lau Chung Hing Sammy先生及Chan Chun Kei 
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Kelvin先生各自擁有粵創投資管理有限公司50%的股權。Lau先生及Chan先生於股權投資領域
擁有多年深厚的經驗。彼等均為格致資產管理有限公司（證券及期貨條例項下可進行資產管
理活動的持牌企業）的執行董事。Magic Maze Management L.P.由其最大有限合夥人Hermitage 

Galaxy Fund SPC為及代表[編纂]前投資者之一Hermitage Fund Eight SP持有52.24%的權益。概
無其他有限合夥人持有Magic Maze Management L.P. 30%或以上的合夥權益。

松禾實體

深圳市松禾成長股權投資合夥企業（有限合夥）（「松禾成長」）及深圳市松禾天使創業投
資合夥企業（有限合夥）（「松禾天使」）分別為於2016年3月18日及2018年11月29日根據中國法
律成立之有限合夥企業。彼等各自之普通合夥人均為深圳市松禾成長私募股權基金管理有
限公司（「松禾私募股權」），松禾私募股權為一家於中國成立之有限公司，主要投資於數碼
科技、精準醫療及創新材料行業之早期及成長期企業，並由厲偉先生持有55%的股權。松禾
私募股權之其他股東概無持有其30%或以上的股權。

松禾成長並無任何有限合夥人持有其30%或以上的合夥權益。松禾天使由其最大有限
合夥人深圳市松禾創業投資有限公司（「松禾創業」）持有其約45.24%的股權，松禾創業由崔
京濤女士持有約77.87%的股權。松禾創業之其他股東概無持有其30%或以上的股權。松禾天
使之其他有限合夥人概無持有其30%或以上的合夥權益。

HSG Venture VIII Holdco, Ltd.

HSG Venture VIII Holdco, Ltd.為一家於2020年5月21日在開曼群島成立的有限公司，主要
從事投資控股業務。其由HongShan Capital Venture Fund VIII, L.P.全資擁有，後者的普通合夥
人為HSG Venture VIII Management, L.P.,而HSG Venture VIII Management, L.P.的普通合夥人為
HSG Holding Limited（為SNP China Enterprises Limited的全資附屬公司）。沈南鵬為SNP China 

Enterprises Limited的唯一股東。

Space Travel Management L.P.

Space Travel Management L.P.為一家於2021年3月23日根據開曼群島法律成立的有限責任
合夥企業。其普通合夥人StarrySky Management Limited由賈博士全資擁有及控制。其兩大有限
合夥人Techmind Investments Limited及Robust Ventures Limited分別持有其51.35%及39.50%的權
益。Robust Ventures Limited亦為本公司的[編纂]前投資者之一。Techmind Investments Limited

概無股東持有其30%或以上的股權。除Techmind Investments Limited及Robust Ventures Limited

外，Space Travel Management L.P.概無其他有限合夥人持有其30%或以上的合夥權益。

Hermitage Galaxy Fund SPC（為及代表Hermitage Fund Eight SP行事）

Hermitage Fund Eight SP是由Hermitage Galaxy Fund SPC創建及持有的獨立投資組合公司。
Hermitage Galaxy Fund SPC是一家在開曼群島註冊成立的獲豁免獨立投資組合公司。Hermitage 

Galaxy Fund SPC主要從事私募股權投資。Hermitage Galaxy Fund SPC的管理股份由Hermitage 

Fund Management Limited擁有100%。Hermitage Fund Management Limited由項與秋先生最終控
制。
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Hermitage Fund成立於2017年，總部設於香港，並在上海設有辦事處，是一家專注於全
球科技領域的投資集團。Hermitage Fund管理的資產總規模逾15億美元，旗下全體合夥人均
曾於頂級國際投資銀行及資產管理公司擔任高級管理人員。Hermitage Fund深耕全球科技領
域，重點關注人工智能、自動駕駛、金融科技、雲計算、能源科技及其他具有巨大潛力的
新興行業。

GBA AM SPC（為及代表SP5行事）

SP5為GBA AM SPC的獨立投資組合，該公司為於2020年9月10日根據開曼群島法律註冊
成立的獲豁免有限獨立投資組合公司。SP5的唯一管理股東為Orient OAM Investment Limited，
後者為東方證券股份有限公司的全資附屬公司。除GBA Ruby Investment Fund L.P.持有其中
54%的合夥權益並由東方證券股份有限公司最終控制外，SP5概無其他參與股東持有其中30%

或以上的合夥權益。

Grandwin Enterprises Limited

Grandwin Enterprises Limited為一家在英屬維京群島註冊成立的有限公司，主要從事投資
控股業務。Pak To Leung為其最終實益擁有人。

正大亨潤投資有限公司

正大亨潤投資有限公司為一家於2005年12月21日在英屬維京群島註冊成立的有限公司，
主要從事投資控股。其由鄭翔玲及謝承潤分別持有50%權益。

Chance Talent Management Limited

Chance Talent Management Limited為一家於2007年7月4日在英屬維京群島註冊成立的有限
公司。其唯一股東為建銀國際投資有限公司，由中國建設銀行股份有限公司（一家於聯交所
（股份代號：939）及上海證券交易所（股份代號：601939）上市的公司）最終全資擁有及控制。

國聯招證基金

國聯招證科創基金一期有限合夥基金（「國聯招證基金」）為一家於2023年11月9日根據香
港法例成立的有限合夥企業。國聯招證基金由其有限合夥人國聯證券國際有限公司（「國聯
證券」）、錫洲國際有限公司（「錫洲國際」）及招商證券投資管理（香港）有限公司（「招商證券
投資管理」）持有25.00%、37.50%及37.50%的權益。

國聯國際由國聯民生證券股份有限公司（一家於聯交所（股份代號：1456）及上海證券
交易所（股份代號：601456）上市的公司）最終全資擁有及控制。錫洲國際由無錫市國聯發展
（集團）有限公司全資擁有及控制，彼等均由無錫市政府最終全資擁有及控制。招商證券投
資管理由招商證券股份有限公司（一家於聯交所（股份代號：6099）及上海證券交易所（股份
代號：600999）上市的公司）全資擁有及控制。
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國聯招證基金的普通合夥人為雙灣投資有限公司，其最終控制人與國聯國際、錫州國
際及招商證券投資管理相同。

Hollysys Investment Limited

Hollysys Investment Limited由中銀集團投資有限公司全資擁有及控制，中銀集團投資有限
公司由中國銀行股份有限公司（一家於聯交所（股份代號：3988）及上海證券交易所（股份代
號：601988）上市的公司）全資擁有及控制。

Ocean實體

Cove Capital Ltd.為於2026年2月24日在英屬維京群島註冊成立的有限公司，主要專注於
AI技術行業。Cove Capital Ltd.由王彥龍先生全資擁有及控制。

Grand Ocean Wealth Limited為於2025年11月17日在英屬維京群島註冊成立的有限公司，
主要從事投資AI技術行業。Grand Ocean Wealth Limited由Fortune Ocean Growth Fund L.P.全資
擁有及控制，而Fortune Ocean Growth Fund L.P.則由王彥龍先生最終擁有及控制。

Robust Ventures Limited

Robust Ventures Limited為一家於2021年2月19日在英屬維京群島註冊成立的有限公司，
由Bull Capital China Growth Fund II, L.P.（一家在開曼群島註冊成立的獲豁免有限合夥企業）
全資擁有。Bull Capital China Growth Fund II, L.P.為一家私募股權基金；其普通合夥人為Bull 
Capital GP II Limited，並由Bull Capital Partners Ltd.（一家在開曼群島註冊成立的獲豁免有限
公司，其由黃灌球先生控制）管理。

Lion實體

Lionhill Ventures Limited為一家於2018年3月7日在英屬維京群島註冊成立的有限公司。
其由Novel Harding Limited全資擁有及控制，Novel Harding Limited由Chao Wei Ting Ronna最終
全資擁有及控制。

Lioncrest Capital Partners Limited為一家於2022年3月18日在英屬維京群島註冊成立的有
限公司。其(i)由Lionhill Global Limited持有85%的權益，Lionhill Global Limited最終由Chao 
Wei Ting Ronna全資擁有及控制；及(ii)由Silverhill Capital Partners Limited持有15%的權益，
Silverhill Capital Partners Limited最終由Chao Wei Ting Ronna持有66%的權益。

Crestwave Frontier Limited

Crestwave Frontier Limited為一家於2026年1月30日在英屬維京群島註冊成立的有限責任
公司，設立目的為作為離岸投資載體，用以投資香港、美國及東南亞的科技公司。其投資
由Crestwave Capital Pte. Ltd.負責管理，後者為一家在新加坡註冊成立的私人有限公司，持有
新加坡金融管理局頒發的資本市場服務牌照，獲授權經營資產管理及全權委託投資管理等
業務。Crestwave Frontier Limited全部管理股份及50.50%的參與股份由Li Wei先生持有，除Li 
Wei先生外，概無其他股東持有30%或以上的股權。
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Rainbow Coral International Limited

Rainbow Coral International Limited為一家於2019年10月28日在英屬維京群島註冊成立的有
限公司，主要從事投資業務。其由Value Defender Limited全資擁有及控制，而Value Defender 

Limited最終由徐軍先生控制。

Stonehaven Ventures Limited

Stonehaven Ventures Limited為一家於2018年1月26日在英屬維京群島註冊成立的有限公
司。其由Stonehaven Investment Limited（主要從事對美國及開曼群島的科技公司進行被動投
資）全資擁有及控制。Stonehaven Ventures Limited由SKFC 2023 Trust最終實益擁有。

Novel TMT Ventures Limited

Novel TMT Ventures Limited為一家於2006年7月4日在英屬維京群島註冊成立的有限公
司。其由Novel TMT Investments Limited（主要從事對美國、歐洲及開曼群島的私營科技公司
的投資）全資擁有及控制。Novel TMT Investments Limited的大部分股權由LC 2023 Trust及BC 

2023 Trust擁有。
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後
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際
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行
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附
註
：

(1
) 
假
設

[ 編
纂

] 未
獲
行
使
及
載
於
本
節「
—

 [
編
纂

] 前
投
資
」附
註

(1
0 )
至

(1
3 )
的
股
份
轉
讓
已
完
成
，
且
不
計
入
可
能
根
據

[ 編
纂

] 前
股
權
激
勵
計
劃
發
行
的
任
何
股
份
。

(2
) 

H
yp

er
di

m
en

si
on

 H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
為
一
家
於

20
19
年

9
月

12
日
在
英
屬
維
京
群
島
註
冊
成
立
的
有
限
公
司
。
其
由
賈
博
士
全
資
擁
有
及
控
制
。

(3
) 

L
S

N
eb

ul
a 

L
td
為
一
家
於

20
25
年

12
月

5
日
在
英
屬
維
京
群
島
註
冊
成
立
的
有
限
公
司
。
其
由
劉
樞
博
士
最
終
全
資
擁
有
及
控
制
。
詳
情
請
參
閱「
歷
史
、
發
展
及
公
司
架
構

 —
 本
集

團
的
公
司
發
展
及
主
要
股
權
變
動

 —
 涉
及
創
始
團
隊
成
員
的
股
權
變
動
」。

(4
) 

R
sp

ar
k 

L
td
為
一
家
於

20
25
年

12
月

5
日
在
英
屬
維
京
群
島
註
冊
成
立
的
有
限
公
司
。
其
由
李
睿
宇
博
士
最
終
全
資
擁
有
及
控
制
。
詳
情
請
參
閱「
歷
史
、
發
展
及
公
司
架
構

 —
 本
集

團
的
公
司
發
展
及
主
要
股
權
變
動

 —
 涉
及
創
始
團
隊
成
員
的
股
權
變
動
」。

(5
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L
w

hB
ea

n 
L

td
為
一
家
於

20
25
年

12
月

5
日
在
英
屬
維
京
群
島
註
冊
成
立
的
有
限
公
司
。
其
由
呂
江
波
博
士
最
終
全
資
擁
有
及
控
制
。
有
關
呂
博
士
的
詳
情
，
請
參
閱「
董
事
及
高
級

管
理
層

 —
 董
事
會

 —
 執
行
董
事
」。

(6
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Y
C

S
m

ax
 L

td
為
一
家
於

20
25
年

12
月

5 日
於
英
屬
維
京
群
島
註
冊
成
立
的
有
限
公
司
。
其
由
沈
小
勇
博
士
最
終
全
資
擁
有
及
控
制
。
詳
情
請
參
閱「
歷
史
、
發
展
及
公
司
架
構

 —
 本
集

團
的
公
司
發
展
及
主
要
股
權
變
動

 —
 涉
及
創
始
團
隊
成
員
的
股
權
變
動
」。
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公眾持股量及[編纂]

於[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使且不計及根據[編纂]前股權激勵計劃可能發行的任
何股份），由若干為我們的核心關連人士或由其間接控制之股東所持股份將不計入公眾持股
量。有關該等股東及其控制實體（如適用）的詳情載列如下：

‧ 由我們的執行董事及我們的單一最大股東集團成員之一賈博士全資擁有及控制的
Hyperdimension Holdings Limited所持有已發行股份總數的[編纂]%；

‧ 由賈博士控制的Space Travel Management L.P.所持有已發行股份總數的[編纂]%；及

‧ 由我們的執行董事呂江波博士全資擁有及控制的LwhBean Ltd所持有已發行股份總
數的[編纂]%。

基於以上所述，預期緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使且不計及根據[編纂]前股權
激勵計劃可能發行的任何股份），合共[編纂]股股份（佔我們已發行股份總數的[編纂]%）將計
入公眾持股量，該比例高於上市規則第8.08(1)條所規定須由公眾持有的股份規定百分比（即
本文件所載指示性[編纂]內適用者為[編纂]%）。

[編纂]

[編纂]前股權激勵計劃

截至最後實際可行日期，本公司已採納2022年[編纂]前股權激勵計劃及2025年[編纂]前股
權激勵計劃。[編纂]後將不會根據[編纂]前股權激勵計劃進一步授出任何購股權，且所有已
授出的購股權將於[編纂]前根據[編纂]前股權激勵計劃授予特定人士。詳情請參閱本文件附
錄四「法定及一般資料 — D.[編纂]前股權激勵計劃」。

遵守中國法律

中國法律顧問已確認，每項中國附屬公司的增資及註冊成立均已依法完成，並已根據
中國法律法規於所有重大方面獲得必要的政府批准或備案（如適用）。

中國的監管規定

併購規定

根據商務部、國務院國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、中國證監會、國家工
商總局及國家外匯管理局於2006年8月8日聯合頒佈，後於2006年9月8日生效並於2009年6月
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22日修訂的《關於外國投資者併購境內企業的規定》（「《併購規定》」），外國投資者須就以下
事項獲得商務部或省級商務部門的必要批文：(i)購買境內企業的股權，使該境內企業變更
為外商投資企業；(ii)認購境內企業增資，使該境內企業變更為外商投資企業；(iii)設立外商
投資企業，並透過該企業購買境內企業資產且運營該等資產；或(iv)購買境內企業資產，並
以該資產投資設立外商投資企業。《併購規定》更進一步要求，（其中包括）以上市為目的而
設立並由中國公司或個人直接或間接控制的境外特殊目的公司或特殊目的公司在境外證券
交易所上市及交易前，須取得中國證監會的批准，特別是當特殊目的公司收購中國公司的
股份或股權以換取境外公司的股份時。

我們的中國法律顧問認為，根據《併購規定》，本次發行毋須事先獲得中國證監會批准，
原因為(i)中國證監會目前尚未就類似本文件項下的發行是否受《併購規定》約束作出任何明
確的規則或詮釋；及(ii)我們的全資中國附屬公司乃透過直接投資方式成立，而非透過合併
或收購由屬於本公司實益擁有人的中國公司或個人（定義見《併購規定》）所擁有的「中國國
內公司」的方式成立。然而，《併購規定》可能會有進一步的詮釋及實施，我們的中國法律顧
問進一步告知，其於上文概述的意見受任何與《併購規定》相關的新法律、規則及法規或詳
細實施及詮釋的約束。

國家外匯管理局37號文

根據國家外匯管理局頒佈並於2014年7月4日生效的《關於境內居民通過特殊目的公司境
外投融資及返程投資外匯管理有關問題的通知》（「國家外匯管理局37號文」），中國境內居民
須就其以海外投融資為目的，以其合法擁有的境內企業資產或權益或境外資產或權益，在
直接設立或間接控制境外企業或特殊目的公司時，向國家外匯管理局地方分局辦理登記。
國家外匯管理局37號文進一步規定，倘特殊目的公司的基本資料發生任何變動或該特殊目
的公司發生任何重大變動，則須對登記作出修訂。倘身為中國居民的境外控股公司的股東
並未能於國家外匯管理局地方分局辦理登記，則中國附屬公司可能會被禁止向境外公司分
派其溢利及任何資本削減、股份轉讓或清盤所得款項，而境外公司可能會在向其中國附屬
公司作出額外注資時受到限制。此外，未能遵從上述國家外匯管理局登記及修訂規定可能
導致中國法律對規避適用外匯限制的責任。

根據我們的中國法律顧問的意見，截至最後實際可行日期，沈小勇博士、呂江波博士、
劉樞博士及李睿宇博士已完成根據國家外匯管理局37號文的登記。



– 109 –

13169 \ (Project Sirius Redacted) \ 16/03/2026 \ M11

歷 史 、 發 展 及 公 司 架 構

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

緊
接

[ 編
纂

] 完
成
前
的
公
司
架
構

下
圖
載
列
本
集
團
緊
接

[ 編
纂

] 完
成
前
的
簡
化
公
司
及
股
權
架
構（
假
設
所
有
優
先
股
均
已
按
一
比
一
基
準
轉
換
為
普
通
股
）：

5.
43

%
11

.0
0%

4.
27

 %
4.

00
%

H
id

de
n 

H
ill

In
ve

st
m

en
t 1

33

3.
55

%
37

.1
1%

2.
37

%
32

.2
7%

單
一

最
大

股
東

集
團

 =
  3

4.
64

%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0% 思

謀
集

團
（

香
港

）

H
yp

er
sp

he
re

In
te

rn
at

io
na

l  
Lt

d.
（

英
屬

維
京

群
島

）

本
公
司

（
開
曼
群
島
）

Sp
ac

e 
Tr

av
el

 
M

an
ag

em
en

t L
.P

.
H

yp
er

di
m

en
sio

n
H

ol
di

ng
s L

im
ite

d

St
ar

ry
Sk

y
M

an
ag

em
en

t
Li

m
ite

d

賈
博

士

普
通

合
夥

人

基
石

資
產

管
理

實
體

W
T實

體
聯

想
實

體
ID

G
實

體
其

他
現

有
股

東

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

深
圳

思
謀

（
中

國
）

北
京

思
謀

（
中

國
）

嘉
興

思
謀

（
中

國
）

Sm
ar

tM
or

e 
Co

rp
or

at
io

n(
   

 
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
 )

（
日

本
）

附
註
：

截
至
最
後
實
際
可
行
日
期
，
本
集
團
於
中
國
、
新
加
坡
及
開
曼
群
島
共
成
立

20
家
其
他
附
屬
公
司
。



– 110 –

13169 \ (Project Sirius Redacted) \ 16/03/2026 \ M11

歷 史 、 發 展 及 公 司 架 構

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

緊
隨

[ 編
纂

] 完
成
後
的
公
司
架
構

下
圖
載
列
本
集
團
緊
隨

[ 編
纂

] 完
成
後
的
簡
化
公
司
及
股
權
架
構（
假
設

(i
) 所
有
優
先
股
均
已
按
一
比
一
基
準
轉
換
為
普
通
股
；
及

(i
i)

[ 編
纂

] 未
獲

行
使
，
且
不
計
及
根
據

[ 編
纂

] 前
股
權
激
勵
計
劃
可
能
發
行
的
任
何
股
份
）：

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

10
0%

[編
纂
]%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

單
一

最
大

股
東

集
團

 =
  [
編
纂

]%

Sp
ac

e 
Tr

av
el

M
an

ag
em

en
t L

.P
.

St
ar

ry
Sk

y
M

an
ag

em
en

t
Li

m
ite

d

H
yp

er
di

m
en

sio
n

H
ol

di
ng

s L
im

ite
d

賈
博

士

普
通

合
夥

人

H
id

de
n 

H
ill

In
ve

st
m

en
t 1

33
基

石
資

產
管

理
實

體
W

T實
體

聯
想

實
體

ID
G

實
體

其
他

現
有

股
東

參
與
[編
纂
]的

其
他
[編
纂
]

本
公
司

（
開
曼
群
島
）

嘉
興

思
謀

（
中

國
）

深
圳

思
謀

（
中

國
）

北
京

思
謀

（
中

國
）

Sm
ar

tM
or

e 
Co

rp
or

at
io

n(
   

 
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
 )

（
日

本
）

思
謀

集
團

（
香

港
）

H
yp

er
sp

he
re

In
te

rn
at

io
na

l  
Lt

d.
（

英
屬

維
京

群
島

）

附
註
：

請
參
閱
本
節「
—

 緊
接

[ 編
纂

] 完
成
前
的
公
司
架
構
」的
附
註
。


	歷史、發展及公司架構



