
本概要旨在為 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此為概要，故並未包括可能

對 閣下而言屬重要的所有資料。 閣下決定 [編纂 ] [編纂 ]前，應閱讀本文件全文。

任何 [編纂 ]均涉及風險。 [編纂 ] [編纂 ]的若干特定風險載於本文件「風險因素」章節

內。 閣下決定 [編纂 ] [編纂 ]前，應細閱該節。

業務概覽

我們是一家國有水上遊覽服務提供商，總部位於江蘇省揚州市，主要包含三大業務

分部： (i)提供水上遊船觀光服務，包括增值「遊船+」服務及包船服務以及大運揚州遊船

演藝； (ii)提供觀光車服務；及 (iii)提供管理服務。水上遊覽服務指於河流、湖泊、運河

等內河通航水域，搭乘觀光船、自駕船、畫舫、餐船等所開展的休閒觀光體驗活動，惟

不包括過夜及非過夜郵輪航程。

我們主要在揚州的知名區域運營水上遊船觀光服務，包括蜀岡—瘦西湖風景區和古

運河區域，這些景區均為大運河聯合國教科文組織世界遺產點的組成部分。此外，我們
提供觀光車服務並發展出輕資產業務模式，為旅遊景點提供管理服務。根據弗若斯特沙

利文數據，於2025年，我們在江蘇省水上遊覽服務市場的船票銷售額方面排名第二，約
佔江蘇省市場份額的 18.5%。江蘇省水上遊覽服務市場是中國水上遊覽服務市場的一部

分，而中國水上遊覽服務市場乃是中國更廣闊旅遊市場的一部分。於2025年，揚州市水

上遊覽服務市場的市場份額分別佔江蘇省及中國水上遊覽服務市場的約 18.8%及 1.2%，
預計到2030年將分別達至約21.9%及1.4%。
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我們的水上遊船觀光服務及觀光車服務目前於蜀岡—瘦西湖風景區及古運河區營

運。以下地圖展示了該等服務區域的位置：

鑒真廣場碼頭 北大門站點

長春橋碼頭

五亭橋站點

萊茵苑碼頭

御馬頭碼頭

東堤碼頭
東關古渡碼頭

便益門廣場碼頭

南門遺址碼頭

三灣公園碼頭

瓜洲古渡碼頭

蜀岡—瘦西湖風景名勝區
（面積約：8.37平方千米）

蜀岡—瘦西湖風景名勝區：
現時已運營的水上遊覽線總長度約13千米
現時已運營的觀光車遊覽線總長度約8千米

現時已運營的古運河遊覽線
（便益門廣場—瓜洲古渡）長度約22.5千米

古運河區域：

古運河區域（瓜洲—揚州閘）
（長度約：26.55公里）

已運營區域：

500米
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水上遊船觀光業務

我們提供多樣化的觀光船服務，包括標準水上遊船觀光服務、增值服務以及「大運

揚州遊船演藝」等項目。標準水上遊船觀光服務通過搖櫓船、自駕船及主題船提供。我

們直接擁有所有遊船。於最後實際可行日期，我們共有231艘船，包括36艘搖櫓船、121
艘自駕船和 74艘主題船，在標準運營條件下單航次總載客量為 4,273人，旅遊高峰期每

日最大承載量約為 37,000人。我們也提供各類增值水上遊船觀光服務，包括「遊船+」服
務及包船服務，以吸引追求獨特旅行體驗的遊客，同時最大限度地利用我們的遊船。在

2024年10月，我們還推出了大運揚州遊船演藝，通過戶外遊船劇場、情景敘事與光影藝

術相結合的形式，為遊客呈現沉浸式文化體驗，展現揚州與大運河兩千五百年的輝煌歷

史與時代變遷。我們的水上遊船觀光業務是我們過去及往績記錄期間的主要收入來源。

於 2023年、 2024年及 2025年以及截至 2026年 6月 30日止六個月，我們的水上遊船觀光業

務分部產生的收入約為人民幣95.1百萬元、人民幣 96.0百萬元、人民幣 118.2百萬元及人

民幣71.6百萬元，分別佔我們有關期間總收入的約87.2%、86.2%、83.7%及86.0%。

於蜀岡—瘦西湖風景區內的獨家經營權

於 2015年 9月 9日，蜀岡 –瘦西湖管委會經濟發展局（作為授予人）與本公司（作為承

授人）訂立 2015年許可合同，據此，授予人授予本公司為期 20年的蜀岡—瘦西湖風景區

水上遊船觀光獨家經營權，自 2015年 9月 10日起至 2035年 9月 9日止。該獨家經營權確認

為無形資產，並按照合約約定期限，以其估計可使用年期20年按直線法攤銷。於2015年
許可合同到期前，若本公司決定續簽許可合同，且於許可合同期限內並無任何違約行

為，有權在相同條款及條件下透過公開招標程序續簽許可合同；倘本公司於公開招標的
條款及條件下具備的資格更高或相同，則於公開招標程序中享有優先選擇權。進一步詳

情，請參閱「業務—水上遊船觀光業務—獨家經營權—於蜀岡—瘦西湖風景區內的獨家

經營權」。
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於指定古運河區域內的獨家運營商

於 2006年 8月 29日，揚州市旅遊局出具批准函，確認本公司獲准在揚州市指定古運

河區域的非通航水域內提供水上游覽及觀光服務，且無明確屆滿日期。根據中國相關法

律及法規，我們於指定古運河區域經營水上遊船觀光服務，無須繳納任何牌照費。自該

日起，我們一直為指定古運河區域內水上遊船觀光服務的獨家運營商。截至最後實際可

行日期，我們在該指定區域的運營權並未受到任何時間限制。進一步詳情，請參閱「業

務—水上遊船觀光業務—獨家經營權—於指定古運河區域內的獨家運營商」。

觀光車業務

我們亦在瘦西湖風景區提供觀光車服務，與水上遊船觀光業務形成互補，為遊客打

造多元便捷的交通方式，以體驗景區的文化遺產與自然景觀。於最後實際可行日期，我
們擁有共計 28輛觀光車（均為電動觀光車），在標準運營條件下單航次載客量達 364人
次，高峰期每日承載量最高約為13,000人次。

根據2022年許可合同，我們獲授於蜀岡－瘦西湖風景名勝區指定區域內經營觀光車

的 20年獨家經營權，期限自 2022年8月 1日起至2042年 7月 31日止。該獨家經營權確認為

無形資產，並按照合約約定期限，以其估計可使用年期20年按直線法攤銷。2022年許可
合同到期前，若我們希望繼續享有該運營權，且在許可合同期限內未發生任何違約行

為，則我們有權通過公開招標程序，在達成相同條款及條件後續期運營權。若我們在公

開招標的條款與條件下具備更優或同等的資格，則本公司應成為該公開招標程序中的首

選對象。請參閱「業務—觀光車業務—獨家經營權、服務範圍及指定旅遊路線」。

管理業務

為打造輕資產商業模式，我們面向旅遊景點提供管理服務。於往績記錄期間，我們
為高郵清水潭旅遊度假區提供管理服務。通過輕資產擴張模式，我們得以將運營經驗及

成熟的業務模式複制至大運河沿線其他旅遊景點，精準賦能該等景點的開發，最大化我
們的品牌價值及運營優勢，促進地方文化與旅遊資源的共同開發。

概 　 要

– 4 –

本網上預覽資料集為草擬本，其內所載資訊並不完整，亦可能會作出變動。閱讀本網上預覧資料集
時，須與本網上預覽資料集封面「警告」一節一併閱覽。



季節性

我們的水上遊船觀光服務及觀光車服務業務受全年季節性波動影響。此類季節性波

動主要受以下因素影響： (i)文化旅遊市場常規淡旺季、公共假期及學校假期； (ii)天氣
狀況； (iii)節慶促銷活動；及 (iv)其他影響旅遊行為及遊客需求的因素。基於「煙花三月

下揚州」這首著名詩作的文化影響，加上五一假期、國慶假期及春節等主要節日，以及
暑假和春假等學校假期，歷史上及往績記錄期間的旺季通常集中於春季（三月至五月）。
因此，各季度財務業績可能存在顯著差異，且不一定反映長期趨勢。鑒於季節性因素對

經營及財務表現具有重要影響，我們已建立相應機制進行需求預測、運營調整以緩釋季

節性波動對業務的影響。請參閱「業務—季節性」。

主要客戶及主要供應商

於往績記錄期間， (i)於我們財務報表所確認的水上遊船觀光業務客戶包括 (a)零售

客戶（含個人客戶及團體客戶），及 (b)企業客戶（含旅行社及其他企業客戶）； (ii)於我們
財務報表所確認的觀光車業務客戶為零售客戶，他們直接於現場購買觀光車車票；
及 (iii)我們管理與服務業務的客戶為高郵清水潭旅遊度假區的擁有人高郵旅遊投資公

司。於 2023年、 2024年及 2025年以及截至 2026年 6月 30日止六個月，我們的前五大客戶
分別佔我們各期間總收入的約 7.0%、 7.5%、 5.8%及 5.5%；及我們最大客戶分別佔我們
各期間的總收入約4.9%、5.1%、3.7%及3.1%。

於往績記錄期間，我們的供應商主要包括 (i)第三方派遣員工服務提供商（我們亦向

其聘用派遣員工以支援業務運作）； (ii)船舶製造商（我們向其採購船舶用於我們的水上
遊船觀光業務）；及 (iii)柴油、汽油及其他船隻燃料供應商。我們供應商提供的所有服務

及產品均必須符合品質控制要求。於 2023年、 2024年及 2025年以及截至 2026年 6月 30日
止六個月，我們於各期間向五大供應商的採購總額分別約佔各期採購總額的 56.9%、

84.1%、62.3%及61.1%；及我們於各期間向最大供應商的採購額分別約佔各期採購總額

的28.8%、49.4%、28.7%及24.8%。

我們的優勢

我們的成功得益於： (i)利用揚州深厚的歷史和文化底蘊以及我們已建立的營運專業

知識，獲得獨家市場准入權； (ii)憑藉政府利好政策支持，專注於中國水上遊覽市場的

企業； (iii)以文化遺產賦能大運河體驗； (iv)借助先進技術賦能大運河遊覽體驗；及 (v)
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在水上遊覽行業擁有深厚知識與經驗的管理團隊，同時還有敬業且專業熟練的一線團隊

提供支持

我們的戰略

我們計劃： (i)通過開辟新的水上遊覽線和水上遊覽項目實現地域擴張； (ii)於大運
河區域及我們的服務區域內持續策劃更多創新水上遊覽沉浸式項目； (iii)於輕資產管理

與服務業務分部持續擴充項目組合； (iv)通過多元化增值「遊船+」服務與水陸一體化體

驗實施多元化綜合服務體系； (v)持續以文化體驗和先進科技賦能業務；及 (vi)持續通過

資產升級賦能業務。

競爭格局

水上遊覽市場相對分散。根據弗若斯特沙利文的資料，中國有超過 270家水上遊覽

服務提供商，其中國有經營者貢獻大部分來自船票銷售的收入。中國前十大水上遊覽服

務提供商約佔船票銷售總收入的 28.6%。我們與其他水上遊覽服務提供商進行競爭。我

們亦面臨來自文化旅遊服務或一般旅遊服務的服務提供商的競爭。此外，未來我們可能

會面臨新進入者的競爭。我們預計，更多具有成熟實力的公司，包括擁有龐大既有客戶

群、雄厚財務資源、成熟管理能力和旅遊專業知識及既有分銷渠道的文化旅遊公司，未
來亦可能進入該市場。

主要風險因素

我們的業務及 [編纂 ]涉及若干風險，其中部分風險已於「風險因素」章節列出。 閣

下在決定 [編纂 ] [編纂 ]前，應完整且仔細地閱讀該章節。我們面臨的部分主要風險包

括： (i)我們的水上遊覽業務位於江蘇省揚州市，我們所有業務營運及活動均位於此地。

因此，我們的業務營運取決於我們吸引遊客前往蜀岡—瘦西湖風景區及古運河區域的能

力； (ii)不同國家及地區遊客的喜好和偏好變化，可能會影響對我們水上遊覽服務的需

求，我們亦可能無法維持在水上遊覽行業的競爭力； (iii)我們依賴蜀岡—瘦西湖風景區

及古運河區域內的運營權，以維持我們的水上遊船觀光業務及觀光車業務；及 (iv)與我
們服務相關的事件或負面宣傳，可能會損害我們的聲譽，並對我們的收入及盈利能力產

生不利影響。請參閱「風險因素」。

財務資料概要

綜合損益及其他全面收入表概要

截至 12月 31日止年度 截至 6月 30日止六個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

人民幣

千元

佔收入的

百分比

人民幣

千元

佔收入的

百分比

人民幣

千元

佔收入的

百分比

人民幣

千元

佔收入的

百分比

人民幣

千元

佔收入的

百分比

收入 . . . . . . . . . . 109,096 100.0 111,428 100.0 141,196 100.0 84,542 100.0 83,227 100.0
銷售成本 . . . . . . . (44,679) (41.0) (50,814) (45.6) (59,006) (41.8) (30,962) (36.6) (30,083) 36.1
毛利 . . . . . . . . . . 64,417 59.0 60,614 54.4 82,190 58.2 53,580 63.4 53,144 63.9
除稅前利潤 . . . . . . 61,408 56.3 57,820 51.9 69,314 49.1 51,713 61.2 49,051 58.9
年內╱期內利潤及

全面收入總額 . . . 46,430 42.6 42,884 38.5 51,990 36.8 38,823 45.9 36,769 44.2
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按業務分部劃分的收入

我們於所示期間按業務分部劃分的收入明細（按絕對金額及佔總收入的百分比列
示）載列如下。

截至 12月 31日止年度 截至 6月 30日止六個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

水上遊船觀光服務
—標準觀光船服務 . . 57,312 52.5 53,730 48.2 48,874(4) 34.6 29,264(4) 34.6 27,663(4 ) 33.2
—「遊船 +」服務 ( 1 ) . . 9,261 8.5 7,034 6.3 6,324 4.5 4,295 5.1 3,732 4.5
—包船服務 ( 1 ) . . . . . 28,526 26.2 31,896 28.6 33,510 23.7 20,142 23.8 22,090 26.5
—大運揚州 ( 2 ) . . . . . — — 3,386 3.1 29,489 20.9 18,641 22.1 18,091 21.8

小計 . . . . . . . . . . 95,099 87.2 96,046 86.2 118,197 83.7 72,342 85.6 71,576 86.0

觀光車服務 . . . . . . 7,570 6.9 9,230 8.3 17,677 12.5 9,784 11.6 8,895 10.7
管理服務 . . . . . . . 5,343 4.9 5,718 5.1 5,168 3.7 2,416 2.9 2,577 3.1
其他 ( 3 ) . . . . . . . . . 1,084 1.0 434 0.4 154 0.1 — — 179 0.2

總計 . . . . . . . . . . 109,096 100.0 111,428 100.0 141,196 100.0 84,542 100.0 83,227 100.0

附註：
(1) 二者均歸類為我們水上遊船觀光服務業務分部的增值船服務。

(2) 大運揚州遊船演藝於2024年10月推出。

(3) 「其他」指使用古運河區域運營的觀光遊船上提供廣告服務。

(4) 包括於 2025年、截至 2025年及 2026年 6月 30日止六個月分別來自銷售文創產品、時尚產品及其他

優質文化商品所產生的收入約人民幣200.2千元、人民幣83.7千元及人民幣51.2千元。

按服務區域劃分的收入

下表載列於所示期間我們按服務類別及服務區劃分的收入明細（按絕對金額及佔總

收入的百分比列示）。

截至 12月 31日止年度 截至 2026年 6月 30日
止六個月2023年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

蜀岡—瘦西湖風景區
水上遊船觀光服務
—標準觀光船服務 . . . . . . . 41,608 38.1 39,307 35.3 42,233(1) 29.9 25,913(1) 31.1
—「遊船 +」服務 (2) . . . . . . . . 9,261 8.5 7,034 6.3 6,324 4.5 3,732 4.5
—包船服務 (2) . . . . . . . . . . 28,526 26.2 31,896 28.6 33,510 23.7 22,090 26.5
觀光車服務
—觀光車服務 . . . . . . . . . . 7,570 6.9 9,230 8.3 17,677 12.5 8,895 10.7

小計 . . . . . . . . . . . . . . . . 86,965 79.7 87,467 78.5 99,744 70.6 60,630 72.8

古運河區域
水上遊船觀光服務
—標準觀光船服務 . . . . . . . 15,704 14.4 14,423 13.0 6,641 4.7 1,750 2.1
—大運揚州 . . . . . . . . . . . . — — 3,386 3.0 29,489 20.9 18,091 21.8

其他
—廣告服務 . . . . . . . . . . . . 1,084 1.0 434 0.4 154 0.1 179 0.2

小計 . . . . . . . . . . . . . . . . 16,788 15.4 18,243 16.4 36,284 25.7 20,020 24.1

其他—高郵清水潭旅遊度假區
管理服務 . . . . . . . . . . . . . 5,343 4.9 5,718 5.1 5,168 3.7 2,577 3.1

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . 109,096 100.0 111,428 100.0 141,196 100.0 83,227 100.0

附註：

(1) 於 2025年及截至 2026年 6月 30日止六個月銷售文創產品、時尚產品及其他優質文化商品所產生的

收入約人民幣200.2千元及人民幣51.2千元。

(2) 二者均歸類為我們水上遊船觀光業務分部的增值船服務。
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按業務分部劃分的毛利及毛利率

下表載列所示期間按業務分部劃分的毛利及毛利率明細：

截至 12月 31日止年度 截至 6月 30日止六個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

水上遊船觀光服務
—標準觀光船服務 30,768 53.7 26,006 48.4 24,909 51.0 18,361 62.7 15,802 57.1
—「遊船 +」服務 * . 6,290 68.0 3,767 53.6 3,486 55.1 2,876 67.0 2,531 67.8
—包船服務 * . . . 19,810 69.5 22,870 71.7 23,913 71.4 15,013 74.5 16,289 73.7
—大運揚州 * . . . — — 1,312 38.7 15,071 51.1 9,312 50.0 10,334 57.1

小計 . . . . . . . . . . 56,868 59.8 53,955 56.2 67,379 57.0 45,562 63.0 44,956 62.8

觀光車服務 . . . . . . 4,411 58.3 4,539 49.2 13,541 76.6 7,621 77.9 7,317 82.3
管理服務 . . . . . . . 2,054 38.4 1,686 29.5 1,116 21.6 397 16.4 692 26.9
其他 * . . . . . . . . . 1,084 100.0 434 100.0 154 100.0 — — 179 100.0

總計 . . . . . . . . . . 64,417 59.0 60,614 54.4 82,190 58.2 53,580 63.4 53,144 63.9

附註：參閱上文「— 按業務分部劃分的收入」表格中的附註 (1)至 (3)。

我們的水上遊船觀光服務毛利於 2023年及 2024年保持相對穩定，分別為人民幣 56.9
百萬元及人民幣 54.0百萬元。我們水上遊船觀光服務的毛利率由 2023年的 59.8%下降至

2024年的 56.2%，主要由於與大運揚州遊船演藝籌備及推出有關的銷售成本增加人民幣

3.9百萬元、支付予搖櫓船營運商的佣金增加及 20艘新船相關成本，而同期收入僅增加

人民幣0.9百萬元。我們的水上遊船觀光服務的毛利率由2024年的56.2%上升至2025年的
57.0%，主要原因是收入增加人民幣22.2百萬元（主要歸因於大運揚州遊船演藝日益受歡

迎），超過了銷售成本增加人民幣8.7百萬元，原因為大運揚州遊船演藝所用相關資產產

生的折舊及攤銷費用增加。我們的水上遊船觀光服務的毛利由截至 2025年 6月 30日止六
個月之人民幣45.6百萬元輕微下降至截至2026年6月30日止六個月之人民幣45.0百萬元，
大致與該業務分部收益之降幅相符。我們水上遊船觀光服務的毛利率於截至 2025年 6月
30日止六個月為63.0%，於截至2026年6月30日止六個月為62.8%，保持穩定。有關水上

遊船觀光服務下各業務分項於往績記錄期間的毛利及毛利率，請參閱「財務資料 — 按

業務分部劃分的毛利及毛利率」內的討論。

觀光車服務的毛利由 2023年的人民幣 4.4百萬元增加至 2024年的人民幣 4.5百萬元，
主要因同期收入增加。同時，由於購置14輛新觀光車的成本導致折舊成本增幅高於收入

增幅，毛利率由2023年的58.3%下降至2024年的49.2%。觀光車服務的毛利由2024年的人

民幣4.5百萬元顯著增加至2025年的人民幣13.5百萬元，主要因遊客遊覽時偏好靈活性較

高的觀光車服務推動收入進一步增長，尤其是 2025年 3月推出的智能票務系統，而電動

觀光車運營成本維持相對穩定。因觀光車服務的毛利大幅增加，其毛利率由 2024年的
49.2%上升至 2025年的76.6%。截至 2025年及 2026年 6月 30日止六個月，我們觀光車服務

的毛利維持相對穩定，而毛利率則由截至 2025年 6月 30日止六個月的 77.9%上升至截至

2026年6月 30日止六個月的 82.3%，主要由於我們在 2025年 3月採用智能票務及驗票系統

後，勞動成本有所降低。

從2023年到2024年，我們管理服務的員工薪酬隨高郵清水潭旅遊度假區同期業務增

長而增加，且增長速度超過了與該度假區收入掛鉤的可變費用的增長速度，導致我們的
毛利由 2023年的人民幣 2.1百萬元下降至 2024年的人民幣 1.7百萬元，管理與服務業務的

毛利率也從 2023年的 38.4%下降至 2024年的 29.5%。管理服務的毛利由 2024年的人民幣
1.7百萬元下降至2025年的人民幣1.1百萬元，主要由於高郵清水潭旅遊度假區自2025年1
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月開展揚州市民免費門票推廣活動導致收入減少。因此，我們管理服務的毛利率由2024
年的29.5%下降至 2025年的 21.6%。我們的管理服務毛利由截至 2025年 6月 30日止六個月
的人民幣0.4百萬元增加至截至2026年6月30日止六個月的人民幣0.7百萬元，而毛利率則

由 16.4%上升至 26.9%，主要由於根據 2025年合作協議調高預先約定之固定管理費後，
收入有所增加。

綜合財務狀況表概要

截至12月31日 截至2026年
6月30日2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

總資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 195,065 307,354 350,159 383,126
總負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,746 98,151 96,630 92,828
非流動資產總值 . . . . . . . . . . . . 32,928 99,983 108,715 113,700
非流動負債總額 . . . . . . . . . . . . 18,462 42,300 64,298 64,000
流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . 162,137 207,371 241,444 269,426
流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . 10,284 55,851 32,332 28,828
流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . 151,853 151,520 209,112 240,598
資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . 166,319 209,203 253,529 290,298

我們的資產淨值由截至 2023年 12月 31日的人民幣 166.3百萬元增加至截至 2024年 12
月 31日的人民幣 209.2百萬元，主要歸因於我們在 2024年 10月推出大運揚州遊船演藝
後，收入由2023年的人民幣109.1百萬元增加至2024年的人民幣111.4百萬元。

我們的資產淨值由截至 2024年 12月 31日的人民幣 209.2百萬元進一步增加至截至
2025年 12月 31日的人民幣 253.5百萬元，主要歸因於我們的收入由 2024年的人民幣 111.4
百萬元增加至 2025年的人民幣 141.2百萬元，原因為大運揚州遊船演藝越來越受歡迎及
觀光車售票增加，惟部分被於 2025年宣派及派付截至 2024年的末期股息人民幣 7.7百萬
元所抵銷。

我們的資產淨值由截至2025年12月 31日的人民幣253.5百萬元進一步增加約14.5%至
截至 2026年 6月 30日的人民幣 290.3百萬元，主要歸因於截至 2026年 6月 30日止六個月錄
得利潤及全面收益總額人民幣 36.8百萬元。同期，我們的毛利維持相對穩定，為人民幣
53.1百萬元，原因為我們的銷售成本下降大致抵銷了頻繁降雨及高溫導致的水上遊船觀
光業務及觀光車業務所得收入下降。由於期內並無宣派股息，故該利潤全數保留，並體
現為我們資產淨值的增加。

綜合現金流量表概要

截至12月31日止年度
截至2026年
6月30日
止六個月2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營產生的現金 . . . . . . . . . . . . . . . . . 65,678 64,638 84,906 54,199
已付所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13,553) (16,502) (18,082) (5,241)

經營活動所得現金淨額 . . . . . . . . . . . . . 52,125 48,136 66,824 48,958
投資活動所用現金淨額 . . . . . . . . . . . . . (62,919) (79,820) (55,962) (8,225)
融資活動（所用）╱所得現金淨額 . . . . . . 25,940 43,200 (23,376) (2,504)

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 . . . 15,146 11,516 (12,514) 38,229
於年╱期初現金及現金等價物 . . . . . . . . 14,727 29,873 41,389 28,875

於年╱期末現金及現金等價物 . . . . . . . . 29,873 41,389 28,875 67,104
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主要財務比率概要

下表載列我們於所示日期及所示期間的主要財務比率概要：

截至12月31日╱截至該日止年度
截至2026年

6月30日╱截至
該日止六個月主要財務比率 (1) 2023年 2024年 2025年

盈利能力比率 :
1. 毛利率 (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.0% 54.4% 58.2% 63.9%
2. 純利率 (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.6% 38.5% 36.8% 44.2%
3. 股本回報率 (4) . . . . . . . . . . . . . . 27.9% 20.5% 20.5% 12.7%
4. 總資產回報率 (5) . . . . . . . . . . . . . 23.8% 14.0% 14.8% 9.6%

流動資金比率 :
1. 流動比率 (6) . . . . . . . . . . . . . . . . 1,576.6% 371.3% 746.8% 934.6%
2. 速動比率 (7) . . . . . . . . . . . . . . . . 1,574.7% 371.3% 746.3% 934.3%

附註：

(1) 該等財務比率並非香港財務報告會計準則下之業績計量方法。

(2) 計算為：毛利╱收益×100%。

(3) 計算為：年內利潤及全面收益總額╱收益×100%。

(4) 計算為：年內利潤及全面收益總額╱總股本×100%。

(5) 計算為：年內利潤及全面收益總額╱總資產×100%。

(6) 計算為：流動資產╱流動負債。

(7) 計算為：（流動資產–存貨）╱流動負債。

我們的控股股東

緊隨 [編纂 ]完成後（假設 [編纂 ]未獲行使）， (i)旅遊發展集團將直接持有本公司已註

冊股本總額約 [編纂 ] %， ( i i )全域旅遊公司將直接持有本公司已註冊股本總額約 [編
纂 ] %。旅遊發展集團為揚州產業之全資附屬公司。揚州產業乃一家國有企業，其中
75%權益由揚州市政府持有，其餘 25%權益由揚州經濟開發區持有；而揚州經濟開發區

由揚州市政府 100%持有。全域旅遊公司之股權架構如下： (i) 76.60%權益由揚州商旅集

團持有。揚州商旅集團乃旅遊發展集團之全資附屬公司，而旅遊發展集團由揚州產業全

資擁有，最終由揚州市政府控制；及 (ii) 23.40%權益由瘦西湖管理處持有。根據上市規

則第19A .14條，揚州市政府被視為上市規則第19A .04條所界定之中國政府機關。因此，
就上市規則第1.01條控股股東之定義而言，揚州市政府須被排除在外。

因此， (i)旅遊發展集團、 (ii)揚州產業、 (iii)全域旅遊公司、 (iv)揚州商旅集團、 (v)
揚州經濟開發區均受揚州市政府控制，且前述所有實體（包括揚州經濟開發區在內）將
根據上市規則構成本公司的一組控股股東。請參閱「與控股股東的關係」。

[編纂 ]

本公司曾以增資方式進行一次 [編纂 ]。 [編纂 ]是一家在中國成立的有限合夥，主要

從事股權投資、創業投資、基礎設施投資、投資管理、資產委託管理、股權管理以及投

資和投資管理諮詢。請參閱「歷史及發展— [編纂 ]」。

在新三板掛牌

2017年 5月 9日，我們的股份在新三板掛牌（股份代號： 871343）。請參閱「歷史及發
展－在新三板掛牌及在聯交所 [編纂 ]的理由」。
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關連交易

我們已 [訂立 ]並預期將繼續進行於 [編纂 ]後將構成上市規則項下本公司的部分豁免
及非豁免持續關連交易的若干交易。因此，我們已根據上市規則第 14A章就我們與若干

關連人士之間的若干持續關連交易向聯交所申請豁免 [，且聯交所已授出 ]該豁免。有關

該方面的進一步詳情，請參閱本文件「關連交易」。

[編纂 ]

[編纂 ]指專業費用、 [編纂 ]及就 [編纂 ]及 [編纂 ]產生的其他費用。

[編纂 ]的估計 [編纂 ]總額（按 [編纂 ]指示性 [編纂 ]範圍的 [編纂 ]計算，並假設 [編纂 ]
未獲行使）約為人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元），佔 [編纂 ] [編纂 ]總額

（按 [編纂 ]指示性 [編纂 ]範圍的 [編纂 ]計算，並假設 [編纂 ]未獲行使）的 [編纂 ]。我們
的 [編纂 ]分類為 [編纂 ]相關開支約人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元）及非 [編
纂 ]相關開支約人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元），分別佔 [編纂 ] [編纂 ] [編
纂 ]（按 [編纂 ]指示性 [編纂 ]範圍的 [編纂 ]計算，並假設 [編纂 ]未獲行使）的 [編纂 ]及 [編
纂 ]。我們預期產生 [編纂 ]約人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元），其中約人民
幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元）預計將於綜合損益表中扣除。截至 [編纂 ]，綜
合損益表中已確認 [編纂 ] [編纂 ]約人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元）。剩餘

金額人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元）將於 2026年在綜合損益表中確認。此

外，預計約人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於 [編纂 ]百萬港元）將於 [編纂 ]時直接確認為權益

扣減項目。上述 [編纂 ]是最新實際可行估計，僅供參考，實際金額可能與此估計不同。

[編纂 ]統計數據

按 [編纂 ]每股 [編纂 ]
[編纂 ]港元計算

按 [編纂 ]每股 [編纂 ]
[編纂 ]港元計算

本公司於 [編纂 ]完成後的 [編纂 ] (1) [編纂 ]百萬港元 [編纂 ]百萬港元

未經審核備考調整後每股有形資產

淨值 (2) (3) [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

(1) [編纂 ]計算基於緊隨預期於 [編纂 ]完成後立即發行 [編纂 ]股股份，並假設 [編纂 ]未獲行使。

(2) 本公司擁有人應佔每股未經審核備考調整後每股綜合有形資產淨值，乃以未經審核備考調整後有

形資產淨值除以 [編纂 ]股股份（假設 [編纂 ]已於 2026年 6月 30日完成且未計及行使 [編纂 ]時的已發

行股份數量）計算得出。

(3) 每股未經審核備考調整後每股綜合有形資產淨值按人民幣 0.86560元兌 1.00港元的匯率換算為港

元。
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未來計劃及 [編纂 ]

我們估計，經扣除就 [編纂 ]應付的 [編纂 ]費用及 [編纂 ]以及估計開支後，假設 [編
纂 ]為每股 [編纂 ] [編纂 ]港元（即本文件所列指示性 [編纂 ]範圍的 [編纂 ]），我們將收取

的 [編纂 ] [編纂 ]將約為 [編纂 ]百萬港元。我們擬將 [編纂 ] [編纂 ]用於下列用途：

金額

佔總估計 [編纂 ]
的概約百分比 預期用途

（百萬港元）

[編纂 ] [編纂 ]% 在瘦西湖水域策劃更多水上創新沉浸式項目
[編纂 ] [編纂 ]% 在揚州開發新的水上遊覽線和水上遊覽項目

[編纂 ] [編纂 ]% 拓展管理與服務業務分部的項目組合

[編纂 ] [編纂 ]% 用於持續資產升級

[編纂 ] [編纂 ]% 用於營運資金及其他一般公司用途

有關進一步詳情，請參閱「未來計劃及 [編纂 ]— [編纂 ]」。

股息

截至最後實際可行日期，我們並無採納股息政策。董事會日後或會考慮多項因素

（包括經營業績、財務狀況、現金需求及資金來源，以及當時認為相關的其他因素）後
宣派股息。中國法律規定，股息僅可從可分配利潤中支付。任何股息宣派或派付僅可從

合法可供分派的利潤及儲備（包括股份溢價）中支付。有關進一步詳情，請參閱「財務資

料—股息」。

於往績記錄期間，2025年5月8日，我們宣派每10股派發人民幣2.74元的現金股息，
2024年總額約人民幣 7.7百萬元，並已於 2025年 6月派付；而 2025年 9月，股東亦批准以

資本化發行方式派發股份股息，據此每持有10股現有股份獲發38股新股。除此以外，我
們於往績記錄期間並無宣派任何股息。詳見本文件附錄一所載會計師報告附註11及24。
任何過往股息派付記錄均不得作為評估我們未來可能宣派或派付股息水平的參考或依
據。

最近發展及無重大不利變動

2026年 7月，我們的水上觀光船服務售出約 42,000張門票，其中大運河揚州夜場項

目售出約 8,400張，觀光車服務售出約 46,000張門票。董事確認，直至最後實際可行日

期，自 2026年 6月 30日（即我們最新經審核綜合財務報表編製日期）以來，我們的業務經

營、財務或交易狀況及前景並未出現任何重大不利變動，且自 2026年 6月 30日以來並無

發生任何會對本文件附錄一所載會計師報告中的資料產生重大影響的事件。
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