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本概要旨在向　閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此乃概要，並不包含對　閣
下而言可能重要的所有資料。　閣下在決定 [編纂][編纂]前，應閱讀整份文件。任何 [編纂]

均存在相關風險。 [編纂]於 [編纂]的若干特定風險載於「風險因素」一節。　閣下在決定 [編
纂][編纂]前，應細閱該節。

概覽

我們是全球光互連領域領先的一站式平台型技術企業。以極致的研發創新為驅動，依
託高複用的技術平台與深度的產業鏈垂直整合能力，我們提供從無源光器件、有源光器件
到集成共研的一站式光互連解決方案，在全球AI浪潮中成為算力基礎設施的核心賦能者。

我們是全球最大的光器件整體解決方案提供商。我們主要從事(i)無源光器件及(ii)有源
光器件的研發、生產及銷售。就無源光器件，我們提供多元化的產品組合，包括光零件（即
由基礎材料製造的單一構件）及光組件（即由多個零件組合而成的功能性單元組件）。就有
源光器件，我們主要提供高速光引擎，實現光電轉換和信號調製等功能。此外，我們亦提
供光模塊集成共研服務，以滿足不同客戶的定製化需求。我們的產品主要應用於數據通信

（數通）及電信領域，以實現高效的數據傳輸。

自創立伊始，「超精密設計製造」便植根於我們的基因。通過融會貫通底層材料技術，
秉承止於至善的工匠精神，我們研發出一系列高一致性、高可靠性、高精密度的無源光器
件。依託對封裝工藝的體系化掌握，我們戰略性佈局有源光器件領域，實現從產品型公司
向平台型公司的跨越式發展。我們亦應客戶需求提供集成服務。目前，我們已成為全球領
先的「無源器件+有源器件+集成共研」的光互連一站式解決方案供應商。憑藉卓越且稀缺的
一站式能力，我們已與全球頭部光模塊廠商建立長期合作關係，並與全球頭部AI算力基礎
設施廠商達成深度合作。

對先進技術的前瞻性佈局，對市場需求的敏銳洞察和對客戶的高品質交付與服務，是
我們穿越科技週期、實現基業長青的核心驅動力。在光互連產品速率快速迭代的今天，我
們是全球首家交付800G和1.6T光引擎的企業。此外，我們在下一代光互連技術能力保持行
業領先，持續助力行業向高速率、高集成度的方向發展。我們聚焦共封裝光學(CPO)架構中
超精密高密度光互連解決方案，成為全球頭部AI算力基礎設施廠商CPO解決方案核心合作
夥伴。憑藉深厚的技術底蘊和前瞻性市場判斷，我們亦已開始在硅光(SiPh)集成、薄膜鈮酸
鋰(TFLN)等下一代技術路線的佈局。
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我們堅持天孚運營核心價值觀：Technology First（「技術為本」）、Trust First（「客戶為先」）、
Time First（「時效為綱」）、Talent First（「人才為基」），並始終在這些關鍵運營領域保持行業
領先地位：

全球光互連領域領先的一站式平台型技術企業

Time First

全球頭部

Technology First 

光模塊廠商客戶覆蓋(1)光器件整體解決方案提供商(1)(2)

全球頭部AI算力基礎設施
廠商核心合作夥伴

Trust First 

CPO解決方案

全球最大

技術為本 時效為綱客戶為先

Talent First 
人才為基

全球首家

領先1-2年

交付800G及1.6T光引擎 (1)

較行業平均節奏提前完成
(1)核心技術儲備與產品驗證

1

實現高速光引擎規模化
全球唯一

逾10年
數億元員工股權激勵

超70%
研發人員佔

非生產人員比例(4)量産的供應商(1)(3)

(1) 根據弗若斯特沙利文；

(2) 按截至2025年12月31日止年度的收入計；

(3) 高速光引擎指應用於800G及以上速率的高速光互連產品的光引擎；及

(4) 截至2025年12月31日。

我們二十年如一日深耕光互連領域，以基礎材料為基座，創新先進工藝，沿產業鏈向下
不斷突破技術邊界，構築極具延展性且可複用的通用技術平台，打造難以複製的垂直整合
優勢。順應光互連產品小型化、高集成度與高精密度的行業趨勢，我們精準解決客戶痛點，
深度服務客戶，以規模化精益製造保障高質量且穩定的交付，建立高黏性的合作生態。同
時，我們堅持以市場為導向，以客戶需求反哺前端開發，持續鞏固技術與工藝的領先性，
構建持續為客戶創造新價值的護城河能力。

優勢

我們相信以下優勢有助於我們的成功：(i)以高複用技術平台與市場導向研發策略打造
技術護城河；(ii)以獨特產業鏈地位與「客戶為先」理念構建商業生態；(iii)以垂直整合一站式
解決方案夯實質量與成本優勢；(iv)以精益化、智能化、全球化的製造體系鑄就供應鏈韌性
與柔性；及(v)以核心管理層領航與執著進取企業文化驅動基業長青。
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戰略

我們計劃實施以下業務戰略：(i)以高定核(Customer-oriented)：堅守高價值產業鏈定位，
深耕客戶生態協同；(ii)以遠領航(Technology-driven)：持續高強度研發投入，前瞻性佈局核
心技術，為客戶創造更大價值；(iii)以深築基(Vertically-integrated)：持續拓寬垂直整合能力，
強化一站式解決方案供應能力；(iv)以廣拓界(Vision-guided)：堅持「內生+外延」雙輪驅動，
追求產業協同；(v)以才聚力(Talent-centric)：匯聚多學科專業人才，共創共贏。

我們的產品與解決方案

無源光器件產品

我們打造了豐富的無源光器件產品組合。根據弗若斯特沙利文，於2025年按收入計，
我們於FAU光纖陣列領域的市佔率排名全球第一。我們戰略聚焦高價值、高壁壘的無源光
器件，產品具備高精度、高可靠性、高一致性及優良的離散性等特性。無源光器件產品細
分為(i)零件，即直接由基礎材料加工製造而成的單一、獨立的基礎構件，與(ii)組件，即由
多個零件組合而成的功能性單元組件。

有源光器件產品

隨著數據中心的高速擴張，我們自2015年開始佈局有源光器件板塊，打造了垂直整合
的「無源+有源」的產品矩陣。目前，我們的有源光器件產品主要為高速光引擎，我們是全球
首家交付800G及1.6T光引擎的供應商。我們的高速光引擎產品具備高集成度、小體積、低功
耗、高多通道一致性、高可靠性等優勢，應用於AI算力、高速數據交換等高密度算力互連
場景，為下一代算力基礎設施提供核心光互連支撐。

解決方案

憑藉深度垂直整合能力，我們已開發高度集成、高度定制的光互連解決方案，以滿足
不同應用場景需求，實現從產品型企業到技術平台型企業的躍升。我們的解決方案主要應
用於電信及數通領域，滿足AI時代高密度、高速率光互連需求，並契合CPO等下一代高速光
互連技術的發展趨勢。

此外，得益於核心光互連技術的高複用性，我們也已經有選擇性地開拓激光雷達、生
物光子學等具備高增長和高商業化潛力的新興應用場景。我們多元的光器件產品組合為我
們持續探索技術邊界及商業視野、整合更多下一代解決方案提供了廣闊的可能性。

集成共研服務

在往績記錄期間，我們逐步開展了光模塊集成共研服務，以滿足不同客戶的定制化需
求，進一步助力我們與客戶在光互連行業的共同成長。
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我們的技術

我們秉持「技術為本」的核心價值觀，堅持「底層技術通用化，核心工藝平台化」的策略。
我們構建了堅實的技術底座，形成了通用化、可複用、自主可控、難以複製的核心技術平
台。我們擁有高度協同的核心技術體系，這不僅推動了高端產品持續迭代，更奠定了我們
在全球光互連領域領先的一站式平台型技術企業地位。我們的核心技術平台包括：(i)頂層
架構與設計平台；(ii)底層製造與工藝平台；及(iii)核心器件與終端產品集成平台。

我們的研發

我們始終貫徹「立足當下、佈局長遠」的研發策略。我們致力於成為全球AI浪潮中算力
基礎設施的核心賦能者。因此，我們堅持研發投入，為技術積累和突破提供有力保障。於
2023年、2024年及2025年，我們的研發開支分別為人民幣143.3百萬元、人民幣232.2百萬元
及人民幣266.6百萬元。截至2025年12月31日，我們已獲得194項專利，我們在光器件相關專
利數量方面處於全球光器件供應商前列。截至同日，研發人員總數達774人，佔非生產人員
的71.0%。我們建立了蘇州、深圳、日本三大研發中心，各司所長、協同聯動，實現資源共
享與交叉驗證。針對不同客戶和品類，我們的研發中心快速響應、高效滿足客戶的樣品研
發設計與製作需求，提高客戶樣品設計與試產成功率，並縮短製樣週期。

生產

我們精益化、智能化、全球化的生產體系，形成了難以複製的交付能力與質量標桿。
依託這三大核心特點，我們實現了行業領先的產品一致性與良率，滿足全球客戶的多樣性
需求。通過中國江西高安與泰國春武里的雙基地支撐，我們力求在外部環境波動下保持更
強的供應保障與履約穩定性。我們亦於中國蘇州和深圳及日本本宮設有生產基地。我們認
為質量是生命線，對於我們的持久成功至關重要。為此，我們貫徹「萬品入精、質量120、匠
心天孚」的質量理念，踐行「全面質量管理」體系，並將其融入日常業務管理流程。我們設立
統一的質量標準與完善的組織體系，踐行「總部一體化管理與各廠區屬地化運營」。

客戶及供應商

我們的產品主要應用於AI算力、數據中心等各種數通及電信領域。我們的客戶包括全
部全球頭部光模塊廠商與全球頭部AI算力基礎設施廠商。我們採用直銷模式，為全球約30

個國家和地區的客戶提供產品和服務，覆蓋亞洲、北美、歐洲及全球其他國家和地區。截
至2023年、2024年及2025年12月31日止年度各年，我們來自前五大客戶的收入分別佔總收
入的82.2%、87.5%及90.6%；我們來自最大單一客戶的收入分別佔總收入的54.0%、62.2%及
63.9%。

依託「蘇州+新加坡」雙總部佈局，我們實現了全球供應鏈一體化及協同運營。我們從中國
及海外的第三方供應商採購多種無源及有源光器件的原材料以及零組件，包括光芯片、電子
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料、光纖光纜、金屬材料、陶瓷材料、注塑材料、玻璃材料等。截至2023年、2024年及2025

年12月31日止年度各年，我們向前五大供應商的採購額分別佔我們總採購額的54.7%、54.4%

及61.5%；我們向最大單一供應商的採購額分別佔我們總採購額的29.4%、35.5%及34.8%。

競爭

我們所處的行業競爭激烈。根據弗若斯特沙利文，2025年全球光器件行業總市場規模
達61億美元，前五大光器件供應商按對外銷售收入計算合計佔據25.4%的市場份額。同年，
我們排名第一，市場份額為11.7%。全球光器件市場持續擴張，主要由AI算力的指數級增長
所推動。憑藉我們在高速光互連的技術專業知識、累積的行業經驗、垂直整合的供應鏈能
力以及既有的客戶基礎，我們處於有利位置，能抓住該行業所帶來的重大增長機遇。

歷史及財務資料概要

以下數據及討論應與我們的綜合財務報表及相關附註以及「財務資料」一節一併閱讀。

綜合損益表概要

下表載列所示年度綜合損益及其他全面收益表的節選數據：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,925,578 100.0 3,225,918 100.0 5,114,531 100.0

銷售成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (902,433) (46.9) (1,408,243) (43.7) (2,409,541) (47.1)
      

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,023,145 53.1 1,817,675 56.3 2,704,990 52.9
其他收入及收益  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,022 4.9 134,995 4.2 143,096 2.8

銷售及營銷開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18,196) (0.9) (22,986) (0.7) (21,285) (0.4)

行政開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (80,491) (4.2) (131,681) (4.1) (130,012) (2.5)

研發開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (143,256) (7.4) (232,236) (7.2) (266,581) (5.2)

金融資產減值虧損淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . (6,124) (0.3) (18,348) (0.6) (18,636) (0.4)

其他開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21,291) (1.1) (4,244) (0.1) (56,425) (1.1)
財務費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (545) (0.0) (1,558) (0.0) (1,181) (0.0)
應佔一間聯營公司利潤  . . . . . . . . . . . . . . . . 239 0.0 367 0.0 651 0.0

      

除稅前利潤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 847,503 44.0 1,541,984 47.8 2,354,617 46.0
所得稅開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (111,108) (5.8) (192,225) (6.0) (326,200) (6.4)

      

年內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 736,395 38.2 1,349,759 41.8 2,028,417 39.7
      

以下各項應佔：
母公司擁有人. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 736,396 38.2 1,350,417 41.9 2,028,007 39.7

非控股權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) (0.0) (658) (0.0) 410 0.0
      

736,395 38.2 1,349,759 41.8 2,028,417 39.7
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按分部劃分的收入

下表載列所示年度我們按分部劃分的收入明細，以絕對金額及佔我們總收入的百分比
呈列：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

無源光器件. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,175,368 61.0 1,563,797 48.5 2,064,648 40.4

有源光器件. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 740,929 38.5 1,642,191 50.9 2,969,556 58.1

其他(1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,281 0.5 19,930 0.6 80,327 1.6
      

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,925,578 100.0 3,225,918 100.0 5,114,531 100.0
      

(1) 包括集成共研服務及銷售額外原材料與殘料產生的收入。

按地區劃分的收入

下表載列所示年度我們按地區劃分的收入，以絕對金額及佔我們總收入的百分比呈列：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

中國內地(1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 333,215 17.3 752,513 23.3 1,275,552 24.9

海外市場 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,592,363 82.7 2,473,405 76.7 3,838,979 75.1

　亞洲(2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,537,966 79.9 2,388,918 74.1 3,766,770 73.6

　北美 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,548 2.2 76,489 2.4 66,233 1.3

　其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,849 0.6 7,998 0.2 5,976 0.1
      

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,925,578 100.0 3,225,918 100.0 5,114,531 100.0
      

(1) 不包括中國保稅區。
(2) 主要包括新加坡及中國保稅區，但不包括中國內地。

按分部劃分的毛利及毛利率

下表載列所示年度我們按分部劃分的毛利及毛利率明細：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率
      

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

無源光器件. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 704,976 60.0 1,065,813 68.2 1,307,408 63.3

有源光器件. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 328,945 44.4 759,804 46.3 1,369,444 46.1

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,778 62.3 9,116 45.7 60,574 75.4

存貨減值撥備. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,554) — (17,058) — (32,436) —
   

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,023,145 53.1 1,817,675 56.3 2,704,990 52.9
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按地區劃分的毛利及毛利率

下表載列所示年度我們按地區劃分的毛利及毛利率明細：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率
      

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

中國內地(1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168,443 50.6 449,257 59.7 756,839 59.3

海外市場(2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 871,256 54.7 1,385,476 56.0 1,980,587 51.6

存貨減值撥備. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,554) — (17,058) — (32,436) —
   

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,023,145 53.1 1,817,675 56.3 2,704,990 52.9
   

(1) 不包括中國保稅區。
(2) 亦包括中國保稅區。

綜合財務狀況表概要

下表載列我們於所示年度綜合財務狀況表的選定資料：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,045,129 3,524,465 4,848,407

非流動資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . 853,093 1,212,261 1,600,896

資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,898,222 4,736,726 6,449,303
流動負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . 503,872 726,690 909,011

非流動負債總額  . . . . . . . . . . . . . . . 31,139 24,038 27,613

負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 535,011 750,728 936,624
流動資產淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,541,257 2,797,775 3,939,396
資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,363,211 3,985,998 5,512,679
股本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 394,887 553,972 777,416

儲備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,797,637 3,425,593 4,728,568

非控股權益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170,687 6,433 6,695

權益總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,363,211 3,985,998 5,512,679

我們的資產淨值（權益總值）由截至2023年12月31日的人民幣3,363.2百萬元增加至截至
2024年12月31日的人民幣3,986.0百萬元，主要歸因於我們於2024年的利潤人民幣1,349.8百萬
元，部分由向股東分派利潤人民幣672.6百萬元及其他主要與收購我們其中一家子公司的少
數權益有關的人民幣233.6百萬元所抵銷。有關更多詳情，請參閱本文件附錄一所載會計師
報告附註18。我們的資產淨值由截至2024年12月31日的人民幣3,986.0百萬元增加至截至2025

年12月31日的人民幣5,512.7百萬元，主要由於我們於2025年的利潤人民幣2,028.4百萬元，部
分由向股東分派利潤人民幣666.4百萬元所抵銷。
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綜合現金流量表概要

下表載列於所示年度我們的現金流量概要：

截至12月31日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
經營活動所得現金流量淨額 . . . . . . . 901,865 1,262,516 1,868,204
投資活動所得╱（所用）
 現金流量淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . . 258,488 (357,820) (264,524)
融資活動所用現金流量淨額 . . . . . . . (9,445) (781,993) (673,130)

   

現金及現金等價物增加淨額 . . . . . . . 1,150,908 122,703 930,550
年初現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . 672,610 1,827,702 1,978,488
匯率變動的淨影響  . . . . . . . . . . . . . . . 4,184 28,083 (45,295)

   

年末現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . 1,827,702 1,978,488 2,863,743
   

主要財務比率

下表載列截至所示日期我們的主要財務比率：

截至12月31日╱截至該日止年度
 

2023年 2024年 2025年
   

收入增長率  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不適用 67.5% 58.5%
毛利率. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.1% 56.3% 52.9%
淨利潤率  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38.2% 41.8% 39.7%
流動比率  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.04 4.85 5.33
速動比率  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.54 4.37 4.83
資產負債比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.7% 15.8% 14.5%
股本回報率  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.5% 36.7% 42.7%

風險因素

我們的業務及[編纂]涉及「風險因素」所載的若干風險。　閣下在決定[編纂]我們的H股之
前，應細閱該章節的全部內容。我們認為面臨的重要風險包括但不限於如下：

• 我們所處行業的技術發展迅速。如我們未能適應該等發展，我們的經營業績和業
務前景可能受到不利影響；

• 我們的持續成功需要持續不斷的研發投入；

• 使用我們產品的下遊客戶需求下降或終端市場增速放緩，可能對我們的業務前景、
財務狀況及經營業績造成不利影響；

• 我們面臨客戶集中風險；

• 我們面臨與全球運營相關的監管、運營及其他風險；

• 我們的歷史經營業績未必能反映未來表現；

• 我們與主要供應商合作，如供應不穩定，可能對我們的業務和經營業績產生不利
影響；
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• 產品缺陷可能對我們的業務和聲譽產生不利影響；

• 我們的產能擴張或升級如出現延誤或未能落實，或若我們的產能爬坡期延長，可
能對我們的業務前景、財務狀況及經營業績造成不利影響；及

• 我們的生產設施運行或生產營運如發生意外中斷，可能對我們的業務前景、財務
狀況及經營業績造成不利影響。

我們的控股股東

本公司的控股股東為天孚仁和、鄒先生、歐女士、鄒咏航女士及鄒欣航先生。於最後
實際可行日期，本公司分別由天孚仁和持有約37.56%權益及由歐女士持有約0.01%權益。於
最後實際可行日期，天孚仁和由鄒先生持有40%權益、由歐女士（鄒先生的配偶）持有20%權
益、由鄒咏航女士（鄒先生與歐女士的女兒）持有20%權益及由鄒欣航先生（鄒先生與歐女士
的兒子）持有20%權益。緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使且於最後實際可行日期至[編
纂]期間本公司已發行股本未作出變更），我們的控股股東將合共控制本公司已發行股本總
額約[編纂]%所附帶的投票權，並將繼續為我們的控股股東。

[編纂]用途

按照每股[編纂][編纂]港元的最高[編纂]計算並假設[編纂]未獲行使，經扣除估計[編纂]及
我們就[編纂]應付的其他估計開支後，我們估計將收到[編纂][編纂]約[編纂]港元。

根據我們的戰略，我們計劃將[編纂][編纂]用於以下用途：(i)[編纂]約[編纂]%或約[編纂]

港元預期將用於未來五年內進一步擴大我們的智能製造體系，並構建更優質、更高效、更
具規模化、更具柔性的智能製造能力，從而更好把握光互連需求爆發式增長所帶來的戰略
性機遇；(ii)[編纂]約[編纂]%或約[編纂]港元預期將用於未來五年內新產品及前沿技術的研
發，全面提升我們的技術實力，從而在光互連領域的快速迭代中保持領先地位；(iii)[編纂]

約[編纂]%或約[編纂]港元預計將用於戰略性投資與收購，以加強我們的垂直整合能力及產
業價值鏈的縱深覆蓋度；及(iv)[編纂]約[編纂]%或約[編纂]港元預期將分配用於營運資金及一
般企業用途，以支持我們的業務營運及增長。更多詳情請參閱「未來計劃及[編纂]用途」。

我們在深圳證券交易所上市的情況

自2015年起，本公司在深圳證券交易所上市。董事確認，截至最後實際可行日期，我們
並無在任何重大方面存在嚴重違反深圳證券交易所規則及中國其他適用證券法律及法規的
情況，且就董事作出一切合理查詢後所知，概無任何有關我們在深圳證券交易所合規記錄
的重大事項須提請[編纂]注意。根據深圳證券交易所、中國證監會及其江蘇監管局網站公開
查詢結果，本公司不存在嚴重違反深圳證券交易所規則及其他適用證券法律法規的情況。
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因此，截至2024年及2025年12月31日止兩個年度，以及直至[編纂]之日為止，中國法律顧問並
無注意到本公司在任何重大方面存在任何與其在深圳證券交易所上市相關的嚴重違反深圳
證券交易所規則及其他適用證券法律法規的情況。根據聯席保薦人進行的獨立盡職調查，
聯席保薦人並未注意到任何事項導致彼等不同意我們董事對本公司在深圳證券交易所合規
記錄的確認。

近期發展

 於2026年4月初，董事會建議宣派截至2025年12月31日止年度的末期股息人民幣544.2百
萬元。與此同時，董事會提議一項資本公積轉增股本計劃，根據該計劃，本公司將按每持
有10股股份可獲4股股份的比例，向現有股東發行310,966,356股新股，將人民幣3.11億元股份
溢價轉換為股本。上述末期股息及資本公積轉增股本計劃須經股東會批准方始生效。

董事確認，直至本文件日期，我們的財務、經營或前景自2025年12月31日（即會計師報
告內合併財務報表的最新資產負債表日期）以來並無重大不利變動。

[編纂]

下表所有統計數據乃假設(1)[編纂]已完成及[編纂]H股根據[編纂][編纂]，及(2)於最後實
際可行日期至[編纂]期間本公司的已發行股本並無任何其他變動。

基於最高[編纂][編纂]港元
 

[編纂](1) [編纂]港元
未經審計[編纂]經調整每股H股綜合有形資產淨值(2) [編纂]港元

附註：

(1) 我們股份的[編纂]基於(i)預期將予[編纂]的[編纂]股H股；及(ii)截至緊接最後實際可行日期前五個營業日
已發行的[777,415,891]股A股（平均收市價為每股A股人民幣[321.68]元，相當於約[365.77]港元）（相當於
緊隨[編纂]完成後預期將予發行合共[編纂]股股份（假設[編纂]未獲行使））計算。詳情請參閱本文件「股
本 — 緊隨[編纂]完成後」。

(2) 未經審計[編纂]經調整每股H股綜合有形資產淨值乃於作出本文件附錄二所述調整後計算。本公司擁
有人應佔未經審計[編纂]經調整綜合有形資產淨值按假設[編纂]已於2025年12月31日完成的情況下已發
行[編纂]股股份（包括[777,415,891]股A股及[編纂]股H股）計算。

股息政策

[編纂]完成後，我們可以以現金或公司章程允許的其他方式分派股息。根據適用中國法
律法規及我們的公司章程，我們僅會在作出以下分配後方自稅後利潤中派付股息：彌補過
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往年度產生的累計虧損；將相當於除稅後利潤的10%分配至法定公積金，直至該公積金的
累計金額達到我們註冊資本的50%；及將股東會批准的稅後利潤按一定比例分配至任意公
積金。日後宣派或派付股息的決定以及金額將由董事會酌情決定，並取決於多個因素，包
括我們的經營業績、現金流量、財務狀況、子公司向我們派付的現金股息、業務前景、有
關我們宣派及派付股息的法律及監管限制以及董事會可能認為重要的其他因素。

任何在某一年未分配的可分配利潤將予以保留，並可在隨後年度中用於分配。根據公
司章程的股息政策，我們的年度現金股息將不少於我們於該年實現的可分派利潤的20%，
視若干慣常條件而定。我們已就截至2023年及2024年12月31日止年度分別宣派及派付股息
人民幣395.7百萬元及人民幣554.6百萬元。截至2025年12 月31日止年度，我們已宣派及派付
中期股息人民幣388.7百萬元，而董事會亦於2026年4月初建議宣派末期股息人民幣544.2百萬
元。此建議末期股息仍須待股東會批准。

[編纂]

假設悉數支付[編纂]，[編纂]的估計[編纂]總額（基於最高[編纂]每股H股[編纂]港元且假設
[編纂]未獲行使）約為[編纂]港元，佔[編纂][編纂]總額的[編纂]%。估計[編纂]總額包括：(i)[編
纂]開支[編纂]港元；及(ii)[編纂]相關開支[編纂]港元，其中包括(a)法律顧問及申報會計師費
用及開支[編纂]港元及(b)其他費用及開支[編纂]港元。我們相信上述任何費用或開支對本集
團整體而言並不重大，亦非異常高昂。於往績記錄期間，我們並無產生任何[編纂]。我們預
期將產生[編纂]約人民幣[編纂]元（相當於[編纂]港元），其中約人民幣[編纂]元（相當於[編纂]

港元）預期自截至2026年12月31日止年度的綜合損益表中扣除，約人民幣[編纂]元（相當於[編
纂]港元）預期於[編纂]時直接確認為權益扣減。
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