
本附錄一所載資料乃為遵守上市規則而提供。

有關本文件所載資料的責任，請參閱第10.19節。

1. 主營業務

本公司主要在北歐地區從事黃金勘探、開採及加工。本公司的目標是專注於發展在我

們於芬蘭Vammala及瑞典Svartliden的加工廠合理距離內的現有及新採礦資產。本公司採取

長期經營策略，在顧及所有利益相關者（包括其員工、承包商、民間團體等公眾）利益、環境

及其營運所在區域的整體便利的前提下，以負責任的方式營運。其旨在通過(i)經濟運營我們

的採礦及加工廠；( i i)開發符合本公司目標的新項目（如本集團的Fäboliden金礦項目）；

及(iii)關注本公司的企業管治及社會責任（包括專注於持續的安全和環境合規及持續與其經

營所在的社區積極互動），實現可觀的財務業績。

2. 股本

已發行股本

本公司全部已發行股份包括繳足普通股。根據公司法，澳洲註冊公司不設法定股

本，且已發行股份無「面值」概念。截至最後實際可行日期，已發行股份數目如下：

已發行股份數目： 189,715,935

現有全部已發行股份均為繳足或入賬列為繳足股份，股份之間於各方面均享有同

等地位，尤其有權全面享有就股份宣派、作出或派付的所有股息或其他分派。

本公司股本變動

除於2025年9月22日根據一般授權按照配售協議（披露於本公司日期為2025年9月8

日及2025年9月9日公告及附錄七）發行31,619,322股新股份外，於本文件日期前兩年

內，本公司股本概無發生變動。
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上市

全部現有已發行股份均於主板上市。本公司證券概無任何其他部分於任何其他獲

認可的證券交易所上市或買賣，亦無尋求或建議尋求於該等證券交易所上市或准許買

賣。

3. 管理層討論及分析

業務回顧

營運性質及主要業務

本集團包括龍資源有限公司（「本公司」）、母公司實體及其附屬公司。於該等附屬

公司中，營運中實體為瑞典的Dragon Mining (Sweden) AB及芬蘭的Dragon Mining

Oy。本公司為於主板上市的澳洲公司。

本集團於芬蘭及瑞典經營金礦及加工設施。芬蘭的 V a mm a l a生產中心

（「Vammala」）包括一座年處理量300,000噸並集碾碎、精磨和浮選於一體的傳統工廠

（「Vammala工廠」）、Jokisivu金礦（「Jokisivu」）、於2019年6月停產的Orivesi金礦

（「Orivesi」）及於2021年4月停產的Kaapelinkulma金礦（「Kaapelinkulma」）及Uunimäki

黃金項目（「Uunimäki」）。芬蘭的年產量介乎20,000至30,000盎司金精礦，具體視乎礦

石及金精礦進料的品位而定。

瑞典的設施為Svartliden生產中心（「Svartliden」），包括一座年處理量300,000噸的

炭濾法加工廠（「Svartliden工廠」）以及已關閉的Svartliden金礦（已於2013年完成開採）

及試採活動已於2020年9月完成的Fäboliden金礦（「Fäboliden」）。
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本集團的主要業務為：

. 在芬蘭開採金礦及加工礦石；

. 在瑞典加工金精礦；及

. 在北歐地區勘探、評估及開發黃金項目。

除本公司年報所披露，本公司於北歐地區的持續業務發展外，自香港聯交所上市

以來，本公司業務並無重大變動。

健康及安全

安全是本集團的首要任務之一，本集團竭力保障本集團僱員及承包商以及本集團

經營所在社區民眾的健康及福利。本集團的目標是達到本地健康及安全法規的預期標

準之上。這是因為本集團關懷旗下員工，亦是因為安全為業務取得良好運營的基石。本

集團的行為守則清晰傳達其對保護員工健康及安全（包括衝突解決及公平交易）方面的

承諾。

本集團致力於透過領導團隊維持安全文化，團隊向全體員工傳遞清晰的安全訊

息。本集團亦制定妥善的安全程序及在營運地點放置顯眼的安全公示板。為新僱員提

供入職安全簡介及商品及服務供應商的服務協議均倡導本集團的安全文化。

本集團落實大量健康及安全措施，並在調試新設備時落實有關措施及通過定期檢

查進行監控。調試之前，每部設備及機械均進行啟動檢查，確保符合安全標準。

為了量化工作場所安全情況及追蹤本集團實施的安全計劃，本集團對失時工傷頻

率（「失時工傷頻率」）作出報告。失時工傷（「失時工傷」）指在工作場地受傷且員工需要

休假恢復的受傷情況。計算有關頻率提供了關鍵參數，以隨時間追蹤及與採礦同業公

司進行比較。
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截至2025年12月31日止年度，本集團的芬蘭業務錄得1例失時工傷。Vammala及

Jokisivu分別錄得59及1,097日無失時工傷日數。在瑞典，Svartliden錄得387日無失時

工傷日數，而Fäboliden錄得2,485日無失時工傷日數。

2025年12月31日

失時工傷頻率 4.5

失時工傷頻率乃按在有關期間內導致所有僱員（包括承包商）於該期內每工作

1,000,000個工時失去一次輪班的工傷次數計算。

自註冊成立後，本集團概無於其任何業務中發生任何工作相關死亡事件。

營運回顧

芬蘭業務

Vammala工廠

截至2025年12月31日止年度，Vammala的所有供礦均來自Jokisivu。Vammala工

廠已處理黃金原礦平均品位為3 . 17克╱噸的299 , 926噸礦石，其加工回收率達到

87.9%，生產出26,922盎司金精礦。

Jokisivu金礦

Jokisivu的生產噸位來自Kujankallio礦床主區及Arpola各礦脈。截至2025年12月

31日止年度，Jokisivu的採礦總量為347,790噸，黃金品位為2.91克╱噸。160,321噸礦

石來自礦石回採，餘下186,469噸礦石來自礦石開發。

截至2025年12月31日止年度，Jokis ivu的開採重點集中在開發Arpola斜坡。

Arpola斜坡的開發從三個方向持續推進，將原有坡道延伸至標高（「標高」）314水平，另

將斜井從355米推進至標高326米，斜坡從355米推進至標高372米。年內總開發資源為

582米。

Kaapelinkulma金礦

採礦活動於2021年4月終止，而於開發階段產生的所有剝離成本作為興建、開發及

建設礦場的可折舊成本的一部分已全部攤銷。
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本集團此前曾探討過礦區外廢石的潛在用途。儘管有幾家公司表示出興趣，但提

議在財務上並不可行。因此，封礦工作和修復計劃於2026年進行。

本集團維持Kaapelinkulma有效的勘探權，進一步詳情載於本附錄「管理層討論及

分析 — 推進項目及勘探回顧」一節。

Orivesi金礦

Orivesi的採礦活動於2019年6月停止。本公司正等待其Orivesi封礦計劃的批准，

然後方能開始復墾工作。

本集團維持Orivesi有效的勘探權。

Uunimäki黃金項目

Uunimäki位於芬蘭南部Satakunta地區Tampere西南80公里處。Uunimäki金礦是

由芬蘭地質調查局（「GTK」）於2008年發現。其為一個良好的黃金開採機會，位處本集

團Vammala工廠的卡車運輸範圍內。

本公司獲批持有一項於Uunimäki的勘探許可證，佔地達89.22公頃，完整涵蓋

Uunimäki金礦。本公司於年內在Uunimäki展開前瞻性鑽探活動，完成21個鑽孔、

2,369.45米的金剛石鑽探活動，旨在進一步評估已知的近地表礦化，為未來礦產資源量

估算做好準備。

本公司目前正準備進行初步的台式冶金試驗，以確定Uunimäki的礦化度是否適合

在Vammala工廠進行加工。本公司亦計劃於2026年底完成初步礦產資源估算前進行進

一步鑽探。

瑞典業務

Svartliden生產中心

Svartliden位於瑞典北部，距斯德哥爾摩以北約750公里。成立該工廠乃為綜合作

業的一部分，包括Sva r t l i d en工廠及Sva r t l i d en金礦。自2005年3月投產以來，

Svartliden已自Svartliden金礦、截止2016年底的外來精礦及來自Fäboliden試採活動的

礦石合共生產399,676盎司黃金。
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Svartliden工廠

年內，Svartliden工廠已加工所有Vammala浮選精礦，自精礦產出26,269盎司黃金

（2024年：19,312盎司黃金）以及自Botnia Exploration AB（「Botnia」）簽訂的收費處理

協議產出758盎司黃金（2024年：2,066盎司黃金）。

本集團根據收費處理協議，收費處理來自Botnia的Fäbodtjärn金礦之51,360噸含

金礦礦石（2024年：29,530噸）。本集團的履約責任包括加工礦石、精煉服務以及出售成

品金銀。本集團就交付至Svartliden工廠的每乾公噸礦石獲支付固定費用及取得生產費

收益。客戶收益包括年內提供收費精磨服務所得收益8.1百萬澳元（2024年：4.4百萬澳

元）。

收費處理Botnia的含金礦石帶來積極貢獻，協助本公司降低Svartliden工廠的運營

成本，該工廠一直在盈虧平衡點以下水平運營，以確保保留員工及運作設施，為

Fäboliden全面採礦後恢復礦石加工做好準備。

Fäboliden金礦

Fäboliden位於瑞典北部，距離Svartliden工廠東南約30公里。本公司由2019年5月

至9月以及2020年6月至9月於Fäboliden進行試採活動。2021年10月及11月期間，另有

因試採而於表面殘餘的低品位的堆填材料被運往Svartliden。

Svartliden工廠已加工來自Fäboliden黃金品位平均為2.5克╱噸的126,238噸礦

石，加工回收率達到79.9%，生產出8,068盎司黃金。Svartliden工廠的Fäboliden礦石

加工於2021年11月完成。

試採礦的開發階段所產生的覆蓋岩層及預剝離成本作為興建、開發和建設礦場的

可折舊成本的一部分予以資本化。該等資本化成本將於礦場的年期內按產量單位折

舊。所有僅與試採相關的資本化成本均已撇銷。

財務回顧

截至2025年12月31日止年度，本集團的業務錄得除稅前純利75.3百萬澳元（2024

年：除稅前純利17.0百萬澳元）及除稅後純利60.2百萬澳元（2024年：除稅後純利12.9百

萬澳元）。
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截至2025年12月31日止年度的利潤增加乃由於下列因素：

. 年內平均金價上升；

. Vammala工廠的礦石品位以及黃金回收率提升，導致年內黃金產量增加

26,269盎司（2024年：19,312盎司）；及

. 收費處理來自瑞典的鄰近運營商Botnia Exploration AB的含金礦石帶來積極

貢獻。

客戶收益

年內，本集團按每盎司3,543美元（2024年：每盎司2,430美元）出售25,245盎司黃金

（2024年：19,138盎司黃金）。因此，本集團的黃金銷售收益增加91.8%至135.6百萬澳

元（2024年：70.7百萬澳元）。

銷售成本

截至2025年12月31日止年度的銷售成本為57.6百萬澳元，較前期增加11.5%（2024

年：51.6百萬澳元）。

毛利

客戶收益增加97.5%，而銷售成本增加11.5%，導致截至2025年12月31日止年度的

毛利增加306.7%，達86.2百萬澳元，毛利率為60.0%。

管理及行政以及其他開支

其他開支包括公司成本及與直接於損益確認的本集團非生產性資產相關的復墾撥

備變動及非採礦資產折舊。其他開支包括作為本集團對資本化勘探及評估成本定期審

閱之部分的已撇減評估資產費用及企業相關費用。

計息負債 — 與AP Finance Limited的27百萬澳元無抵押貸款融資

本公司擁有與AP Finance Limited為數27.0百萬澳元的無抵押貸款融資（「貸款融

資」）。於2025年11月20日，本公司將貸款融資期限由2026年12月31日延長至2027年12

月31日。貸款融資相關的所有其他條款及條款維持不變。自資產負債表日，本公司並無

提取任何款項。
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營運資金、流動資金及資產負債比率

於2025年12月31日，本集團擁有資產淨值182.8百萬澳元（2024年12月31日：82.8

百萬澳元）；營運資金盈餘119.7百萬澳元（2024年12月31日：盈餘49.5百萬澳元）；及期

末市值238.6百萬澳元或1,242.6百萬港元（2024年12月31日：50.4百萬澳元或243.5百萬

港元）。於各報告末，本集團評估是否有任何資產減值跡象。若存在該跡象，本集團須

估計各資產或現金產生單位（「現金產生單位」）的可收回金額。本集團未識別出任何導

致年內未進行減值測試的減值跡象。

於2025年12月31日，本集團擁有107.2百萬澳元的現金及現金等價物（2024年12月

31日：40.3百萬澳元），包括本公司於2025年9月22日完成的股份配售事項餘下的受限

制所得款項淨額約31.8百萬澳元。年內，本集團通過其芬蘭經營活動所得正現金流量為

其活動提供資金。於2025年12月31日，本公司的資產負債比率為0.2%（2024年12月31

日：0.5%），計算方法為借款總額除以權益總額。

董事認為，計及本集團目前可得的財務資源（包括內部資源、預期營運現金流入及

可用的貸款融通），本集團可獲得的運營資金足以滿足125%的現時（即自本文件日期起

計至少未來十二個月）資金需求。

本公司預期於本文件日期後的十二個月內動用運營資金主要作以下用途：

(i) 在芬蘭的金礦開採及礦石加工活動；

(ii) 在瑞典加工礦石及金精礦；

(iii) 在北歐地區勘探、評估及開發其黃金項目；及

(iv) 推進在Fäboliden進行採礦活動的環境許可申請。

本公司配售事項所得款項淨額用途

於2025年9月22日完成的股份配售事項（「配售事項」）的所得款項淨額（扣除配售事

項的佣金及其他開支後）為173.0百萬港元（約33.7百萬澳元），即每股配售股份的淨發行

價約為5.47港元（約每股配售股份1.07澳元）。本公司擬將所得款項淨額約110.7百萬港
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元用於收購芬蘭採礦承包商業務；37.5百萬港元用於結清環境債券；17.6百萬港元用於

升級芬蘭及瑞典加工廠的設施及設備；及7.2百萬港元用於Svartliden的採礦開發成本。

與配售事項相關的成本為4.4百萬港元（約0.9百萬澳元）。

截至2025年12月31日，本集團已動用所得款項淨額中的7.2百萬港元（約1.9百萬澳

元），以支付Svartliden的採礦開發成本。未動用所得款項淨額165.8百萬港元（約31.8百

萬澳元），預計將根據下表的預期時間動用。

目的

建議所得款

項用途

所得款項用

途佔所得款

項淨額百分

比

由2025年9

月22日至

2025年12月

31日的實際

已動用金額

於2025年12

月31日的未

動用金額

未動用金額的預

期時間表

百萬港元 % 百萬港元 百萬港元

收購採礦承包商業務 $110.7 64% — $110.7 2027年6月30日

結清環境債券 $37.5 22% — $37.5 2026年6月30日

升級加工廠 $17.6 10% — $17.6 2027年6月30日

Svartliden的採礦開發成本 $7.2 4% $7.2 — 2025年12月31日

總計 $173.0 100% $7.2 $165.8

公司資產抵押

除受租賃規限的使用權資產外，於2025年12月31日，本公司的資產概無抵押。

或然負債

於2025年12月31日，本集團無任何或然資產或負債。

公司策略及未來發展

本公司主要在北歐地區從事黃金勘探、開採及加工。本公司的目標是專注於發展

在我們於芬蘭Vammala及瑞典Svartliden的加工廠合理距離內的現有及新採礦資產。本

公司的長期經營策略是在顧及所有利益相關者（包括其員工、承包商、民間團體等公

眾）利益、密切關注環境及其營運所在區域的整體便利的前提下，以負責任的方式營
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運。其旨在通過(i)經濟運營我們的採礦及加工廠；(ii)開發符合本公司目標的新項目（如

本集團的Fäboliden金礦項目）；及(iii)關注本公司的企業管治及社會責任（包括專注於

持續的安全和環境合規及與其經營所在的社區積極互動），實現可觀的財務業績。

於2024年6月11日，瑞典最高法院駁回本公司關於Fäboliden金礦項目啟動全面開

採所需環境許可證的上訴。本公司正與主要利益相關方合作，並擬向瑞典土地與環境

法院提交一份經修訂申請，其中將包含本公司為緩解該法院在2022年6月28日裁決中提

出的關切事項而採取的措施。

於2025年5月22日舉行的股東週年大會（「2025年股東週年大會」）上，本公司於市場

購回股份的一般授權（「股份回購授權」）獲股東續期。本公司獲准回購最多15,809,661股

股份，佔於2025年股東週年大會日期已發行股份總數的10%（「股份回購」）。本公司將

遵照本公司公司章程、上市規則、收購守則、澳洲公司法及對本公司有效的所有其他適

用法律法規進行股份回購。

本公司截至2025年12月31日止年度未購回任何股份（2024年：無）。

所持重大投資、重大附屬公司、聯營公司或合營企業收購及處置以及有關重大投資或

資本資產的未來計劃

除本公司日期為2026年3月23日的年報（「2025年年報」）所披露者外，年內並無持有

其他重大投資，亦無任何重大附屬公司、聯營公司或合營企業收購或處置事項。除2025

年年報所披露者外，董事會於本文件日期並無批准有關其他重大投資或資本資產添置

之任何計劃。

股息政策

本公司曾考慮採納一項關於向其股東支付股息的股息政策但現階段決定不予採

納，因為澳洲稅務對澳洲居民股東及非澳洲居民股東所收取股息的影響。本公司並無

可供澳洲居民用作稅款抵免的已納稅抵免額，而非澳洲居民亦需繳納預扣稅。

董事會認為，未來股息政策最好留待新相關控股公司董事會決定，且獲悉，新控

股公司董事會尚未對股息政策作出決定。然而，董事會將向新控股公司董事會建議，在

遷冊順利完成的前提下，新控股公司董事會宣佈按每持有5股股份獲發1股紅利認股權
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證的比例進行紅利認股權證發行，發行價較7日成交量加權平均價折讓20%，惟須獲所

有必要批准（「建議紅利認股權證發行」）。

董事會或新控股公司董事會尚未作出正式董事會決定，亦未就建議紅利認股權證

發行向聯交所提出正式申請。倘重組方案得以實施，新控股公司將於適當時候刊發進

一步公告告知股東及潛在投資者建議紅利認股權證發行的進展。

推進項目及勘探回顧

本公司是一家發展成熟的黃金生產商，在瑞典及芬蘭擁有富有前景的項目組合。

自2000年首次進入北歐地區以來，本公司成功地將一系列露天和地下金礦投入運營，

已生產超過880,000盎司黃金。此乃通過本公司持續致力於積極探索其項目控股而實

現，以保持及提高本公司的產量。

SVARTLIDEN工廠

VAMMALA工廠
JOKISIVU
ORIVESI
KAAPELINKULMA
UUNIMÄKI

SVARTLIDEN
FÄBOLIDEN

奧斯陸

瑞典

芬蘭

斯德哥爾摩 赫爾辛基

項目位置

本公司繼續推進本公司主要項目的勘探活動，完成在芬蘭南部Jokisivu的鑽探活

動。截至2025年12月31日止年度，期內共有118個地下金剛石取芯鑽孔鑽探已完成，推

進15,040.50米。
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除了鑽探，本公司亦收到於2025年底在Jokisivu完成的鑽探活動的最終結果。

本文件所載有關勘探活動的資料截取至先前已於聯交所刊發的公告：(i)2026年3月

6日 — Uunimaki鑽探活動取得優質的結果；(ii)2026年2月23日 — JOKISIVU鑽探繼

續發現積極結果；(iii)2025年2月6日 — Jokisivu鑽探活動進一步發現喜人樣段；(iv)

2025年8月12日 — 鑽探結果擴大JOKISUVU金礦的礦化深度；(v)2024年1月23日 —

在JOKISIVU進行的KUJANKALLIO鑽探活動收到的最終結果及(vi)2024年4月8日

—JOKISIVU金礦鑽探發現高品位樣段。

該等公告可於www.hkexnews.hk（股份代號：1712）及www.dragonmining.com查

閱。

勘探芬蘭

在芬蘭南部，本公司持有一組項目，共佔地918.63公頃，共同組成Vammala生產

中心（Vammala生產中心）。Vammala生產中心位於芬蘭首都赫爾辛基西北部165千米

處並包括Vammala工廠、年處理量300,000噸的傳統破碎、選礦及浮選設施、運營中的

Jokisivu、於2021年4月停止採礦的Kaapelinkulma、於2019年停止採礦的Orivesi金

礦(Orivesi)及Uunimäki。

圖例

城鎮、鄉村

道路
加工廠

營運中礦山

已關閉礦山

發展項目

Orivesi金礦

Vammala工廠

Jokisivu金礦

Uunimäki黃金項目

Kaapelinkulma金礦

15公里

Vammala生產中心
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Jokisivu金礦

於年內，本公司繼續推進Jokisivu礦山的活動，鑽探118個地下金剛石鑽石取芯鑽

孔，鑽探推進15,040.50米。鑽探活動分幾次進行，包括：

. 23個鑽孔，3,823.80米的活動，目標是Jokisivu金礦的Arpola主礦區295米至

375米水平（Arpola-1 2025）。

. 7個鑽孔，765.50米的活動，目標是Jokisivu金礦的Arpola主礦區225米至355

米水平（Arpola-2 2025）。

. 10個鑽孔，1,149.50米的活動，目標是Jokisivu金礦的礦床區165米至185米水

平（Basin Zones-1 2025）。

. 19個鑽孔，2,479.30米的活動，目標是Arpola飛鼠區170米至225米水平

（Arpola-3 202）。

. 15個鑽孔，2,060.10米的活動，目標是Basin Zones區域175米至190米水平

（Basin Zones-2 2025）。

. 19個鑽孔，2,479.30米的活動，目標是Arpola主礦區340米至380米水平

（Arpola-4 2025）。

. 12個鑽孔，1,344.90米的活動，目標是Osmo Zones區域445米至460米水平

（Arpola-5 2025）。

. 11個鑽孔，1,075.0米的活動，目標是Osmo Zones區域370米至400米水平

（Arpola-6 2025）。

. 11個鑽孔中2個鑽孔的活動，目標是飛鼠區185米至225米水平（Arpola-7

2025）。

年內，已接獲Arpola-1 2025、Arpola-2 2025、Basin Zones-1 2025、Arpola-3

2025、Arpola-4 2025、Arpola-5 2025及Basin Zones-2 2025勘探活動的最終勘探結

果，並取得多個優質樣段，包括Arpola飛鼠區的Arpola-3 2025勘探活動的一系列極佳

高品位樣段，包括：

. 於HU/JS-1432鑽孔的40.40米處量得3.35米長29.45克╱噸黃金

. 於HU/JS-1433鑽孔的55.00米處量得1.80米長57.15克╱噸黃金

. 於HU/JS-1433鑽孔的63.15米處量得8.20米長191.80克╱噸黃金
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. 於HU/JS-1433鑽孔的74.20米處量得5.80米長54.42克╱噸黃金

. 於HU/JS-1441鑽孔的88.00米處量得3.70米長35.03克╱噸黃金

. 於HU/JS-1443鑽孔的39.00米處量得5.40米長32.93克╱噸黃金

. 於HU/JS-1444鑽孔的81.90米處量得1.15米長108.53克╱噸黃金

. 於HU/JS-1445鑽孔的81.70米處量得3.40米長54.18克╱噸黃金

. 於HU/JS-1446鑽孔的51.50米處量得3.90米長23.17克╱噸黃金

. 於HU/JS-1446鑽孔的60.75米處量得14.25米長59.39克╱噸黃金

. 於HU/JS-1457鑽孔的76.85米處量得1.55米長62.16克╱噸黃金

已完成的勘探活動所得結果均屬正面，提升對Arpola及Basin區已知礦化區的延伸

程度及幾何形狀，並對未來的採礦研究提供額外支援。Arpola-6 2025及Arpola-7 2025

勘探活動的最終結果尚未取得，並將於取得最終結果後在聯交所發佈。

年內已取得2024年在Jokisivu完成的最終勘探活動的最終勘探結果，包括13個鑽

孔，目標為275米與290米水平之間的Arpo la區的1 , 354 . 45米地下金剛石孔洞的

Arpola-4 2024勘探活動，以及10個鑽孔，目標為280米與330米水平之間的Arpola區的

1,236.80米的Arpola-5 2024勘探活動的最終結果。該等勘探活動取得多項重大樣段，

並已納入Jokisivu礦產資源量及礦石儲量估算的最近更新。

年內，Jokisivu自地表進行鑽探的勘探活動亦已完成，評估Arpola礦脈體系東面至

東南面區域的一系列淺層歷史鑽探樣段。活動包括鑽探7個鑽孔，876.80米的鑽探活

動，位於三條間距約60米的南北走向剖面。最終勘探結果顯示，有多個窄而高品位的樣

段，令人相信礦化帶持續延伸至東南方，超出目前地下開採的範圍。本公司目前正計劃

在該區域進行更多工程，以期進一步評估Jokisivu主構造尚未充分勘探的延伸部分。

Jokisivu是一個結構受控的造山型金礦系統，位於古新世VammalaMigmatite礦

帶，由兩組主要的平行礦脈Kujankallio和Arpola組成。彼等的厚度及品位各不相同，

相距200米，賦存於石英閃長岩單元內西至西北走向的剪切帶內。剪切帶的特徵為層

狀、捏合狀、膨脹狀的石英礦脈，以及發展良好的中度傾伏線條。金礦化包含於石英脈

和貧瘠主岩內的剪切帶內。
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鑽探顯示Kujankallio區域的金礦化自地表垂直延伸超過710米，而Arpola區域的

金礦化自地表垂直延伸超過480米。Jokisivu礦床在深度上仍屬開放。

Kaapelinkulma金礦

Kaapelinkulma於截至2025年12月31日止年度內並無進行任何勘探活動。

Orivesi金礦

於截至2025年12月31日止年度內未對Orivesi的礦區展開勘探活動。

Uunimäki黃金項目

本公司擁有佔地達89.22公頃並涵蓋芬蘭南部Uunimäki金礦的勘探許可證。

Uunimäki是一個新發現黃金的機會，曾進行金剛石取芯鑽孔（36個鑽孔，3,424米）

及其他勘探活動，包括地面地球物理測量及直至芬蘭地質調查局調查為止的地球化

學。

本公司於年內在Uunimäki展開前瞻性鑽探活動，完成21個鑽孔、2,369.45米的金

剛石鑽探活動，旨在進一步評估已知的近地表礦化，為未來礦產資源量估算做好準備。

所有鑽孔的最終勘探結果均已收到，其中多個樣段值得關注，包括以下高品位樣

段：

. 於HU/UUN-3鑽孔的15.50米處量得4.30米長9.23克╱噸黃金

. 於HU/UUN-12鑽孔的61.55米處量得4.30米長10.39克╱噸黃金

. 於HU/UUN-22鑽孔的83.10米處量得3.20米長15.80克╱噸黃金

. 於HU/UUN-23鑽孔的39.35米處量得2.50米長39.68克╱噸黃金

本公司目前正準備進行初步的台式冶金試驗，以確定Uunimäki的礦化度是否適合

在Vammala工廠進行加工。本公司亦計劃於2026年底完成初步礦產資源估算前進行進

一步鑽探。
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Uunimäki位於Vammala工廠的南面60公里，位處古元古代Häme混合岩地帶之

內。已確定的黃金礦化與含砷黃鐵礦的石英礦脈有關，這些石英礦脈賦存於剪切變質

輝長岩中。

Stormi鎳銅礦

於截至2025年12月31日止年度，Stormi鎳銅礦並無進行任何勘探活動。

勘探瑞典

在瑞典北部，本公司擁有1,764.23公頃的土地使用權，統稱為Svartliden生產中心

（「Svartliden生產中心」）。Svartliden生產中心位於斯德哥爾摩以北750公里處，包括

Svartliden工廠、年處理300,000噸傳統粉碎及全泥氰化（「CIL」）工廠、Fäboliden及已

關閉的Svartliden金礦。

圖例

城鎮、鄉村

道路

加工廠

營運中礦山

已關閉礦山

發展項目

Svartliden工廠

Fäboliden金礦

Svartliden金礦

25公里

Svartliden生產中心
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Fäboliden金礦

在接獲瑞典土地及環境法院關於在Fäboliden進行全面採礦活動的環境許可證的裁

決後，於截至2025年12月31日止年度，未對Fäboliden的礦區展開勘探活動。

Svartliden金礦

期內未對Svartliden的礦區展開勘探活動。

礦物資源及礦石儲備

本公司已於截至2025年12月31日止年度完成本公司北歐地區項目的礦產資源量及

礦石儲量的年度更新。截至2025年12月31日報告的概算礦產資源總量（其中包括礦石儲

量）為16,000千噸平均品位3.1克╱噸的金礦，含金量1,600千盎司。與於2025年6月16日

報告予香港聯合交易所有限公司的概算礦產資源總量 —「芬蘭及瑞典礦產資源量及礦

石儲量估算之回顧」比較增加8%（以噸位計）及10%（以盎司計）。

於2025年12月31日的經更新礦石儲備估算為6,300千噸品位平均為2.7克╱噸、含

金量為540千盎司的黃金，較2025年6月16日報告的礦石儲備估算增加41%（以噸位計）

及35%（以盎司計）。

礦產資源量及礦石儲量估計乃根據JORC規範，並按照JORC規範所定義的合資格

人士匯編的資料編製及報告。本文件中呈列的礦產資源及礦石儲量資料先前已於2026

年3月20日向聯交所披露 — 礦產資源量及礦石儲量估算的年度更新。

探明 控制 推斷 總計

噸 黃金 盎司 噸 黃金 盎司 噸 黃金 盎司 噸 黃金 盎司

礦產資源量 （千噸）（克╱噸）（千盎司） （千噸）（克╱噸）（千盎司） （千噸）（克╱噸）（千盎司） （千噸）（克╱噸）（千盎司）

本集團總計 —

2025年12月31日 1,300 3.3 140 8,600 2.9 810 6,200 3.3 650 16,000 3.1 1,600

礦產資源量估算並非精確計算數據，取決於對礦點位置、形狀及連續性等有限資

料的推算及現有取樣結果。上表所列數字已約整至兩位有效數字，以反映估算的相對

不確定性。因此，約整可能導致表內數字出現計算不一致。
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礦產資源量按現場乾燥基準報告。

2025年12月31日與2024年12月31日的估計之間的百分比差異乃使用非四捨五入的

估計值計算。

本集團按照各個項目特定的邊界品位，金品位等級範圍從0.7克╱噸至2.6克╱噸，

基於項目實際運營成本、採礦及選礦回收率以及從每金衡盎司1,500美元到每金衡盎司

4,200美元的金價范圍報告總礦產資源。該金價範圍為每金衡盎司1,260美元到每金衡盎

司3,500美元，乃根據預估平均共識金價的約11.5%至120%進行推斷，用於估計資源的

潛在經濟開採水平。

證實 概略 總計

噸 黃金 盎司 噸 黃金 盎司 噸 黃金 盎司

礦石儲量 （千噸）（克╱噸）（千盎司） （千噸）（克╱噸）（千盎司） （千噸）（克╱噸）（千盎司）

本集團總計 — 2025

年12月31日 930 1.9 57 5,400 2.8 480 6,300 2.7 540

礦石儲量估算並非精確計算數據，取決於對礦點位置、形狀及連續性等有限資料

的推算及現有取樣結果。上表所列數字已約整至兩位有效數字，以反映估算的相對不

確定性。因此，約整可能導致表內數字出現計算不一致。

礦石儲量估算均按乾噸基準報告。

2025年12月31日與2024年12月31日的估計之間的百分比差異乃使用非四捨五入的

估計值計算。

Jokisivu的礦石儲量根據經濟採礦現場礦石邊界品位0.84克╱噸黃金及現場礦石開

發品位0.52克╱噸黃金報告，該等品位乃基於中期一致預測黃金價格每金衡盎司3,500

美元、歐元兌美元匯率1.16、加工回收率88%、採礦因子及成本而釐定。

Fäboliden的礦石儲量根據現場礦石邊界品位1.00克╱噸黃金報告，該品位乃基於

長期一致預測黃金價格每金衡盎司2,300美元、美元兌瑞典克朗匯率8.66、加工回收率

80%、採礦因子及成本而釐定。

本公司確認，其並不知悉有任何新資料或數據可對2026年3月20日報告的礦產資源

估計產生重大影響，2026年3月20日發佈中報告的估計內所依據的假設及技術參數仍然

適用，且並無發生重大改變。
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C1現金成本

黃金業的全球指標是C1現金成本。根據Wood Mackenzie（前稱為Brookhunt）所

定義，C1現金成本指從開採到向市場交付黃金過程中各個加工階段產生的現金成本減

去淨副產品進項（如有）。C1現金成本可用於比較礦業公司效率及其產量。由於採礦

量、產量、採礦方法以及地下開採深度存在差異，預期各業務在各自礦山壽命的C1現

金成本各不相同。

截至2023年12月31日、2024年12月31日及2025年12月31日止年度，本集團的平均

C1現金成本分別為54.6百萬澳元、51.6百萬澳元及57.6百萬澳元。

下表載列截至2025年12月31日止年度本集團實際C1現金成本明細：

2025年12月31日

黃金總銷量（盎司） 25,245

黃金總產量（盎司） 26,269

銷售成本 千澳元

(i) 採礦成本 26,018

(ii) 工成本 25,904

其他生產成本 693

(iii) 黃金存貨變動 (4,890)

(iv) 折舊 9,835

總銷售成本 57,560

本集團的C1現金成本明細乃基於Wood Mackenzie就計算C1現金成本所頒佈的方

法計算。經董事確認，採礦業普遍接受使用此方法計算基準成本。根據採礦業內現行的

使用量，董事認為此明細對C1現金成本提供適合及有意義的分析。

黃金的回收率及生產成本取決於多項技術假設及因素，該等假設及因素的任何變

化均可能對產量及利潤率產生不利影響。資源及儲量開採最終未必能獲得盈利。
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權證登記冊

項目 編號 權證名稱 類型

截至最後實

際可行日期

持有比例% 面積公頃 到期

瑞典

Svartliden Svartlidengruvan

K nr 1

EC1 100 87.54 2027年4月10日

Fäboliden Fäboliden K nr 1 EC1 100 122.00 2029年6月3日

2016 : 75 Fäboliden nr 11 EP2 100 496.67 2024年8月4日

2024 : 149 Fäboliden nr 85 EP2 100 1,058.02 2027年9月30日

芬蘭

Orivesi 2676 Orivesi MC4 100 39.82 有效，直至另行通知

Jokisivu 7244 Jokisivu MC4 100 48.32 有效，直至另行通知

KL2015 : 0005 Jokisivu 2 MC4 100 21.30 有效，直至另行通知

KL2018 : 0010 Jokisivu 3 MC4 100 8.97 有效，直至另行通知

KL2024 : 0005 Jokisivu 4 MCA5 0 13.70 **

KL2017 : 0131 Jokisivu 7–8 EP2 100 10.22 *

KL2018 : 0082 Jokisivu 10 EPA3 0 461.37 **

Kaapelinkulma K7094 Kaapelinkulma MC4 100 65.10 有效，直至另行通知

Uunimäki ML2020 : 0020 Uunimäki 1 EPA3 0 89.22 2027年7月27日

Vammala 1895 Stormi MC4 100 157.53 有效，直至另行通知

KL2021 : 0001 Stormi 2 MCA5 0 3.08 **

附註：

1. EC指勘探特許

2. EP指勘探許可證

3. EPA指勘探許可證申請

4. MC指採礦特許

5. MCA指採礦特許申請

* — 待續新申請的區域。

** — 待全面申請的區域。
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4. 債務聲明

本集團的債務

截至2026年3月31日（即就本債務聲明而言的最後實際可行日期），本集團的債務如

下：

本公司有聯合集團有限公司（「聯合集團」）的全資附屬公司AP Finance Limited提

供的無抵押循環貸款融資最多27.0百萬澳元（相等於約146.6百萬港元）（「貸款融資」）。

聯合集團擁有對本集團具有重大影響力的亞太資源有限公司46.74%權益，於2026年3

月31日間接權益為27.39%。

該貸款融資於2017年2月15日取得，原值為6.0百萬澳元（約32.6百萬港元）。於

2018年6月5日，貸款融資額由6.0百萬澳元增至8.0百萬澳元（約43.4百萬港元）。於2018

年8月27日，貸款融資額由8.0百萬澳元增至12.0百萬澳元（約65.2百萬港元）。於2023年

3月9日，貸款融資額由12.0百萬澳元增至27.0百萬澳元（約146.6百萬港元）。

該貸款融資的關鍵條款包括(i)貸款融資利率乃使用香港銀行同業拆借利率（「香港

銀行同業拆借利率」）加年利率3%計算；及(ii)本公司可選擇自資金到賬日期起一(1)個

月、兩(2)個月或三(3)個月的利息期；及(iii)貸款於2027年12月31日到期。於2026年3月

31日，本公司並無提取任何款項。如有需要，貸款融資可即時提取。

貸款融資為本公司於最後實際可行日期的唯一債務融資，因此，本公司於2026年3

月31日的未使用銀行融資總額為27.0百萬澳元（約146.6百萬港元）。

在瑞典，為擔保《瑞典環境法》項下的負債，並滿足F ä b o l i d e n金礦項目及

Svartliden礦區修復保證金的要求，代Dragon Mining (Sweden) AB（「DAB」）向

County Administration Board of Västerbotten（「CAB」）開具銀行保函。於2026年3

月31日，該等銀行保函的總額為約72.8百萬瑞典克朗。

在芬蘭，Dragon Mining Oy（「DOY」）與Nordea Bank訂立主協議（「主協議」）。

此外，Nordea Bank發行三張公司信用卡。DOY於主協議及信用卡下的負債由下列各

項作抵押：(i)質押DOY的採礦特許權；及(ii)最高名義金額為61.5百萬歐元的浮動押記

（商業抵押，實際上涉及DOY的所有動產）。董事確認未根據主協議進行任何交易。於

2026年3月31日，DOY並無主協議下的負債，而三張公司信用卡的未償還債務則為約

1,000歐元。
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Nordea Bank亦已代DOY向Finnish Safety and Chemicals Agency（「Tukes」）發

出銀行擔保，以就芬蘭採礦法下的責任提供擔保，並向芬蘭ELY中心發出銀行擔保，

以就環境保護法下的廢物管理責任提供擔保。於2026年3月31日，該等銀行擔保的總金

額約為18.01百萬歐元。

董事確認，DOY並無質押其已取得所有權的不動產，DOY的資產或股份不附帶任

何抵押、按揭、質押、產權負擔或第三方權利。

除上文所述或本文件其他部分披露者外，於2026年3月31日，本集團並無任何其他

未償還銀行透支、貸款、債務證券、借款或其他類似債務、承兌負債或承兌信貸、債權

證、按揭、抵押、融資租賃、租購承擔（無論有擔保、無擔保，有抵押或無抵押）、擔保

或其他重大或然負債。

董事已確認，自2026年3月31日起及直至最後實際可行日期，本集團的債務及或然

負債概無重大變動。

5. 重大不利變動

就董事所知，自2025年12月31日（即本集團最新刊發的經審核綜合財務報表編製日期）

以來，本集團的財務或經營狀況並無任何重大不利變動。

董事確認，自2025年12月31日以來，金價有所波動，但根據現時內部預測，董事認為此

情況並未對本集團的財務或交易狀況造成重大不利變動。因此，董事會認為，近期金價波動

屬於本集團業務固有的市場風險，於本文件其他部分已作為風險因素妥善處理，毋須就此另

行作出重大不利變動披露。

6. 上市規則第13.13至13.22條

董事已確認，截至最後實際可行日期，彼等並不知悉有任何情況會導致遵守上市規則

第13.13至13.22條（含第13.22條）的披露規定。

7. 主要客戶及供應商

在芬蘭的外部銷售與芬蘭Vammala生產中心生產的精礦有關。該等銷售均根據一項持

續進行安排向一名客戶作出，精礦銷售數量於付運前由訂約方協定。

在芬蘭的分部間銷售與出售予Svartliden加工中心作進一步加工的精礦有關。
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在瑞典的外部銷售與透過National Australia Bank在市場上出售的金錠有關。

截至2025年12月31日止三個年度，本集團主要客戶佔銷售額的百分比如下：

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

最大客戶 95.6% 100% 100%

前五大客戶 100% 100% 100%

截至2025年12月31日止三個年度，本集團主要供應商佔採購額的百分比如下：

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

最大供應商 2.6% 3.1% 2.9%

前五大供應商 7.5% 7.0% 9.4%

截至最後實際可行日期，概無董事、彼等各自的聯繫人或就董事所知於截至最後實際

可行日期擁有已發行股本5%以上的任何股東，於本集團五大供應商或客戶中擁有任何權

益。
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8. 僱員

截至最後實際可行日期，本集團有64名僱員。下表載列截至最後實際可行日期按職能

及地理位置劃分的僱員明細：

澳洲 芬蘭 瑞典

管理 1 1 1

採礦作業 — 5 —

採礦╱加工 — 21 22

地質學者、工程師及環境協調員 1 2 1

財務、會計及行政 4 4 1

總計 6 33 25

總員工成本包括截至2025年12月31日止年度董事酬金10.7百萬澳元。本集團會定期檢

討薪酬待遇。董事服務袍金於2026年3月12日由董事會薪酬委員會審閱及通過。僱員的薪酬

待遇一般包括基礎薪金及於若干情況下，與績效相關的激勵獎金。本集團基於資歷及經驗年

限等因素釐定僱員薪酬，而年度激勵獎金則由薪酬委員會及董事會對照所達成的主要績效

指標評估釐定。本集團還向僱員提供福利，包括養老金和醫療福利以及其他雜項。本集團為

僱員提供培訓，以改善其在經營和個人發展中所需具備的技能和專業知識，包括加入本集團

及每次勘探或經營活動開始之前，有關工作安全和環境保護的入職培訓。

9. 知識產權

已註冊商標

截至最後實際可行日期，本集團已註冊以下對業務屬重大的商標：

商標 註冊地點 註冊擁有人 註冊編號 註冊類別 有效期

龍資源標誌 香港 龍資源有限公司 304218048 第14、37、30

類

2017年7月25日

至2027年7月24日
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域名

截至最後實際可行日期，本集團已註冊以下對本集團業務屬重大的域名：

域名 註冊擁有人 到期日

Dragonmining.com Dragon Mining Oy 2026年5月2日

於最後實際可行日期，董事會並不知悉任何涉及對本集團知識產權的重大侵犯，

或涉及任何尚未了結或威脅要對本集團申索之第三方知識產權的侵犯。
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