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本概要旨在向　閣下提供本文件所載資料概覽。由於此為概要，故其並未包含
對　閣下而言可能屬重要的所有資料。　閣下決定是否 [編纂][編纂]前，應細閱整份
文件。

任何 [編纂]均涉及風險。 [編纂][編纂]的若干特定風險載於本文件「風險因素」
一節。決定 [編纂][編纂]前，　閣下應細閱該章節。本概要所用多個詞彙於本文件「釋
義」及「技術詞彙表」各節界定。

概覽

我們是一家半導體封測技術解決方案提供商，主要從事開發封裝設計、提供定制
封裝產品以及封裝產品測試服務。根據弗若斯特沙利文的資料，在晶體管密度增長接
近其規模極限的「後摩爾時代」，依靠新型半導體封裝架構（例如小型化、薄型化、高
效率、異質集成等先進封裝技術）作為連接芯片設計與應用的關鍵環節成為了提升芯片
性能、效率及功能靈活性的關鍵驅動力。我們是中國具備先進封裝技術能力的企業之
一，能夠於「後摩爾時代」推動半導體創新技術的突破，並支撐「AI+時代」的發展浪潮。

自2020年9月成立以來，我們拓展先進封裝領域，累積封裝技術經驗，並具備先
進封裝的量產能力，涵蓋QFN、BGA、LGA、WLP及2.5D/3D等。我們是國內少數率
先集齊上述全部技術能力的先進封裝產品提供商之一。我們搭建起覆蓋先進封裝領域
所有技術分支的「晶粒及先進封裝技術平台(CAPiC)」，以推進我們的技術知識，並持
續研發技術。

我們的封裝產品已獲多家知名客戶認可，帶動我們於往績記錄期實現強勁的收
入增長。我們的收入由2023年的人民幣509.1百萬元增加至2024年的人民幣827.4百萬
元，並進一步增至2025年的人民幣1,012.2百萬元。我們於2023年、2024年及2025年
錄得年內虧損分別為人民幣358.9百萬元、人民幣376.6百萬元及人民幣483.1百萬元。
截至2023年、2024年及2025年12月31日止三個年度，我們的毛損率有所改善，分別為
38.4%、20.1%及18.0%反映出我們致力維持可持續性及實現盈利。

我們在封裝行業的地位乃得益於我們持續的技術創新投入及進步。我們已註冊並
正在申請註冊自主研發的知識產權。截至最後實際可行日期，本集團於中國共擁有225

項專利，其中包括39項發明專利及186項實用新型專利，涵蓋封裝結構、方法、設備及
測試系統等關鍵領域。我們亦擁有三項PCT專利申請。

我們按OSAT模式運營，這使我們能夠將資源集中於封裝設計、生產及測試服
務，而我們的客戶將專注於半導體芯片設計及晶圓製造。由於半導體製造為資本密集
型行業，OSAT模式使我們能夠有效地將資本分配至封裝生產及測試的研發及設施，同
時提供靈活性讓我們能夠適應市場變化及拓寬我們的產品種類。我們的OSAT模式支持
先進封裝研發及專業設施，幫助客戶在無需進行大量內部開發的情況下獲得新技術。
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我們的競爭優勢

我們認為以下優勢有助於鞏固我們的市場地位、確保我們的成功及使我們在競爭
對手中脫穎而出：(i)依託新技術，提供端到端解決方案；(ii)憑藉卓越技術實力，贏得
廣泛市場認可，構建多元化客戶矩陣；(iii)採用智能製造及質量管理體系；及(iv)管理
團隊具備開創抱負與豐富經驗。

我們的發展戰略

我們的業務發展戰略包括：(i)持續研發，鞏固技術壁壘；(ii)戰略性拓展海外市
場；(iii)擴展客戶基礎及深化與客戶的關係；(iv)穩步擴充產能，應對市場需求變化；
及(v)強化人才培養，助力長期發展。

我們的業務模式

我們作為定制封裝解決方案提供商運營，專注於提供高質量的封裝產品及測試服
務，以滿足不同行業客戶的特定需求。封裝工作流程從客戶委託開始，客戶對建議解
決方案提出特定要求或回應。隨後我們進行需求分析，量身定制聚焦於成本、效率和
創新的解決方案。我們便開發一種定制的封裝設計以適配客戶的產品基礎設施。一旦
獲得批准，我們就會制定生產計劃，涵蓋採購、工作流程及資源規劃。在進行生產及
最終測試後，封裝好的產品將發送給客戶，並提供持續的售後支持。我們的產品組合
包括QFN、BGA、LGA、WLP及2.5D/3D產品。有關我們主要封裝產品的生產流程詳
情，請參閱「業務－我們的封裝生產流程」。

研發

我們在封裝技術及產品的研發上投入資源。截至2025年12月31日，我們擁有一
支由283名全職僱員組成的研發部門。我們的研發計劃由27名核心成員領導，其均為經
驗豐富的半導體行業專家，其中超過26%擁有碩士或以上學位。截至2023年、2024年
及2025年12月31日止年度，我們分別產生研發開支人民幣76.6百萬元、人民幣93.8百
萬元及人民幣86.2百萬元。

質量控制

我們將質量管理視為核心重點，並已制定質量控制政策及程序。我們擁有IATF 
16949:2016（汽車行業質量管理體系）及ISO 9001:2015認證，以規範我們的質量管理政
策及體系。此外，我們的生產工藝受檢驗系統監控，以防止未經檢驗的封裝產品通過
檢查並交付予客戶。

客戶及供應商

我們有關貿易相關項目的供應商主要包括提供原材料、電力及模具服務的供應
商。我們於往績記錄期各年自五名最大供應商的購買額分別佔截至2023年、2024年及
2025年止年度總購買額約30.9%、33.9%及32.2%。於相應期間，我們於往績記錄期各
年向單一最大供應商的購買額分別約為人民幣45.7百萬元、人民幣83.5百萬元及人民
幣91.7百萬元，分別佔總購買額約10.4%、15.0%及13.3%。詳情請參閱「業務－我們
的五大供應商」。

我們的客戶主要包括半導體設計公司的上游直接客戶。於往績記錄期，來自五
大客戶的收入截至2023年、2024年及2025年12月31日止年度分別佔總收入約50.4%、
53.0%及54.6%。於相應期間，我們往績記錄期各年來自單一大客戶的銷售額分別
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約為人民幣138.8百萬元、人民幣204.0百萬元及人民幣248.3百萬元，分別佔收入約

27.3%、24.7%及24.5%。詳情請參閱「業務－我們的五大客戶」。

知識產權

我們認為我們的專利、商標、商業機密及其他知識產權對我們的業務運營至關重
要。截至最後實際可行日期，本集團於中國擁有225項註冊專利，其中包括39項發明專
利及186項實用新型專利。我們亦擁有三項PCT專利申請。截至最後實際可行日期，我
們在中國擁有21項註冊商標及九項註冊版權。我們亦為三個域名的註冊擁有人。

風險因素

我們的業務及[編纂]涉及本文件「風險因素」所載若干風險。　閣下在決定[編纂]
我們的[編纂]前，應仔細閱讀該節全文。我們認為，我們面臨的最重大風險包括但不
限於以下各項：(a)我們一直並有意繼續大量投資於研發，倘我們的研發工作不成功，
則將對我們的競爭地位造成負面影響，並對我們的業務、經營業績及財務狀況造成不
利影響；(b)我們的業務取決於我們保護知識產權的能力，而我們可能遭到中國或其他
司法權區的第三方提出的知識產權侵權及其他申索的限制，如果申索成功，可能令我
們支付重大損害賠償及產生其他成本；(c)我們於往績記錄期產生毛損、流動負債淨額
及虧絀總額；(d)我們於往績記錄期產生虧損淨額及於2023年產生經營現金流出淨額，
且我們日後或會產生虧損淨額及經營現金流出淨額；及(e)我們的業務、財務狀況及經
營業績或會受到當前地緣政治格局中瞬息萬變的國際貿易政策、制裁及出口管制的重
大不利影響。

請參閱本文件內的「風險因素」。

盈利路徑

截至2023年、2024年及2025年12月31日止年度，我們錄得虧損人民幣358.9百萬
元、人民幣376.6百萬元及人民幣483.1百萬元。該等虧損主要產生自生產設備的折舊
及攤銷、歸屬於股東贖回權權益的融資費用開支及支付予僱員的股份款項。儘管錄得
經營虧損，但毛損率由2023年的38.4%改善至2025年的18.0%。我們旨在通過專注於
增加收入、改善毛利率及提高經營效率的策略實現盈利。詳情請參閱「業務－盈利路
徑」。

歷史財務資料概要

綜合損益及其他全面收益表的主要項目

下表載列所示期間我們的綜合損益及其他全面收益表概要。

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 509,077 827,374 1,012,159
銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (704,700) (993,932) (1,194,623)

毛損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (195,623) (166,558) (182,464)
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截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

其他收入及收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,597 101,699 68,326
銷售及分銷開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9,007) (10,302) (11,887)
行政開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (53,425) (62,313) (117,374)
研發開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (76,623) (93,764) (86,166)
金融資產（減值撥備）╱
 減值撥回，淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,372) (3,818) 1,605
其他開支. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,954) (12,800) (1,458)
融資成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (88,502) (129,355) (153,670)
分佔合營企業溢利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,017 633 –
除稅前虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (358,892) (376,578) (483,088)
所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – –
年內虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (358,892) (376,578) (483,088)

其他全面收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – –
年內全面虧損總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (358,892) (376,578) (483,088)

以下各方應佔全面虧損總額：
 母公司擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (348,795) (356,118) (437,165)
 非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10,097) (20,460) (45,923)

(358,892) (376,578) (483,088)

母公司普通權益持有人應佔每股虧損 . . .
基本及攤薄（人民幣元） . . . . . . . . . . . . . . (0.44) (0.40) (0.47)

非國際財務報告準則財務計量

為補充我們根據國際財務報告準則呈列的綜合財務報表，我們亦使用經調整淨虧
損（非國際財務報告準則計量）及經調整EBITDA（非國際財務報告準則計量）作為額外
的財務計量，該等計量並非國際財務報告準則所要求或根據國際財務報告準則呈列。
我們認為該等非國際財務報告準則計量通過消除若干項目的潛在影響有助各年度及各
公司經營表現比較。我們相信該等計量可以通過其協助管理層相同的方式為[編纂]及
他人瞭解及評估我們的合併經營業績提供有用信息。然而，我們所呈列的該等非國際
財務報告準則財務計量未必可直接與其他公司呈列的類似計量相比較。使用該等非國
際財務報告準則計量不應被視為用以替代我們根據國際財務報告準則所呈報的經營業
績或財務狀況的分析。

下表呈列經調整虧損淨額（非國際財務報告準則計量）與經調整EBITDA（非國際
財務報告準則計量）的對賬。

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

年╱期內虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . (358,892) (376,578) (483,088)
加：
贖回負債利息(1) . . . . . . . . . . . . . . . . 66,499 103,028 124,957
以股份為基礎的付款開支(2) . . . . . . . 26,080 35,682 74,529
首次公開發售開支(3) . . . . . . . . . . . . . – – 9,695
經調整淨虧損（非國際財務
 報告準則計量） . . . . . . . . . . . . . . . (266,313) (237,868) (273,907)

加：
銀行及其他借款利息以及租賃
 負債利息及其他(4) . . . . . . . . . . . . . 22,003 26,327 28,713
折舊及攤銷(5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 200,933 272,743 330,116
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截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

減：
利息收入(6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,452 1,432 1,011
經調整EBITDA（非國際財務
 報告準則計量） . . . . . . . . . . . . . . . (46,829) 59,770 83,911

附註：

(1) 我們調整贖回負債利息，因其屬於非現金及非經營項目。有關利息源自向[編纂]投資者發行
的贖回權，該贖回權將於[編纂]後終止並重新指定為權益。剔除此項目可消除[編纂]融資安
排的影響，從而更好地反映我們的基本經營表現。

(2) 我們調整以股份為基礎的付款開支，因其屬於非現金性質。撇除該等開支可消除非現金僱
員薪酬的影響，從而為評估我們的核心經營表現提供更相關的依據。

(3) 我們調整[編纂]開支，乃由於其被視為非經常性的一次性[編纂]開支，而非我們日常經營業
績的一部分。剔除此項目可防止額外成本對經營業績的影響。

(4) 我們調整銀行及其他借款利息、租賃負債利息及其他，因彼等均為非經營融資成本。剔除
該等項目可消除我們資本結構及融資決策的影響，從而更好地反映我們的經營盈利能力。

(5) 我們調整折舊及攤銷，因彼等屬於非現金開支。剔除歷史資本支出的系統分配可更清楚地
評估我們的基本現金產生能力及核心經營表現。

(6) 我們扣除利息收入，因其屬非經營性質。撇除現金管理活動收益可更準確地反映我們主要
業務活動的經營表現。

收入

於往績記錄期，我們透過提供封裝產品及測試服務及其他產生收入。截至2023
年、2024年及2025年12月31日止年度，我們分別錄得總收入人民幣509.1百萬元、人
民幣827.4百萬元及人民幣1,012.2百萬元。下表載列本公司於所示期間按業務分部劃分
的收入明細。

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

– QFN(1) . . . . . . . . . . 172,831 34.0 277,016 33.6 313,183 30.9
– BGA(2) . . . . . . . . . . 183,455 36.0 244,084 29.5 305,549 30.2
– LGA(3) . . . . . . . . . . 82,003 16.1 149,955 18.1 213,032 21.1
– WLP(4) . . . . . . . . . . 70,057 13.8 152,003 18.4 176,541 17.4
– 2.5D/3D(5). . . . . . . . 5 – 603 – 244 –
提供封裝產品
 及測試服務 . . . . . . 508,351 99.9 823,661 99.6 1,008,549 99.6

其他(6) . . . . . . . . . . . . 726 0.1 3,713 0.4 3,610 0.4

總計 . . . . . . . . . . . . . 509,077 100.0 827,374 100.0 1,012,159 100.0

附註：
(1) QFN包括FC-QFN、WB-QFN及FC-SOT。
(2) BGA包括FC-BGA、WB-BGA及混合式BGA。
(3) LGA包括FC-LGA、WB-LGA、混合式LGA及SiP-LGA。
(4) WLP包括凸塊封裝、DPS、WLP（扇入型）、WLP（扇出型）。
(5) 2.5D/3D包括FOCT-R。
(6) 其他主要包括廢料及物料銷售。
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綜合財務狀況表的選定項目

下表載列截至所示日期我們自綜合財務狀況表中選取的資料：

截至12月31日
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產總值 . . . . . . . . . . . 2,144,066 2,603,009 3,184,933
流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . 691,763 618,688 816,764

資產總值. . . . . . . . . . . . . . . . . 2,835,829 3,221,697 4,001,697
非流動負債總額 . . . . . . . . . . . (2,584,858) (2,917,727) (3,546,089)
流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . (1,001,533) (1,219,650) (1,687,748)

負債總額. . . . . . . . . . . . . . . . . (3,586,391) (4,137,377) (5,233,837)
負債淨額. . . . . . . . . . . . . . . . . (750,562) (915,680) (1,232,140)

流動負債淨額 . . . . . . . . . . . . . (309,770) (600,962) (870,984)

我們的流動負債淨額由截至2024年12月31日的人民幣601.0百萬元增加至截至
2025年12月31日的人民幣871.0百萬元，主要由於(i)貿易應付款項及應付票據增加人
民幣45.4百萬元；(ii)其他應付款項及應計費用增加人民幣189.1百萬元；(iii)流動負債
項下的計息銀行及其他借款增加人民幣224.1百萬元，部分被(i)存貨增加人民幣29.1百
萬元；(ii)貿易應收款項及應收票據增加人民幣37.7百萬元；(iii)按公允價值計量且其
變動計入損益的金融資產增加人民幣64.3百萬元；及(iv)現金及現金等價物增加人民幣
60.5百萬元所抵銷。

我們的流動負債淨額由截至2023年12月31日的人民幣309.8百萬元增加至截至
2024年12月31日的人民幣601.0百萬元，主要由於(i)按公允價值計量且其變動計入損
益的金融資產減少人民幣59.2百萬元；(ii)受限制現金減少人民幣25.8百萬元；(iii)現
金及現金等價物減少人民幣80.5百萬元；(iv)應付貿易應付款項及應付票據增加人民幣
41.1百萬元；(v)其他應付款項及應計費用增加人民幣130.8百萬元；及(vi)計息銀行及
其他借款即期部分增加人民幣58.1百萬元，部分被(i)存貨增加人民幣12.1百萬元；(ii)
貿易應收款項及應收票據增加人民幣22.1百萬元；(iii)預付款項、其他應收款項及其他
資產增加人民幣49.3百萬元；(iv)已抵押存款增加人民幣11.7百萬元；及(v)租賃負債即
期部分減少人民幣11.9百萬元所抵銷。

綜合現金流量表概要

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動所得╱（所用）現金流量 . . . . (70,661) 135,372 39,960
投資活動所用現金流量 . . . . . . . . . . . . (655,440) (644,620) (804,966)
融資活動所得現金流量 . . . . . . . . . . . . 703,902 428,292 825,180

現金及現金等價物增加╱（減少） 
淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22,199) (80,956) 60,174

年╱期初現金及現金等價物 . . . . . . . . 185,841 163,695 83,166
外匯匯率變動的影響，淨額 . . . . . . . . . 53 427 358

年╱期末現金及現金等價物 . . . . . . . . 163,695 83,166 143,698



概  要

– 7 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

於2025年，我們的經營活動所得現金淨額為人民幣40.0百萬元。我們的經營活
動所得現金淨額乃透過調整除稅前虧損人民幣483.1百萬元計算得出的，其中：(i)非現
金項目，主要包括(a)物業、廠房及設備折舊人民幣313.8百萬元；(b)使用權資產折舊
人民幣10.1百萬元；(c)遞延政府補助人民幣60.2百萬元；(d)以股份為基礎的付款開支
人民幣74.5百萬元；及(e)融資費用人民幣153.7百萬元；及(ii)營運資金變動，主要包
括(a)存貨增加人民幣25.1百萬元；(b)預付款項、其他應收款項及其他資產減少人民幣
73.7百萬元；(c)貿易應付款項及應付票據增加人民幣45.4百萬元；(d)貿易應收款項及
應收票據增加人民幣110.5百萬元；(e)其他應付款項及應計費用增加人民幣25.2百萬
元；及(f)遞延收入增加人民幣29.5百萬元。

於2024年，我們的經營活動所得現金淨額為人民幣135.4百萬元。我們的經營活
動所得現金淨額乃透過調整除稅前虧損人民幣376.6百萬元計算得出的，其中：(i)非現
金項目，主要包括(a)物業、廠房及設備折舊人民幣257.9百萬元；(b)使用權資產折舊
人民幣10.1百萬元；(c)遞延政府補助人民幣94.3百萬元；(d)以股份為基礎的付款開支
人民幣35.7百萬元；(e)融資費用人民幣129.4百萬元；及(ii)營運資金變動，主要包括
(a)受限制及已質押銀行存款減少人民幣14.0百萬元；(b)存貨增加人民幣10.0百萬元；
(c)預付款項、其他應收款項及其他資產減少人民幣60.5百萬元；(d)貿易應付款項及應
付票據增加人民幣40.8百萬元；(e)貿易應收款項及應收票據增加人民幣46.8百萬元；
及(f)遞延收入增加人民幣90.6百萬元。

於2023年，我們的經營活動所用現金淨額為人民幣70.7百萬元。我們的經營活動
所用現金淨額乃透過調整除稅前虧損人民幣358.9百萬元計算得出的，其中：(i)非現金
項目，主要包括(a)物業、廠房及設備折舊人民幣186.3百萬元；(b)使用權資產折舊人
民幣10.7百萬元；(c)遞延政府補助人民幣50.5百萬元；及(d)以股份為基礎的付款開支
人民幣26.1百萬元；(e)融資費用人民幣88.5百萬元；及(ii)營運資金變動，主要包括(a)
受限制及已質押銀行存款增加人民幣29.2百萬元；(b)存貨增加人民幣51.2百萬元；(c)
預付款項、其他應收款項及其他資產減少人民幣67.4百萬元；(d)貿易應付款項及應付
票據增加人民幣26.8百萬元；(e)貿易應收款項及應收票據增加人民幣87.2百萬元；及
(f)遞延收入增加人民幣95.6百萬元。

主要財務比率

下表載列所示期間內或截至所示日期我們的若干關鍵財務比率。

截至12月31日止年度╱截至12月31日
2023年 2024年 2025年

收入增長(1) . . . . . . . . . . . . . . . 89.0% 62.5% 22.3%
毛利率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . (38.4)% (20.1)% (18.0)%
經調整淨虧損率（非國際
 財務報告準則計量）(3) . . . . . (52.3)% (28.7)% (27.1)%
流動比率（倍）(4) . . . . . . . . . . . 0.7 0.5 0.5

附註：

(1) 收入增長乃按期內收入增長率計算。

(2) 毛利率乃按期內毛損除以收入乘以100%計算。請參見「財務資料－綜合損益及其他全面收
益表的節選組成部分說明－毛損及毛損率」。

(3) 經調整淨虧損率（非國際財務報告準則計量）按經調整淨虧損（非國際財務報告準則計量）除
以收入再乘以100%計算。有關我們年╱期內虧損與經調整淨虧損（非國際財務報告準則計
量）的對賬，請參閱「財務資料－非國際財務報告準則財務計量」。

(4) 流動比率乃按流動資產除以截至相關期間末流動負債計算。
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我們的單一最大股東集團

截至最後實際可行日期，憑藉日期為2023年6月8日的一致行動人士協議，我們
的單一最大股東集團（張國棟先生、潘明東先生、劉怡先生、寧泰芯及寧浦芯）有權於
本公司股東大會上行使合共24.95%的投票權。預計一致行動人士協議將於[編纂]後維
持有效，並在本公司於任何證券交易所上市後五年內持續有效。

緊隨[編纂]完成後，憑藉上述一致行動人士協議，我們的單一最大股東集團將有
權於本公司股東大會上行使合共[編纂]%的投票權。因此，於[編纂]後，張國棟先生、
潘明東先生、劉怡先生、寧泰芯及寧浦芯將根據上市規則構成本公司的單一最大股東
集團。

[編纂]投資

我們自2020年起曾進行數輪 [編纂 ]投資。有關 [編纂 ]投資的詳情，請參閱「歷
史、發展及公司架構－[編纂]投資」。

股息

本公司於往績記錄期概無派付或宣派任何股息。概不保證將於任何年度宣派或分
派任何金額的股息。雖然目前我們並無正式的股息政策或固定的股息分派比例，但董
事會可能會在考慮各種因素後於未來宣派股息，該等因素包括我們的未來收益及現金
流入、未來資金使用計劃、業務的長期發展、法定儲備、任意公積金、法律及監管限
制以及董事認為相關的其他因素。股息分派將由董事會酌情決定並須經股東批准。此
外，我們的股息政策亦將受我們的組織章程細則、中國公司法以及任何其他適用的中
國法律法規所規限。根據中國公司法，本公司於處於淨虧損及淨負債狀況時不得宣派
或派付股息。股息分派取決於在彌補過往虧損以及提取法定及盈餘公積金後是否有充
足的可分派利潤，而本公司目前並無該等利潤。

近期發展及無重大不利變動

於2025年12月31日後及截至最後實際可行日期，我們的業務運營保持相對穩
定。雖然我們保持業務增長勢頭並預期收入增加，但我們預計於截至2026年12月31日
止年度將錄得虧損。截至2026年12月31日止年度，預計我們的淨虧損較截至2025年
12月31日止年度會有所收窄。然而，主要由於我們的揚州生產基地於2025年7月開始
運營，預計我們會持續錄得淨虧損。由於該設施於下半年方開始運營，折舊及攤銷以
及其他固定成本有所增加，而產能尚未充分利用，從而對盈利能力產生下行壓力。因
此，截至2026年12月31日止年度預期淨虧損的增加主要歸因於新生產設施的產能爬坡
以及運營初期相關的固定成本負擔。

董事確認，除本文件財務資料一節所披露的估計非經常性[編纂]外，自2025年12
月31日及直至本文件日期：(i)本集團經營所在的市場狀況及行業和監管環境並無出現
對我們的財務或經營狀況產生重大不利影響的重大不利變動；(ii)本集團的業務、收益
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架構、盈利能力、成本架構、財務狀況及前景並無任何重大不利變動；及(iii)並無發生
會對本文件附錄一所載會計師報告所列資料產生重大不利影響的任何事件。

[編纂]

[編纂]用途

假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即[編纂]範圍每股[編纂][編纂]港元至[編纂]
港元的中位數）且[編纂]未獲行使，我們估計，經扣除[編纂]及佣金以及我們就[編纂]

已付及應付的其他估計開支後，我們將收取[編纂][編纂]約[編纂]港元。我們擬按下文
所載用途及金額動用該等所得款項淨額：(a)約[編纂]%或[編纂]港元將用於興建生產基
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地及建立新生產線以及採購生產相關設備，以提升我們的製造能力及滿足不斷增長的
市場需求；(b)約[編纂]%或[編纂]港元將用於提升先進封裝技術的研發能力及提高我們
於半導體封測行業的技術競爭力，特別是專注於推進CAPiC平台的封測技術；(c)約[編
纂]%或[編纂]港元將用作提升我們的商業化能力及擴展我們客戶協作生態系統；及(d)

約[編纂]%或[編纂]港元預期將用作我們的營運資金及其他一般公司用途。

[編纂]

[編纂]指與[編纂]有關的專業費用、[編纂]及其他費用。我們估計[編纂]將約為

[編纂]港元（假設[編纂]並無獲行使及按[編纂][編纂]港元計算），佔[編纂][編纂]總額

約[編纂]%。我們估計[編纂]包括[編纂]費用約[編纂]港元及[編纂]費用[編纂]港元（包

括法律顧問及申報會計師的費用及開支約[編纂]港元以及其他費用及開支約[編纂]港

元）。在[編纂]總額中，約[編纂]港元將直接歸屬於股份發行，並將於[編纂]完成後從

權益中扣除，而餘下約[編纂]港元將於綜合全面虧損表支銷。


