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概覽

我們的歷史可追溯至2011年，當時本公司創立。本公司成立後不久，我們的執行董事、董
事會主席、總經理兼控股股東康先生於2012年6月11日成為本公司股東之一。經過2012年6月至
2018年12月的一系列股權轉讓以及2018年12月至2024年7月的一系列資本變動後，本公司受康先
生控制，而截至最後可行日期，彼控制本公司約72.2976%的股權。多年以來，憑藉在設計及製
造廚房電器產品方面累積的專業知識及對客戶偏好的精闢見解，我們自2017年起在康先生的領導
下策略性地以自有旗艦品牌「Ciarra」進軍線上零售領域。有關康先生背景及行業經驗的詳情，請
參閱本文件「董事及高級管理層」一節。

為籌備新三板掛牌，本公司於2019年5月(i)由有限責任公司改制為股份有限公司，及(ii)由
佛山市順德區合捷電器實業有限公司更名為廣東合捷電器股份有限公司，並於2020年1月於新三
板掛牌。本公司隨後於2022年2月自新三板自願摘牌。有關進一步詳情，請參閱本節下文「公司發
展－新三板掛牌及隨後撤回」各段。本公司於2025年2月由股份有限公司改制為有限責任公司，並
更名為廣東合捷電器有限責任公司。隨後，本公司為籌備上市事宜，已於2025年11月進一步由有
限責任公司改制為股份有限公司，並更名為廣東合捷電器股份有限公司。

重要里程碑

以下事件載列本集團在公司及業務發展方面的重要里程碑：

年份 里程碑

2011年 本公司成立

2012年 我們的首條抽油煙機生產線正式投入運營

2015年 我們首次被評為「高新技術企業」

2017年 我們推出自有品牌「Ciarra」，在電商平台亞馬遜上開始經營自身的線上店
舖，標誌著我們自有品牌業務的開端

2019年 我們的抽油煙機年產量超過500,000台

2020年 我們於新三板掛牌（股份代號：873405.NQ）

我們於www.ciarraappliances.com  推出自身的線上店舖作為直銷渠道
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年份 里程碑

2022年 我們獲[編纂]投資者透過認購本公司註冊資本進行投資

我們的首條爐具生產線正式投入運營

2024年 我們的「Ciarra」便攜式抽油煙機在iF產品設計獎的廚房類別中獲評為獲獎
產品

我們的第二條爐具生產線正式投入運營

企業發展

我們透過本公司及主要附屬公司進行業務運營。下文載列本公司的企業歷史及股權變動情
況。

本公司成立

於2011年9月30日，本公司根據中國法律成立為有限責任公司，初始註冊資本為人民幣1.0
百萬元。於成立時，本公司由陳惠枝女士（為康先生之小姨及陳女士之胞妹）擁有38%、由陳博倉
先生（為獨立第三方）擁有37%及由徐迪女士（為劉先生之配偶）擁有25%。

2012年股權轉讓

於2012年6月4日，陳惠枝女士訂立兩份股權轉讓協議，將其於本公司的24%及14%股權分
別轉讓予康先生及張炫先生（一名獨立第三方），代價分別為人民幣240,000元及人民幣140,000
元。

同日，陳博倉先生訂立一份股權轉讓協議，將其於本公司的13%股權轉讓予張炫先生，代
價為人民幣130,000元。

同日，徐迪女士訂立兩份股權轉讓協議，將其於本公司的24%及1%股權分別轉讓予劉先生
及張炫先生，代價分別為人民幣240,000元及人民幣10,000元。

上述代價乃根據本公司於該等股權轉讓時的實繳註冊資本釐定。於2012年6月11日完成上
述股權轉讓後，本公司分別由陳博倉先生、劉先生、張炫先生及康先生擁有24%、24%、28%及
24%權益。該等代價已全數結清。

2017年股權轉讓

張炫先生於2017年5月10日訂立三份股權轉讓協議，將其於本公司的10%、9%及9%股權分
別轉讓予康先生、劉先生及陳博倉先生，代價分別為人民幣325,000元、人民幣292,500元及人民
幣292,500元。

上述代價乃根據我們於2016年的財務表現釐定。於2017年5月16日完成上述股權轉讓後，
本公司分別由康先生、陳博倉先生及劉海濤先生擁有34%、33%及33%權益。該等代價已於2017
年5月10日全數結清。
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2018年股權轉讓

於2018年12月7日，陳博倉先生訂立一份股權轉讓協議，將其於本公司的0.62%股權轉讓予
蕭先生，代價為人民幣79,360元。同日，劉先生訂立一份股權轉讓協議，將其於本公司的4.17%
股權轉讓予蕭先生，代價為人民幣533,760元。

上述代價乃根據我們於2018年的財務表現釐定。於2018年12月12日完成上述股權轉讓後，
本公司分別由康先生、陳博倉先生、劉先生及蕭先生擁有34.00%、32.38%、28.83%及4.79%權
益。該等代價已於2019年8月26日全數結清。

2018年12月增資

於2018年12月26日，本公司通過股東決議案，批准將註冊資本由人民幣1.0百萬元增加至人
民幣1.5百萬元，其中康先生認購人民幣169,200元，佛山昊達盈認購人民幣330,800元。截至最後
可行日期，佛山昊達盈分別由康先生及蕭先生擁有29.93%及70.07%權益。

於2018年12月28日完成註冊資本認購後，本公司分別由康先生、陳博倉先生、劉先生、蕭
先生及佛山昊達盈擁有33.95%、21.59%、19.22%、3.19%及22.05%權益，註冊資本為人民幣1.5
百萬元。該等代價已於2018年12月28日全數繳足。

轉制為股份有限公司及更改公司名稱

於2019年5月13日，本公司通過股東決議案批准(i)將本公司由有限責任公司轉制為股份有
限公司；(ii)將本公司註冊股本由人民幣1.5百萬元增加至人民幣5.0百萬元；及(iii)將本公司名稱
由佛山市順德區合捷電器實業有限公司更改為廣東合捷電器股份有限公司。

本公司轉制為股份有限公司，註冊股本為人民幣5,000,000元，據此截至2019年2月28日的
經審核淨資產約為人民幣23,971,601.11元，其中：(i)人民幣5.0百萬元已轉換為5,000,000股每股
面值人民幣1.0元的股份，並由當時本公司股東按其各自於本公司的股權比例認購及配發予該等
股東；及(ii)剩餘金額人民幣18,971,601.11元已轉為本公司的資本公積。轉制已於2019年5月24日
完成。

新三板掛牌及其後摘牌

於2020年1月22日，本公司股份於新三板掛牌，股份代號為873405.NQ。於本公司於新三板
掛牌期間，本公司經歷了一系列股權變動及增資，本公司於緊接從新三板其後摘牌前的註冊股本
為人民幣25.0百萬元，其後由康先生、佛山昊達盈、劉先生、蕭先生及Lu Peiyun女士（一名獨立
第三方）分別擁有55.536%、22.050%、19.220%、3.190%及0.004%。
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於2021年12月17日，就引入本公司[編纂]投資者Skyline Ventures 而言，本公司董事會決議
自願將其從新三板摘牌，該決議案獲本公司當時股東正式批准。於2022年2月7日，本公司透過自
願申請摘牌的方式從新三板摘牌。董事認為，從新三板摘牌的決定屬商業策略決定，符合本公司
的發展需求及股票市場的長遠戰略規劃。

2022年資本變動

於2022年2月至6月，本公司當時股東採納多項決議案，將本公司註冊資本由人民幣25.0百
萬元變更為人民幣26,471,800元。

於2022年5月17日，本公司與Skyline Ventures訂立投資協議，據此，Skyline Ventures同意
認購註冊股本[編纂]，代價為3,000,000美元。詳情請參閱本節下文「[編纂]投資」各段。

於前述資本變動完成後，本公司轉制為中外合資股份有限公司，而本公司由康先生、劉先
生、蕭先生、佛山昊達盈、Lu Peiyun女士及Skyline Ventures分別持有52.4483%、18.1514%、
3.0126%、20.8240%、0.0038%及5.5599%。

2023年股權轉讓

經一系列股權轉讓後，於2023年6月27日，劉先生訂立股權轉讓協議，以代價人民幣6.0百
萬元向陳女士轉讓本公司10.15%股權。

上述代價乃根據我們於2023年的財務表現釐定。完成上述股權轉讓後，本公司由康先生、
劉先生、蕭先生、佛山昊達盈、Lu Peiyun女士、Skyline Ventures及陳女士分別持有52.4483%、
8.0000%、3.0126%、20.8240%、0.0038%、5.5599%及10.1514%。代價已於2023年12月15日全數
結清。

2024年7月增資及僱員持股平台認購

於2024年7月9日，本公司通過股東決議案，決議將本公司註冊資本由人民幣26,471,800元
增加至人民幣26,830,100元。必驍智能（本公司的僱員持股平台）認購增加的註冊資本，作為僱員
激勵用途。有關必驍智能的進一步詳情，請參閱本節「[編纂]股份激勵計劃」一段。

於增資及認購完成後，本公司由康先生、劉先生、蕭先生、佛山昊達盈、Lu Peiyun女
士、Skyline Ventures、陳女士及必驍智能分別持有51.7479%、7.8932%、2.9724%、20.5460%、
0.0037%、5.4856%、10.0158%及1.3354%，而註冊資本為人民幣26,830,100元。代價已於2024年
12月31日全數結清。
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2024年股權轉讓

於2024年7月19日，Lu Peiyun女士訂立股權轉讓協議，以代價人民幣2,232.80元向康先生轉
讓本公司0.0038%股權，代價乃參考我們於2024年的財務表現釐定。

於2024年7月19日完成上述股權轉讓後，本公司由康先生、劉先生、蕭先生、佛山昊達
盈、Skyline Ventures、陳女士及必驍智能分別持有51.7516%、7.8932%、2.9724%、20.5460%、
5.4856%、10.0158%及1.3354%，註冊資本為人民幣26,830,100元。代價已於2024年10月5日全數
結清。

轉制為有限責任公司

鑒於當時擬進行紅籌架構重組以進行[編纂]，於2025年2月17日，本公司通過股東決議案，
決議由股份有限公司轉制為有限責任公司。

轉制於2025年2月18日完成，本公司更名為廣東合捷電器有限責任公司。轉制完成後，本
公司註冊資本為人民幣26,830,100元。

於2025年轉制為股份有限公司

為籌備[編纂]，於2025年11月27日，本公司於中國轉制為股份有限公司，註冊股本為人民
幣26,830,100元，當中截至2025年8月31日的經審核淨資產為人民幣88,378,148.89元，其中(i)人民
幣26,830,100元已轉換為26,830,100股每股面值人民幣1.0元的股份，並由當時本公司股東按其各
自於本公司的股權比例認購及配發予該等股東；及(ii)剩餘金額人民幣61,548,048.89元已轉為本
公司的資本公積。轉制於2025年11月27日完成，且本公司更名為廣東合捷電器股份有限公司。

據我們的中國法律顧問告知，我們已在所有重大方面就上述成立、股權或股份轉讓及轉制
以及股權變動取得所需批准，並已向中國相關市場監督管理部門完成所需政府登記。

我們的主要附屬公司

截至最後可行日期，我們擁有九間附屬公司。下文載列於往績記錄期間對我們的經營業績
作出重大貢獻的附屬公司的資料：
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附屬公司名稱

註冊成立╱

成立地點

註冊成立╱

成立日期

本公司應佔實際

（直接╱間接）

股權權益

已發行股本╱

註冊資本 主要業務

AirWin HK 香港 2018年8月23日 100% 1,000,000港元 電商及廚房 
電器銷售

佛山愛盛 中國 2016年4月18日 100% 人民幣1,000,000元 網絡技術服務及電
商營銷及推廣

朝創智能 中國 2020年11月2日 100% 人民幣500,000元 軟件開發、 
網絡技術 
服務及廚房及 
家電產品銷售

Veyma 德國 2019年5月22日 100% 25,000歐元 家用電器銷售

Ecochi 德國 2023年2月23日 51% 100,000歐元 製造及銷售能源 
產品

AirWin HK

AirWin HK於2018年8月23日在香港註冊成立為股份有限私人公司，已發行股份為1,000,000
股。

自其註冊成立起直至最後可行日期，AirWin HK一直由本公司全資擁有，從事電商及廚房
電器銷售。

佛山愛盛

佛山愛盛於2016年4月18日在中國成立為有限責任公司。截至最後可行日期，佛山愛盛的
註冊及繳足資本為人民幣1.0百萬元。於成立時，佛山愛盛由佛山市順德區湛科貿易有限公司
（「佛山順德湛科」，分別由康先生及劉先生擁有52%及48%）及獨立第三方賴治平先生分別持有
80%及20%。
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經佛山愛盛2017年11月30日股東大會決議，佛山順德湛科及賴治平先生訂立股權轉讓協
議，將其持有的佛山愛盛80%及20%股權轉讓予本公司，代價分別為人民幣800,000元及人民幣
200,000元。上述代價乃參照其註冊資本而作出。代價已於2018年5月31日全數結清。

於完成上述股權轉讓後直至最後可行日期，佛山愛盛一直為本公司的直接全資附屬公司，
主要負責網絡技術服務、電商、營銷及推廣。

朝創智能

朝創智能於2020年11月2日在中國成立為有限責任公司。截至最後可行日期，朝創智能的
初始註冊資本為人民幣500,000元。

自其成立起直至最後可行日期，朝創智能一直為本公司的間接全資附屬公司，主要負責軟
件開發及網絡技術服務。

Veyma

Veyma於2019年5月22日成立為一間德國有限責任公司(GmbH)，註冊資本為25,000歐元，
包括一股面值為25,000歐元的股份。其唯一創辦股東為獨立第三方Xu Bin先生。於2021年8月9
日，Xu Bin先生將其所持全部股份轉讓予AirWin HK，代價為25,000歐元。代價乃由雙方參考
Veyma的註冊資本在公平原則下經協商釐定。

完成上述轉讓後，AirWin HK成為Veyma的唯一股東，Veyma成為本公司的間接全資附屬
公司。成立Veyma以銷售家用電器。

據德國法律顧問告知，上述Veyma的股份轉讓符合德國適用法律法規。

Ecochi

Ecochi於2023年2月23日成立為一間德國有限責任公司(GmbH)，註冊資本為100,000歐元，
分為100,000股每股面值1歐元的股份，其創辦股東為AirWin HK及Chongyi Group HK Limited
（「Chongyi Group」），分別認購51,000股及49,000股股份。Chongyi Group HK為一間於香港註冊
成立的有限公司，其最終實益擁有人為李娜女士（亦為Ecochi的唯一董事）。

自其成立起直至最後可行日期，Ecochi為本公司的間接非全資附屬公司。Ecochi主要為製
造及銷售能源領域產品（特別是熱泵）而成立。
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註銷我們的印度附屬公司

Masterific Kitchen於2019年5月23日根據印度法律註冊成立為有限責任公司，主要從事銷
售廚房電器。緊接其於2026年4月1日註銷前，Masterific Kitchen由本公司持有99.9%權益，另由
Masterific Kitchen的董事之一Zhang Liquan持有0.1%權益。為優化我們的管理及其他資源配置，
並專注於核心業務，於2025年12月19日，本公司正式啟動Masterific Kitchen的自願註銷程序。
截至註銷日期，Masterific Kitchen並無從事實際業務營運，且已實際停止商業活動。誠如印度法
律顧問所告知，(i)截至註銷日期，Masterific Kitchen具有償付能力且並無任何未披露或未清償負
債；及(ii)註銷已根據印度適用法律法規合法有效啟動並圓滿完成。

經印度法律顧問確認，自其成立起及截至最後可行日期，Masterific Kitchen並無涉及任何
重大索償、訴訟或不合規事件。此外，鑒於Masterific Kitchen的業務規模相對較小，董事認為，
註銷Masterific Kitchen對本集團的業務及財務表現並無重大影響。

本公司於往績記錄期間及直至最後可行日期並無進行任何收購、出售或合併事項。

[編纂]股份激勵計劃

必驍智能作為我們的員工持股平台於2024年6月13日在中國成立為有限合夥企業。蕭先生
為必驍智能的普通合夥人，並負責其管理及營運。根據[編纂]股份激勵計劃，[編纂]股份激勵計
劃項下的合資格參與者認購必驍智能的合夥權益，作為有限合夥人。截至最後可行日期，必驍智
能有八名有限合夥人，包括康女士、方嬌女士（本公司財務總監）及六名本公司其他僱員（包括本
公司三名監事毛邦日先生、李健峰女士及蔡麗璇女士）。概無合夥人在必驍智能中持有超過30%
的合夥權益。

截至最後可行日期，[編纂]股份激勵計劃項下的所有相關激勵股份已發行予必驍智能，且
相關認購價款已悉數結清。[編纂]股份激勵計劃乃按一次性方式實施，且[編纂]後將不會根據[編
纂]股份激勵計劃進一步發行股份。有關[編纂]股份激勵計劃的進一步詳情及架構，請參閱本文件
附錄四「法定及一般資料 －D.[編纂]股份激勵計劃」一節。

[編纂]投資

本公司透過認購本公司註冊資本方式引入[編纂]投資者對本公司進行投資。進一步詳情請
參閱本節「－企業發展－2022年資本變動」各段。



歷史、發展及公司架構

– 114 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一

節。

[編纂]投資的主要條款

[編纂]投資者名稱 Skyline Ventures

認購方式 以現金認購註冊股本

投資協議日期 2022年5月17日

[編纂]投資者悉數及 
不可撤回地結算投資的日期

2023年3月28日

所認購股份數目 [編纂]

代價金額 3,000,000美元（相當於約23,473,800港元）

緊隨[編纂]後於本公司的持股比例
（假設[編纂]未獲行使且不計及根
據購股權計劃可能授予的任何購

股權獲行使）

[編纂]

每股成本(1) 2.038美元（相當於約16.0港元）

較[編纂]折讓(2)(3) [編纂]%

[編纂]投資的策略利益 董事認為，本集團可從[編纂]投資中獲益，因其為我
們的業務發展提供了財務資源，並可作為對本集團表
現、實力及前景的認可。

附註：

(1) [編纂]投資者所支付的每股成本，乃根據相關[編纂]投資者所作出的投資金額及其緊隨[編纂]
完成後所持有的股份數目計算得出。

(2) 相較於[編纂]的折讓乃基於假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元計算，該價格為指示性[編纂]範
圍每股[編纂][編纂]港元至[編纂]港元的中位數。

(3) 美元按1.00美元兌7.8246港元的匯率兌換為港元。

代價釐定基準

估值及代價之釐定乃基於相關各方按公平原則進行磋商，並參考（其中包括）：(i)當時我們
的業內同行市銷率；(ii)投資╱股權轉讓的時間及市場狀況；及(iii)我們業務的前景。
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禁售期

根據[編纂]投資的條款，[編纂]投資者並無受任何合約性禁售安排所規限。根據適用的中國
法律，在[編纂]後12個月內，所有現有股東（包括[編纂]投資者）均不得出售其所持有的任何股份。

[編纂]投資者的權利

根據本公司股東於2022年5月17日訂立的股東協議及日期為2022年5月18日及2022年6月1日
的相關補充股東協議，[編纂]投資者獲授予若干特別權利，包括（其中包括）優先認購權、優先購
買權、共同出售權、反攤薄權、贖回權、清算優先權、董事提名權以及資訊與視察權。根據本
公司與本公司當時股東於2025年8月28日訂立的股東權利終止協議，各方同意：(a)根據補充股東
協議，所有關於本公司就[編纂]投資者的反攤薄權、贖回權及清算優先權的貨幣支付責任條款已
自2022年6月1日起無條件且不可撤銷地終止；(b)[編纂]投資者的反攤薄權、贖回權及清算優先權
（以不涉及本公司任何義務或責任為限）應於我們[編纂]遞交[編纂]日期前一日自動終止並失效及
不具法律約束力，惟若發生下列任何一種情況（以最早者為準），則該等權利應自動恢復效力：(i)
本公司未能在自2023年4月20日起計六年內[編纂]遞交[編纂]；(ii)[編纂]被拒絕、否決或相關審核
終止；(iii)本公司決定終止上市或撤回[編纂]；(iv)我們遞交的[編纂]失效且未及時續期；或(v)本
公司在遞交首次[編纂]申請後24個月內未能完成[編纂]；及(c)[編纂]投資者的所有其他特別權利
應自[編纂]前一日起無條件且不可撤銷地終止並不再具有任何效力。

[編纂]投資所得款項用途

我們將[編纂]投資所得款項用於本集團的主要業務，包括但不限於本集團業務的增長與拓
展以及一般營運資金用途。

截至最後可行日期，[編纂]投資籌集的全部資金已獲悉數動用。

有關[編纂]投資者資料

Skyline Ventures為一家於2021年6月2日在開曼群島註冊的有限合夥基金，擁有7名有限
合夥人，主要從事投資控股及股權投資，由其普通合夥人Skyline Ventures Management Limited
（「Skyline Ventures Management」，一家於2021年5月28日根據開曼群島法律註冊成立的獲豁免
公司，主要目的為投資管理，梁杰先生自其成立起擔任Skyline Ventures Management董事）管理。
Skyline Ventures Management由獨立第三方最終實益擁有。除本文披露者外，[編纂]投資者及其
最終實益擁有人與本集團、股東、董事、高級管理層、本公司任何關連人士及彼等各自的任何相
關聯繫人概無任何其他關係。除作為投資者及股東外，[編纂]投資者及其最終實益擁有人均為獨
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立第三方，截至最後可行日期，(i)在本集團中並無擔任任何角色及職務，且(ii)未曾亦不會因[編
纂]而從本公司、控股股東及╱或其任何聯繫人處獲得任何薪酬及╱或實物福利。

梁先生為本公司非執行董事及Skyline Ventures Management的董事。Skyline Ventures自新
三板了解本公司（本公司股份當時在新三板掛牌）後表示其有意通過梁先生投資跨境電商行業，因
此於2021年投資於本集團。

獨家保薦人確認

基於：(i)[編纂]投資於我們首次[編纂]遞交[編纂]日期前超過28完整日已完成及不可撤回地
結算；及(ii)[編纂]投資者的所有特別權利將按上文「－[編纂]投資者的權利」所披露終止，獨家保
薦人確認，[編纂]投資符合指南第4.2章界定的[編纂]投資指引。

公眾持股量

緊隨[編纂]完成及若干非上市股份轉換為H股後，假設[編纂]未獲行使，股份由康先生、劉
先生、陳女士、蕭先生、佛山昊達盈及必驍智能持有，或由我們的核心關連人士直接或間接控制
的股份將不計入公眾持股量。

於[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使），據董事所深知，除上文所披露者外，[編纂]股H股
（佔已發行股份總數約[編纂]%）將計入公眾持股量。因此，本公司將符合上市規則19A.13A條項
下的最低公眾持股量要求。

自由流通量

根據上市規則第19A.13C條，如新申請人為在上市時未持有其他上市股份的中國發行人，
則一般而言，尋求上市的H股中由公眾持有且不受任何出售限制（無論是根據合約、上市規則、
適用法律或其他規定）規限的部分，在上市時必須：(a)至少佔H股在上市時所屬類別已發行股份
總數的10%（不包括庫存股份），而在上市時的預期市值不低於50百萬港元；或(b)上市時的預期市
值不低於600百萬港元。
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綜合考慮本公司已發行股本總數、將根據[編纂]發行的[編纂]、受中國法律法規禁售規定規
限的現有股東所持股份，於[編纂]時根據上市規則第19A.13C條由公眾持有且不受任何出售限制
的H股的預期市值預計將佔本公司於[編纂]時已發行股份總數至少10%，且於[編纂]時的預期市值
不低於50百萬港元。

本公司預計於[編纂]時符合上市規則第19A.13C條項下的自由流通量規定。
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