
本概要旨在為閣下提供本文件所載資料的概覽。由於僅為概要，故並不包含可能對閣下而言

屬重要的所有資料。閣下在決定投資[編纂]前應閱讀本文件全文。任何投資均存在相關風險。投

資[編纂]的部分特定風險載於本文件「風險因素」一節。閣下在決定投資[編纂]前，應細閱該節。

概覽

我們是誰

我們是一家全球領先的光連接產品及解決方案提供商，致力於AI數據中心應用的光纖連接器、

微光連接器及光連接基礎設施產品的研發、製造與銷售。我們的產品及解決方案廣泛應用於領先雲

服務商、全球科技巨頭及電信運營商。根據弗若斯特沙利文的資料，截至最後實際可行日期，我們是

全球少數能夠支撐超大規模AI數據中心光連接需求的光纖連接器供應商之一。

我們專注於高密度光連接部署。憑藉十八年的產業經驗，以及在大規模生產和交付廣泛產品組

合方面的成熟能力，我們已做好充分準備，以把握AI產業空前增長所驅動的市場機遇。根據弗若斯

特沙利文的資料，按全球光纖連接器收益計，我們在2025年於全球光連接產品及解決方案提供商中

排名第一，佔9.7%的全球市場份額。在高密度光纖連接器行業，按收益計我們排名全球第一，佔

12.6%的全球市場份額。

下圖展示了我們的主要成就和業務亮點。

市場地位

產業能力

光連接產品及解決方案提供商
按2025年全球光纖連接器收益計

全球第一

深耕光連接行業與產業經驗累積

18年
佈局全球製造及交付基地

七大製造基地
截至最後實際可行日期的授權專利

146項

客戶覆蓋

數據中心基礎設施解決方案提供商、
光模塊製造商和網絡設備製造商等直接客戶

全球頭部
領先雲服務提供商、全球科技巨頭和
電信運營商等終端客戶

第一梯隊
2025年來自美國客戶的收益

86.2%

財務亮點

2023-2025年收益年均複合增長率

105.1%

2023-2025年淨利潤年均複合增長率

127.1%

2023-2025年平均淨利潤率

28.0%

光連接產品及解決方案提供商
按2025年全球高密度光纖連接器收益計

全球第一
能夠支持超大規模AI數據中心光連接部署的
光纖連接器供應商

全球少數
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我們的解決方案

我們全面的光連接產品組合涵蓋三大核心解决方案：

. AI數據中心光連接解決方案：為應對AI數據中心的建設需求，我們提供高密度光纖連接

器與全鏈路佈線系統解決方案，支持DCN及DCI。我們的核心產品包括MTP
®

╱MPO光

纖連接器、VSFF光纖連接器以及高密度光纖配線系統，支持800G和1.6T高速傳輸場景。

我們的產品滿足AI數據中心光網絡架構對低損耗、高可靠性和高穩定性的嚴苛要求。

我們已開發專有的RFID智能運維系統，用於實時識別和管理光纖。該系統使數據中心運

營商能夠提升運營效率及準確性，進而增強我們終端客戶的粘性。

. 微光連接解決方案：光互連行業正朝著更高速的可插拔光學器件、板載光學器件及CPO架

構方向發展。我們開發了全面的微光連接產品平台，以支持1.6T及以上的互連傳輸速率需

求。我們的產品包括微光互連組件、光纖陣列(FA)耦合與封裝及可插拔光學接口。

我們的核心微光連接產品包括多芯保偏MT-FA光纖連接器、二維光纖陣列組件及

MPO-Prizm
®

超微型連接器。我們還具備FAU與微透鏡陣列集成的能力，可適配採用微透

鏡陣列和硅光I/O結構的CPO光引擎，滿足不同封裝架構下的集成需求。

. FTTx光連接解決方案：為滿足電信設備提供商大規模部署5G傳輸網絡及寬頻接入網

絡(FTTx)的需求，我們能夠提供從中心局到用戶側的全鏈路ODN光連接解決方案。我們

的產品旨在滿足電信運營和接入網絡建設等領域客戶對高可靠性、靈活及高效部署的綜合

要求。
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FTTx

AI數數據中心光連接解決方案
數據中心網絡(DCN)與數據中心互連(DCI)

微光連接解決方案
面向光模塊及CPO內部互連與陣列級耦合的系統化光連接

FTTx光連接解決方案
面向中心局至用戶側的全鏈路ODN光連接

AI數據中心

服務器/交換機機櫃 

CPO/光模塊

我們的光連接產品

我們的研發

過去18年間，我們構建了橫跨產品設計、精密製造、智能組裝及數字化檢測技術的一體化研

究、開發及工程能力。我們的垂直整合開發平台有助於從概念驗證和工程驗證到可擴展量產的無縫

過渡。

我們擁有光學、機械、電氣及工藝工程方面的多學科專業知識，能夠為下一代AI數據中心架構

開發高性能光連接解決方案。我們在精密光學對準、高密度光學封裝、自動化組裝、精密光纖連接器

端接、定製光纜分支工藝及高產量製造工藝方面積累了大量專業知識，我們相信這些能力為我們提

供了重要的競爭優勢。

我們的製造能力已達到行業先進水準，被認定為國家級專精特新重點「小巨人」企業。我們已加

入OCP、APC及OIF等國際組織，通過這些組織參與光連接技術的技術標準制定及工程化應用推

廣。根據弗若斯特沙利文的資料，我們是中國首批具備下一代VSFF多芯光纖連接器量產能力的廠商

之一，也是全球首批將集成LED指示燈的RFID技術引入光纖管理系統的廠商之一。

我們針對硅光集成及CPO等新興架構，在概念驗證、工程開發及量產準備等階段保持前瞻性的

技術儲備。我們專注於板到光纖(B2F)及芯片到光纖(C2F)技術。我們已系統性地開發了包括高密度

FA及基於PRIZM
®

的連接解決方案在內的關鍵產品。
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我們的市場機遇

AI、雲計算、大數據的爆發性發展，推動了對AI數據中心需求的急劇增長。AI數據中心需要更

高的帶寬、更低的延遲及更可靠的互連。光連接產品已成為AI數據中心高速互聯架構的關鍵組件。

根據弗若斯特沙利文的資料，2025年全球AI基礎設施投資額為人民幣23,929億元，預計至2030年將

進一步增長至人民幣65,265億元，期內年均複合增長率為22.2%。2021年至2025年，全球光連接市場

規模（按用戶支出計）由人民幣1,310億元增至人民幣2,053億元，2021年至2025年的年均複合增長率

為11.9%，預計到2030年將達到人民幣7,092億元，2025年至2030年的年均複合增長率為28.1%。其

中，光纖連接器作為光連接行業快速增長的細分市場，2025年全球市場規模按收益計達到人民幣203

億元。全球光纖連接器市場預計將以49.8%的年均複合增長率增長，到2030年達到人民幣1,528億

元。

我們密切關注行業趨勢及不斷演變的客戶需求。隨著AI產業持續快速擴張，我們相信我們的產

品和業務具備捕捉重大且實質性增長機遇的良好條件。隨著AI工作量及集群規模持續加大，傳統可

插拔光學器件面臨帶寬密度、能效及信號完整性方面的限制，加快了CPO及OIO等下一代互聯架構

的採用。我們相信，憑藉我們強大的研發產品線、先進的製造能力以及大規模交付能力，我們已處於

有利位置，可從此轉變中受益。

我們的財務表現

我們在往績記錄期間實現了快速增長。我們的總收益以105.1%的年均複合增長率從2023年的人

民幣500.4百萬元增長至2025年的人民幣2,104.8百萬元。同期，依託我們在大規模交付能力、前沿技

術及精細化管理能力方面的優勢，我們亦實現了強勁的盈利增長。我們的年內利潤從2023年的人民

幣121.0百萬元增長至2025年的人民幣624.0百萬元，年均複合增長率達127.1%。有關我們於往績記

錄期間的財務表現詳情，請參閱一節。

製造

我們通過專業化及自動化的生產設施在中國及越南製造及組裝核心光連接產品。我們的製造基

地選址均屬策略性地理位置，配備先進的精密組裝線及測試設備，使我們能夠確保卓越的產品一致

性、維持高品質及提升營運效率。此外，我們將若干產品（包括光纖連接器及光連接基礎設施產品）的

生產外包。我們持續監控外部製造商的表現，並進行工序檢查及現場審計，成品須經過嚴格的抽樣檢

驗。有關我們製造能力的詳情，請參閱「業務 — 製造」。

我們的客戶及供應商

我們的直接客戶主要包括數據中心基礎設施解決方案供應商、光模塊製造商及網絡設備製造

商，涵蓋AI數據中心及算力基礎設施、高速光模塊及CPO系統集成以及FTTx寬頻接入網絡等多種應

用場景。

於往績記錄期間，我們前五大客戶每年產生的總收益分別為人民幣406.5百萬元、人民幣778.6

百萬元及人民幣1,906.8百萬元，分別佔我們各年總收益的81.3%、87.6%及90.6%。於往績記錄期
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間，我們每年自最大客戶獲得的收益分別為人民幣223.6百萬元、人民幣377.2百萬元及人民幣

1,330.6百萬元，分別佔我們各年總收益的44.7%、42.4%及63.2%。於往績記錄期間，我們前五大客

戶均為獨立第三方。詳情請參閱「業務 — 我們的客戶」。

我們自全球第三方供應商採購原材料，包括光纜、插芯及組件。於往績記錄期間，我們每年向

前五大供應商採購的金額分別為人民幣167.4百萬元、人民幣350.0百萬元及人民幣1,073.9百萬元，

分別佔總採購額的64.0%、63.0%及74.3%。此外，於往績記錄期間，我們每年向最大供應商採購的

金額分別為人民幣49.4百萬元、人民幣161.2百萬元及人民幣459.4百萬元，分別佔同年總採購額的

18.9%、29.0%及31.8%。於往績記錄期間，我們前五大供應商均為獨立第三方。詳情請參閱「業務

— 我們的供應商」。

我們的優勢

我們相信以下優勢有助於我們穩固的市場地位：

. 聚焦AI數據中心高速應用場景的全面產品佈局。

. 強大的研發能力及前瞻性的產品管線。

. 與全球領先重點客戶建立長期合作關係。

. 高效與敏捷的交付能力得益於我們全球化的供應鏈管理。

. 具有遠見卓識的管理團隊，引領我們不斷前瞻佈局。

詳情請參閱「業務 — 優勢」。

我們的戰略

我們計劃實施以下戰略以實現我們的長期目標：

. 加強前沿技術研發，提升產品競爭力，構築下一代產品的護城河。

. 優化全球產能與供應鏈，打造敏捷高效的交付體系。

. 深化與關鍵客戶的戰略合作，並尋求新的市場機遇。

. 持續吸引並挽留頂尖人才。

. 開展戰略性投資與收購，構建產業鏈的產業生態協同效應。

詳情請參閱「業務 — 我們的戰略」。

競爭

根據弗若斯特沙利文的資料，全球光連接行業是光通信系統的核心基礎細分領域，專注於用於

光信號傳輸、分配及互連的硬件及配套組件。2021年至2025年，全球光連接市場規模（按用戶支出

計）由人民幣1,310億元增至人民幣2,053億元，2021年至2025年的年均複合增長率為11.9%，預計到

2030年將達到人民幣7,092億元，2025年至2030年的年均複合增長率為28.1%。於2025年，北美市場
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規模達到人民幣788億元，2021年至2025年的年均複合增長率為15.5%。展望未來，隨著AI數據中心

對光連接的需求持續釋放，北美市場預計將保持強勁的增長韌性，市場規模預計到2030年將增至人

民幣3,170億元，2025年至2030年的年均複合增長率為32.1%。光連接行業競爭激烈且相對分散，就

光纖連接器收益而言，前五名製造解決方案提供商合計佔市場的33.9%。於2025年，按光纖連接器銷

售收益計，本公司排名全球第一，實現光纖連接器銷售收益人民幣20億元，市場份額為9.7%。2023

年至2025年，本公司的光纖連接器銷售收益年均複合增長率錄得115.3%，在全球前五大光連接產品

及解決方案提供商中位居首位。請參閱「行業概覽」。

風險因素

我們的業務及[編纂]涉及若干風險，包括(i)與我們的業務及行業有關的風險；(ii)與我們開展業

務所在地有關的風險；及(iii)與[編纂]有關的風險。一些主要風險因素包括以下內容：

. 我們所從事的行業競爭激烈，我們的經營及財務表現、財務狀況及前景可能會在該等環境

中受到影響。

. 我們的全球運營使我們面臨跨境監管、地緣政治及運營風險，這些風險可能持續存在，並

隨著我們繼續在國際上擴展業務而加劇。

. 我們於往績記錄期間的財務表現及經營業績未必反映我們的未來表現，且無法保證我們將

能夠實現或維持收益增長或盈利能力的歷史水平。

. 我們業務增長之潛力，取決於現有及未來產品與解決方案所對應目標市場之增長情況。倘

我們的產品及解決方案未能獲得市場接納，或潛在市場的發展速度較我們預期慢或不同，

我們的業務、經營業績及財務狀況可能會受到重大不利影響。

. 我們面臨與生產產品所用材料的供應情況及價格波動有關的風險。

. 倘我們的產品未能持續符合客戶的質量標準或交付要求，我們的業務關係、收益及財務表

現可能受到不利影響。

. 貿易及其他應收款項的任何收回延遲或拖欠均可能對我們的流動資金狀況及現金流管理造

成不利影響。

. 我們面臨客戶集中度較高所引致財務表現大幅波動或惡化的風險。

. 我們的業務、財務狀況及經營業績可能會受到國際政策、出口管制及經濟制裁的重大不利

影響。

. 我們的經營業績面臨與貿易緊張局勢升級相關的風險。

未來計劃及[編纂]用途

假設[編纂]並無獲行使且[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]範圍的中位

數），我們估計，經扣除我們就 [編纂 ]應付的 [編纂 ]、費用及估計開支後，我們將收取 [編纂 ] [編纂 ]

約[編纂]百萬港元。
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. [編纂]的約[編纂]%，或約[編纂]百萬港元，將用於擴大我們光纖連接器及微光連接器的產

能，並進一步提升我們整個產品線的自動化水平。

. [編纂]的約[編纂]%，或約[編纂]百萬港元，將用於我們研發中心的升級以及新產品及新技

術的持續研發投入。

. [編纂]的約[編纂]%，或約[編纂]百萬港元，將分配至戰略投資及收購。

. [編纂]的約[編纂]%，或約[編纂]百萬港元，將用作營運資金及其他一般公司用途。

詳情請參閱「未來計劃及[編纂]用途」。

我們的控股股東

截至最後實際可行日期，白先生及朱女士合共控制本公司股東會約99.09%的股權及投票權，包

括以下各項：(1)白先生控制本公司股東會約70.05%的股權及投票權，包括(a)由其直接實益擁有

12.48%；(b)由愛德泰菁英壹號僱員持股平台（白先生作為普通合夥人控制的僱員持股平台）實益擁有

12.57%；及(c)由Mont Investment（由白先生全資擁有）實益擁有45.00%；及(2)朱女士控制本公司股

東會約29.04%的股權及投票權，包括(a)由其直接實益擁有25.02%；及(b)由愛德泰菁英貳號僱員持

股平台及愛德泰菁英叁號僱員持股平台（由朱女士作為普通合夥人控制的僱員持股平台）合共實益擁

有4.02%。於[編纂]後及根據[編纂]項下發行新股份，白先生及朱女士將控制本公司股東會約[編纂]%

的股權及投票權，包括(i)由白先生及朱女士直接實益擁有[編纂]%；(ii)由Mont Investment實益擁

有[編纂]%；及(iii)由愛德泰菁英壹號僱員持股平台、愛德泰菁英貳號僱員持股平台及愛德泰菁英叁

號僱員持股平台合共實益擁有[編纂]%（假設[編纂]未獲行使）。

因此，截至最後實際可行日期及於[編纂]後，白先生、朱女士、Mont Investment、愛德泰菁英

壹號僱員持股平台、愛德泰菁英貳號僱員持股平台及愛德泰菁英叁號僱員持股平台為控股股東集

團。

股息政策

股息的任何宣派及派付以及金額均須遵守我們的組織章程細則及中國相關法律。我們的股東可

於股東會上批准董事會推薦的任何股息宣派。

於往績記錄期間，我們分別於2023年、2024年及2025年向股東宣派股息人民幣38.0百萬元、零

及人民幣300.0百萬元。股息的任何宣派及派付以及金額均須遵守我們的組織章程細則及中國相關法

律。我們目前並無任何固定派息率。股息僅可自我們合法可⽤於分派的利潤及儲備中宣派或派付。
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[編纂]

我們承擔或將承擔的總 [編纂 ]估計約為人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於約 [編纂 ]百萬港元），包

括(i)[編纂]約人民幣[編纂]百萬元，及(ii)非[編纂]相關開支約人民幣[編纂]百萬元（包括法律顧問及申

報會計師費用及開支約人民幣[編纂]百萬元以及其他費用及開支約人民幣[編纂]百萬元），佔[編纂]總

額的約[編纂]（假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元，即本文件所述指示性[編纂]範圍的中位數，並假

設[編纂]未獲行使）。我們預計約人民幣[編纂]百萬元（相當於約[編纂]百萬港元）將計入我們的損益及

其他全面收益表作為[編纂]，且約人民幣[編纂]百萬元（相當於約[編纂]百萬港元）將於[編纂]時列賬記

作權益扣減。上述[編纂]為最新實際可行估計，僅供參考，實際金額可能與此估計有所不同。我們的

董事預期該等[編纂]不會對我們截至2026年12月31日止年度的經營業績造成重大不利影響。

歷史財務資料之概要

下表載列摘錄自本文件附錄一所載會計師報告的往績記錄期綜合財務資料的財務數據概要。以

下數據及討論應與我們的綜合財務報表及相關附註以及「財務資料」一節一併閱讀。

綜合損益表之概要

下表載列我們於所示年度的綜合損益表。

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

（人民幣千元）

收益 500,427 889,447 2,104,781

銷售成本 (310,704) (516,250) (1,273,838)

毛利 189,723 373,197 830,943

其他淨收入 2,656 18,279 13,655

行政開支 (23,778) (37,992) (60,553)

銷售及營銷開支 (15,578) (19,491) (21,984)

研發開支 (13,512) (32,115) (51,977)

經營利潤 139,511 301,878 710,084

融資成本 (1,606) (2,106) (5,110)

除稅前利潤 137,905 299,772 704,974

所得稅 (16,873) (32,113) (80,962)

年內利潤 121,032 267,659 624,012
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按產品劃分的收益

下表載列我們於所示年度按產品劃分的收益明細（以絕對金額及佔總收益的百分比列示）。

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

金額 % 金額 % 金額 %

（人民幣千元，百分比除外）

產品銷售

光纖連接器 425,326 85.0 774,387 87.1 1,972,434 93.7

光連接基礎設施產品 74,652 14.9 113,351 12.7 128,914 6.1

微光連接器 449 0.1 1,709 0.2 3,433 0.2

總計 500,427 100.0 889,447 100.0 2,104,781 100.0

綜合財務狀況表之概要

下表載列截至所示日期我們的綜合財務狀況表的節選資料。

截至12月31日

2023年 2024年 2025年

（人民幣千元）

非流動資產 56,016 96,133 196,413

流動資產 306,240 666,075 1,233,916

非流動負債 14,166 26,460 57,194

流動負債 145,067 259,591 567,629

流動資產淨值 161,173 406,484 666,287

資產淨值 203,023 476,157 805,506

有關我們於往績記錄期間的流動資產及流動負債的詳細討論，請參閱本文件「財務資料 — 綜合

財務狀況表中若干關鍵項目的討論」。

綜合現金流量表之概要

下表載列於所示年度綜合現金流量表的節選現金流量數據。

截至12月31日

2023年 2024年 2025年

（人民幣千元）

經營活動所得現金淨額 105,652 157,849 141,562

投資活動所用現金淨額 (21,208) (120,011) (40,307)

融資活動所用現金淨額 (38,401) (7,193) (175,619)

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 46,043 30,645 (74,364)

年初現金及現金等價物 44,739 91,767 123,896

外幣匯率變動影響 985 1,484 (2,038)

年末現金及現金等價物 91,767 123,896 47,494

概 要

– 9 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」

一節。



主要財務比率

下表載列我們於所示年度的主要財務比率概要

截至12月31日止年度╱

截至12月31日

2023年 2024年 2025年

收益增長 不適用 77.7% 136.6%

毛利率(1) 37.9% 42.0% 39.5%

淨利率(2) 24.2% 30.1% 29.6%

股本回報率(3) 76.4% 78.8% 97.4%

槓桿比率(4) 17.7% 12.0% 12.0%

流動比率(5) 211.1% 256.6% 217.4%

附註：

(1) 毛利率等於毛利除以年內收益。

(2) 淨利率等於年內利潤除以年內收益。

(3) 股本回報率按本公司擁有人應佔年內利潤除以權益總額期初及期末結餘的算術平均值計算。

(4) 槓桿比率乃按債務總額（包括計息借款及租賃負債）除以權益總額計算。

(5) 流動比率按流動資產總值除以流動負債總額計算。

[編纂]統計數據

按[編纂]

每股H股[編纂]

港元計算

按[編纂]

每股H股[編纂]

港元計算

我們H股的市值(1) [編纂]百萬港元 [編纂]百萬港元

我們股份的市值(2) [編纂]百萬港元 [編纂]百萬港元

每股股份未經審核[編纂]經調整綜合有形資產淨值(3) [編纂]港元 [編纂]港元

附註：

(1) [編纂]的計算乃基於緊隨[編纂]完成後預期將有[編纂]股H股發行在外，且並未計及因[編纂]獲行使後可能發行的H

股。

(2) 我們股份的[編纂]乃基於緊隨[編纂]完成後將發行[編纂]股股份（包括[編纂]股H股及[編纂]股[編纂]股份）的假設計

算，且並未計及因[編纂]獲行使後可能發行的H股。

(3) 每股股份未經審核[編纂]經調整綜合有形資產淨值乃經作出本文件「附錄二 — [編纂]財務資料」一節所述的調整後

計算。
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法律程序及合規

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無涉及我們認為會對我們的業務、經營業

績、財務狀況或聲譽及合規產生重大不利影響的任何實際或未決的法律、仲裁或行政程序（包括任何

破產或接管程序）。

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無涉及單獨或合併可能會對我們的業務、經

營業績及財務狀況產生重大不利影響的已導致罰款、執法行動或其他處罰的任何重大不合規事件。

根據中國法律顧問的意見，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們在中國從事的業務

營運在所有重大方面均已按照適用的中國法律法規進行。根據我們越南法律顧問的意見，除本文件

「業務 — 牌照及許可」一節所述者外，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，越南附屬公司進行

的業務營運在所有重大方面均遵守適用越南法律法規。有關進一步詳情，請參閱「風險因素 — 與我

們的業務及行業有關的風險 — 我們可能不時因營運而牽涉爭議或法律及其他訴訟」。

A股上市嘗試

2024年4月，本公司聘請國信證券股份有限公司（「輔導機構」）就中國證監會的規定提供輔導及

初步合規意見（「輔導服務」）以及於2024年5月向中國證監會完成相關備案。自簽署輔導協議起及直至

最後實際可行日期，(i)本公司並無接獲中國證監會或境內的任何證券交易所有關建議A股上市的任何

正式意見或查詢，及(ii)本公司並無就建議A股上市提交任何正式上市申請，亦無就A股上市制定任何

具體計劃。更多詳情請參閱「歷史及公司架構 — A股上市嘗試」。

近期發展及無重大不利變動

我們的董事確認，直至本文件日期，據彼等所知，自2025年12月31日以來，我們的財務、交易

狀況或前景概無任何重大不利變動，且自2025年12月31日以來，概無發生會對本文件附錄一所載會

計師報告所示資料造成重大影響的事件。
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