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本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此為概要，因此
並未列載可能對 閣下而言屬重要的所有資料，並應與本文件全文一併閱讀
方屬完整。 閣下決定投資 [編纂 ]前，應閱讀整份文件。

任何投資均涉及風險。投資於 [編纂 ]的部分特定風險載於「風險因素」。
閣下決定投資於 [編纂 ]之前，應細閱該節。

概覽

我們是一家具有國際營運的礦山設備和高空作業設備企業，旗下研發中心
分佈於中國、日本及墨西哥，並且於中國及墨西哥設有製造設施。截至最後實際
可行日期，我們於全球100多個國家和地區銷售我們的產品及解決方案，在亞洲、
歐洲、非洲及美洲等主要市場佔有重要地位。

我們主要從事礦山、高空作業、物料搬運等領域機械設備的研發、設計、製
造、銷售和服務。我們亦專注於推動產品與解決方案的全面電動化、數字化及低
碳轉型，並通過我們的技術為客戶賦能礦山車隊管理。

我們的產品和解決方案

我們的產品及解決方案包含︰

• 礦山設備：涵蓋 (i)礦山運輸設備；(ii)礦用挖掘機；及 (iii)其他礦山輔助
設備。該等產品覆蓋包括運輸、開採及輔助作業的全鏈條場景，為露
天礦山場景提供全套解決方案；

• 高空作業設備：涵蓋臂式及剪叉式等高空作業設備等產品系列，為建
築、裝修、工業檢修等提供全套設備解決方案；及

• 物料搬運機械：涵蓋伸縮臂叉裝車及叉車產品，為工業物流提供低碳、
高效解決方案。

‧ 後市場服務及其他︰涵蓋配件供應、產品維修、保養、租賃及施工支援。

礦山設備

我們的礦山運輸設備涵蓋柴動非公路寬體自卸車、新能源非公路寬體自卸
車、礦用自卸車和鉸接式卡車。憑藉在礦山作業場景的專業知識，我們持續拓展
全作業鏈條佈局。我們亦提供灑水車等礦山輔助機械，為客戶提供實現高效、高
質量礦山作業的全面解決方案。

順應電動化和智能化趨勢，我們已開發電池電動及混合型號等新能源礦山
機械。我們的混合動力解決方案並不限於柴電動力。我們亦已開發其他混合動力
技術路線，使用甲醇發電支持電力驅動。
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高空作業設備

我們2015年精準切入高空作業設備市場，我們已開發全系列的高空作業設備，
包括剪叉式高空作業設備和臂式高空作業設備。我們的高空作業設備產品覆蓋5 

至58 米的作業高度、200 千克至 1,100 千克額定荷載。

我們的高空作業設備搭載高容量鋰電池組與永磁同步電機，實現效率有效
提升及能耗顯著降低。我們的高空作業設備已被亞洲、歐洲及美洲等關鍵市場客
戶廣泛應用，並獲得廣泛認可。

物料搬運機械

我們進一步瞄準智能化浪潮下物流和工程領域的廣闊市場商機，佈局物料
搬運機械領域。我們的伸縮臂叉裝車主要應用於建築、農業和礦山三個領域，針
對不同領域提供單獨設計開發的差異化配置和功能以適應客戶不同場景需求。
我們的叉車產品包括電動叉車及越野叉車，滿足從倉儲到重載搬運的多樣化需求。

後市場服務及其他

我們持續加強配件供應、產品維修、保養、租賃、施工等一體化後市場服務
品類。憑藉我們完整的產品組合與數位化服務能力，我們能滿足客戶從設備運營
到維護整個生命周期內的需求。

我們的電動化和智能化發展

我們專注於深度電動化、廣泛數字化、全面低碳化戰略方向，全面推進產品
與解決方案的電動化及智能化升級迭代。我們的電動化技術發展堅持平台化開
發和模塊化設計的戰略。我們不斷擴張於電池、電機及VCU控制系統產業鏈的佈
局，全棧自研電動化平台核心技術。根據弗若斯特沙利文的資料，我們開發了中
國第一款混合動力非公路寬體自卸車。

我們前瞻性佈局智能化技術和應用。我們通過多維智能構造智慧礦山解決
方案，不斷攻堅智能化技術。我們亦打造了專用車聯網平台，賦能客戶礦山車隊
管理，大幅降低客戶綜合管理成本。

我們的全球化佈局

我們在中國內地、日本及墨西哥營運環球研發中心，確保從產品開發之初
即貼近我們最主要的戰略市場。我們於墨西哥建立了製造工廠，高效應對全球政
策和客戶需求。此外，我們亦已建立專業的本地化後市場及配件保障能力。

我們於亞洲、歐洲、非洲及美洲等關鍵市場銷售我們的產品及解決方案。我
們的海外銷售所佔收入百分比由 2023年的32.2%增至2024年36.6%，並於 2025進一
步增至51.3%。
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市場機遇

工程機械設備市場是全球基礎設施建設、城市化進程和工業生產的核心支
撐產業之一。根據弗若斯特沙利文的資料，全球工程機械設備市場規模 2025年達
到人民幣24,839億元，預計至2030年將進一步增長至人民幣31,353億元，2025年至
2030年的複合年增長率約為 5.2%。我們所經營的行業，即礦山設備、高空作業設
備以及物料搬運機械作行業為技術密集型細分領域，現正經歷快速增長。有關進
一步詳情請參閱「業務－概覽－市場機遇」。

競爭優勢

我們認為，以下競爭優勢使我們能夠充分把握未來機遇，實現持續增長：

• 自主研發能力，打造技術護城河；

• 深耕場景的產品佈局，助力引領電動化、智能化革新；

• 不斷深化的全球化佈局及卓越服務；

• 智能製造能力及全球化供應鏈生態共同打造「臨工可靠」；及

• 穩定且經驗豐富的管理團隊。

請參閱「業務－競爭優勢」。

戰略

• 堅持以客戶為中心，拓展客戶價值，鞏固全球領導者品牌地位；

• 堅持智能化和電動化技術投入；

• 堅持全球化戰略；及

• 持續專注於ESG。

請參閱「業務－戰略」。

客戶及供應商

我們的客戶包括礦業開採企業、工程機械租賃公司、建築施工企業、物流倉
儲企業及基建設施承包商。我們主要通過直銷和經銷的方式在中國內地及海外
銷售產品。請參閱「業務－我們的客戶」。我們的供應商包括原材料和零部件供應
商。請參閱「業務－供應商和供應鏈管理」。於往績記錄期間各年，概無我們往績
記錄期間的客戶身為我們的供應商，反之亦然。

競爭

我們所經營的市場特點為競爭激烈，並且受持續的技術進步、產品多元化
及全球監管政策所推動。
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風險因素

我們認為我們的營運涉及若干風險及不確定性，其中部分非我們所能控制。
該等風險已載述於本文件「風險因素」一節，我們強烈建議 閣下在決定投資我們
的股份前仔細閱讀有關內容。我們面臨的部分主要風險包括：

• 我們的業務表現依賴於對我們產品及服務的需求。下游市場需求的任
何變化均會對我們的業務、財務表現及未來增長造成影響；

• 我們同時與國內及國外公司競爭，我們未必能夠成功應對全球及區域
競爭格局的變化；

• 我們業務的長期競爭力取決於我們的先進技術及對研發的持續投資，
而該等投資可能無法產生預期結果，並可能對我們的市場地位造成不
利影響；

• 未能挽留我們現有客戶或吸引新客戶，可能對我們的業務、財務狀況
及經營業績造成重大不利影響；

• 我們的國際業務面臨跨境營運所產生的風險，包括營運複雜性、監管
要求、關稅及貿易政策的不確定性。

歷史財務資料概要

下表載列我們於往績記錄期間的財務數據摘要，乃摘錄自本文件附錄一所
載的會計師報告。下文所載的財務數據摘要應與本文件所載的財務報表（包括相
關附註）一併閱讀，並以其為整體參考。我們的綜合財務資料已根據國際財務報
告準則會計準則編製而成。

綜合損益表概要

下表概述我們於所示年度的綜合損益表概要：

截至12月31日止年度 
2023年 2024年 2025年   
金額 % 金額 % 金額 %

（人民幣千元，百分比除外）

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,897,120 100.0 12,028,252 100.0 10,148,085 100.0

銷售成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . (8,040,260) (81.2) (9,609,596) (79.9) (7,758,231) (76.5)      

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,856,860 18.8 2,418,656 20.1 2,389,854 23.5      

其他收入及收益淨額  . . . . . . 179,647 1.8 138,608 1.2 171,813 1.7
銷售及營銷費用  . . . . . . . . . . (373,586) (3.8) (561,733) (4.7) (685,636) (6.8)
行政開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . (240,395) (2.4) (298,314) (2.5) (303,435) (3.0)
研發成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . (320,018) (3.2) (414,613) (3.4) (337,280) (3.3)      

金融資產及金融擔保減值
虧損（包括減值收益撥回） (27,305) (0.3) (154,341) (1.3) (42,363) (0.4)

分佔聯營公司業績  . . . . . . . . 16,267 0.2 1,586 0.0 7,160 0.1
[編纂 ]  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]
財務成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . (13,099) (0.1) (26,268) (0.2) (37,662) (0.4)
除稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . 1,078,371 10.9 1,103,581 9.2 1,146,959 11.3
所得稅費用 . . . . . . . . . . . . . . . (104,606) (1.1) (103,580) (0.9) (106,601) (1.0)      

年度利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . 973,765 9.8 1,000,001 8.3 1,040,358 10.3
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收入

按業務分部劃分的收入

於往績記錄期間，我們的收入主要來自於銷售礦山設備、高空作業設備、物
料搬運機械以及後市場服務及其他。下表列示所示年度我們按業務分部劃分的
收入明細，以絕對金額及佔收入的百分比列示：

截至12月31日止年度 
2023年 2024年 2025年   

金額 % 金額 % 金額 %
（人民幣千元，百分比除外）

礦山設備
礦山運輸設備  . . . . . . . . . . . .  4,584,008 46.3 6,236,093 51.8 5,031,702 49.6
礦用挖掘機 . . . . . . . . . . . . . . .  332,155 3.4 891,802 7.4 847,811 8.3
其他礦山輔助機械  . . . . . . . .  31,912 0.3 44,656 0.4 122,856 1.2      

小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,948,075 50.0 7,172,551 59.6 6,002,369 59.1      

高空作業設備
臂式 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2,191,968 22.1 2,405,526 20.0 1,734,302 17.1
剪叉式 . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,737,451 17.6 1,387,292 11.6 955,311 9.4      

小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,929,419 39.7 3,792,818 31.6 2,689,613 26.5      

物料搬運機械  . . . . . . . . . . . . 140,430 1.4 231,274 1.9 342,748 3.4      

後市場服務及其他 (1) . . . . . . .  879,196 8.9 831,609 6.9 1,113,355 11.0      

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,897,120 100.0 12,028,252 100.0 10,148,085 100.0
      

附註：

(1) 後市場服務及其他包括後市場服務及配件銷售。

下表載列所示年度按我們產品的能源來源劃分的收入明細，以絕對金額及
佔收入的百分比列示：

截至12月31日止年度 
2023年 2024年 2025年   

金額 % 金額 % 金額 %
（人民幣千元，百分比除外）

純電及混合動力設備 (1). . . . . 3,545,893 35.9 3,615,203 30.1 3,832,549 37.8
燃料驅動設備  . . . . . . . . . . . . 5,472,031 55.2 7,581,440 63.0 5,202,181 51.2
後市場服務及其他 (2) . . . . . . . 879,196 8.9 831,609 6.9 1,113,355 11.0      
       
總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,897,120 100.0 12,028,252 100.0 10,148,085 100.0

      

附註：

(1) 我們已開發出包含純電及混合動力型號的新能源礦山設備。我們的混合動力解決方案
指柴油－電動及甲醇－電動動力。

(2) 後市場服務及其他包括後市場服務及配件銷售。
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有關我們各產品線按能源來源劃分的收入明細的波動詳情，請參閱「業務—

我們的產品及解決方案」。

按地理區域劃分的收入

截至12月31日止年度 

2023年 2024年 2025年   

金額 % 金額 % 金額 %

（人民幣千元，百分比除外）

中國內地 . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,709,558 67.8 7,629,713 63.4 4,938,619 48.7

海外 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,187,562 32.2 4,398,539 36.6 5,209,466 51.3

亞洲（不包括中國內地）(1)  . 993,120 10.0 1,658,685 13.8 1,664,620 16.4

歐洲 (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,165,154 11.8 1,667,590 13.8 1,037,620 10.2

非洲 (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 478,348 4.8 463,759 3.9 1,257,986 12.4

美洲 (4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 470,062 4.8 432,371 3.6 1,073,294 10.6

大洋洲 (5) . . . . . . . . . . . . . . . . 80,878 0.8 176,134 1.5 175,946 1.7      

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,897,120 100.0 12,028,252 100.0 10,148,085 100.0
      

附註：

(1) 我們對亞洲（中國內地除外）的銷售包括（其中包括）對印度尼西亞、越南及香港的銷售。

(2) 我們對歐洲的銷售包括（其中包括）對俄羅斯、西班牙及英國的銷售。

(3) 我們對非洲的銷售包括（其中包括）對剛果共和國、南非及贊比亞的銷售。

(4) 我們對美洲的銷售包括（其中包括）對美國、墨西哥及加拿大的銷售。

(5) 我們對大洋洲的銷售包括（其中包括）對澳大利亞的銷售。

毛利及毛利率

按業務分部劃分的毛利及毛利率

由於市場動態、成本結構及競爭定位的差異，不同產品類別的毛利率存在
差異。產品組合的變化可能會導致我們的整體利潤率及獲利能力出現波動。
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按地理區域劃分的毛利及毛利率

下表載列於所示年度按地理區域劃分的毛利及毛利率明細：

截至12月31日止年度 

2023年 2024年 2025年   

毛利
毛利率

(%) 毛利
毛利率

(%) 毛利
毛利率

(%)      
（人民幣千元，百分比除外）

中國內地 . . . . . . . . . . . . . . . . . 936,949 14.0 1,153,032 15.1 841,818 17.0

海外 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 919,911 28.9 1,265,624 28.8 1,548,036 29.7      

毛利總額╱整體毛利率  . . . . 1,856,860 18.8 2,418,656 20.1 2,389,854 23.5
      

附註：

(1) 海外指亞洲（中國內地除外）、歐洲、非洲、美洲及大洋洲。

綜合財務狀況表概要

下表載列截至所示日期綜合財務狀況表的選定資料概要：

截至12月31日 

2023年 2024年 2025年   

（人民幣千元）

非流動資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,805,385 3,155,080 4,451,714

流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,040,994 14,090,616 13,734,991   

資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,846,379 17,245,696 18,186,705
   

非流動負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 321,706 452,078 868,990

流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,712,621 9,883,055 9,299,157   

負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,034,327 10,335,133 10,168,147
   

流動資產淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,328,373 4,207,561 4,435,834   

權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,812,052 6,910,563 8,018,558   

我們的資產淨值由2023年的人民幣5,812.1百萬元增加至2024年的人民幣6,910.6

百萬元，並進一步增至 2025年的人民幣8,018.6百萬元，主要由於我們的淨利潤由
2023年的人民幣973.8百萬元增加至2024年的人民幣1,000.0百萬元，並進一步增加
至2025年的人民幣 1,040.4百萬元，以及於 2024年股東注資人民幣 236.0百萬元。

請參閱「財務資料－若干關鍵資產負債表項目的討論」。
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綜合現金流量表概要

下表載列於所示年度綜合現金流量表的選定現金流量表資料：

截至12月31日止年度 

2023年 2024年 2025年   

（人民幣千元）

經營活動的現金流淨額 . . . . . . . . . . 34,194 947,456 375,657

投資活動所用的現金流淨額 . . . . . . (331,135) (316,331) (382,946)

融資活動產生的現金流淨額 . . . . . . 89,433 703,509 157,056   

現金及現金等價物
增加╱（減少）淨額 . . . . . . . . . . . . . (207,508) 1,334,634 149,767

年初現金及現金等價物 . . . . . . . . . . 1,636,314 1,427,594 2,752,920

外匯匯率變動的影響淨額 . . . . . . . . (1,212) (9,308) (4,622)   

年末現金及現金等價物 . . . . . . . . . . 1,427,594 2,752,920 2,898,065
   

詳情請參閱「財務資料－流動性及資本資源－現金流量－經營活動的現金流
淨額」。

主要財務比率

下表載列於所示年度我們的主要財務比率概要：

截至12月31日 

2023年 2024年 2025年   

毛利率 (%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.8 20.1 23.5

淨利潤率 (%). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.8 8.3 10.3

權益回報率 (%). . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.4 15.7 13.9

流動比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.4 1.4 1.5

速動比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.1 1.1 1.1

資產負債比率 (%)  . . . . . . . . . . . . . . . 58.0 59.9 55.9

我們的控股股東

截至最後實際可行日期，王先生透過臨工集團持有本公司約55.50%的股權，
而王先生則直接控制臨工集團約 34.61%的股權，並透過由王先生擔任普通合夥人
的四個持股平台（即臨遠壹號、臨遠貳號、臨遠叁號及臨遠肆號）間接控制臨工集
團約60.26%的股權。

緊接著 [編纂 ]完成後（假設 [編纂 ]未獲行使），王先生將透過臨工集團、臨遠
壹號、臨遠貳號、臨遠叁號及臨遠肆號持有本公司經擴大股本約 [編纂 ]%。因此，
臨工集團、王先生、臨遠壹號、臨遠貳號、臨遠叁號及臨遠肆號將於 [編纂 ]後構
成我們的控股股東。
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我們對有意購買但需要融資選項的客戶採用融資租賃安排以銷售產品。
於2023年、2024年及 2025年，我們來自融資租賃安排的收入分別為人民幣2,068.0

百萬元、人民幣2,289.3百萬元及人民幣1,865.7百萬元，分別佔同年我們總收入的
20.9%、19.0%及18.4%。該等安排涉及的融資租賃公司包括獨立第三方融資租賃
公司及臨工集團旗下附屬公司辰泰融資租賃，而於往績記錄期間由獨立第三方
融資租賃公司向客戶提供的融資租賃約佔 70%。

此外，我們已與臨工集團（連同其附屬公司）訂立融資租賃合作協議，據此，
臨工集團及╱或其附屬公司同意向我們提供融資租賃管理服務，以承擔我們在融
資租賃安排下的擔保責任，並提供信貸審查等其他配套服務，而我們將支付融資
租賃管理費作為回報。於往績記錄期間，相關期間約 66.7%、84.2%及82.2%的融資
租賃金額由臨工集團提供擔保。倘臨工集團向我們提供回購擔保，則在終端客戶
違約的情況下，我們將不會承擔任何擔保責任或作出任何回購付款。我們的董事
認為，臨工集團於融資租賃安排下提供的擔保並不表示本集團對我們的控股股
東及其緊密聯繫人有任何重大依賴，且對本公司及股東整體有利。本集團在該等
安排下保留完全自主權，本公司並非必須要求臨工集團及其聯繫人提供回購擔保，
本公司亦可考慮其他替代方案。我們已進行就所有新訂立的融資租賃安排自行
承擔回購擔保的過渡程序，而該過渡程序將於 [編纂 ]前完成。詳情請參閱「業務－
融資租賃安排」、「與控股股東的關係－獨立於我們的控股股東－營運獨立性及財
務獨立性」及「關連交易」。

持續關連交易

我們在一般日常業務過程中訂立了若干交易，該等交易將於 [編纂 ]後構成
上市規則第十四A章所指的持續關連交易。請參閱「關連交易」。

[編纂 ]開支

假設 [編纂 ]為每股 [編纂 ]港元（即本文件所述指示性 [編纂 ]的中位數），我們
應付的與 [編纂 ]相關的總佣金及費用，以及聯交所 [編纂 ]費、會財局交易徵費、
證監會交易徵費及聯交所 [編纂 ]費、法律及其他專業費用、印刷及其他開支的估
計總額約為人民幣[編纂]百萬元，佔[編纂][編纂]總額的[編纂]%，當中人民幣[編纂]

百萬元已於往績記錄期間計入我們的綜合損益表，約人民幣 [編纂 ]百萬元預期將
於往績記錄期間後計入損益，而約人民幣 [編纂 ]百萬元直接歸因於 [編纂 ]及 [編纂 ]

我們的[編纂]，將於[編纂]時自權益中扣除。按性質劃分，我們的[編纂]包括(i)[編纂]

約人民幣 [編纂 ]百萬元，及 (ii)非 [編纂 ]相關開支約人民幣 [編纂 ]百萬元，其中包
括法律顧問及申報會計師的費用及開支約人民幣 [編纂 ]百萬元以及其他費用及
開支約人民幣 [編纂 ]百萬元。

[編纂 ]用途

假設 [編纂 ]為每股股份 [編纂 ]港元（即指示性 [編纂 ]的中位數），並假設 [編纂 ]

未獲行使，在扣除 [編纂 ]費及 [編纂 ]相關應付費用後，我們估計將從 [編纂 ]中獲
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得約 [編纂 ]百萬港元的 [編纂 ]。我們擬將 [編纂 ]用於以下用途：

• [編纂 ]中約 [編纂 ]百萬港元（約 [編纂 ]%）預計將用於產能提升及現有廠
區智能化升級。

• [編纂 ]中約 [編纂 ]百萬港元（約 [編纂 ]%）預計將用於研發各種產品及解
決方案，以及電動化與智能化。

• [編纂 ]中約 [編纂 ]百萬港元（約 [編纂 ]%）預計將用於全球化市場拓展及
服務網絡強化，以提高我們響應市場的能力及本地化服務的水平。

• [編纂 ]中約 [編纂 ]百萬港元（約 [編纂 ]%）預計將用於運營資金及一般公
司用途。

請參閱「未來計劃及 [編纂 ]用途」。

[編纂 ]統計數字

下表的統計數字乃基於以下假設得出：(i)[編纂 ]經已完成及根據 [編纂 ]發行
[編纂]股H股；(ii)[編纂]並無獲行使：及(iii)[編纂]完成後有[編纂]股已發行流通股份。

根據 [編纂 ]

每股H股 [編纂 ]港元計算
根據 [編纂 ]

每股H股 [編纂 ]港元計算  

股份於 [編纂 ]完成後的市值 (1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ]百萬港元 [編纂 ]百萬港元
每股股份未經審計 [編纂 ]經調整綜合有形資產淨值 (2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

1. 市值乃根據於緊隨[編纂]完成後預期將有[編纂]股已發行股份（假設[編纂]不獲行使）計算。

[編纂 ]

股息

我們已於2021年向臨工集團宣派合共人民幣380.0百萬元的股息，其中人民
幣345.6百萬元已於2021年支付，其餘人民幣34.4百萬元則已於2022年支付。除上
述者外，我們於往績記錄期間並無宣派或支付股息。我們目前並無任何預定的股
息支付率或正式股息政策。我們過往的股息分派記錄不可作為我們於未來可能
宣派或派付的股息水平的參考或依據。根據組織章程細則，日後釐定的任何股息
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分派及金額將由我們董事會酌情決定，並須經公司股東批准程序，方可作實，且
可能基於多個因素，包括（但不限於）我們未來的營運及盈利、資金需求及盈餘、
現金流及整體財務狀況、合約限制、稅務以及董事會不時視為相關的其他因素，
且同時須受我們的組織章程則及章程文件以及適用法律法規所規限。未來任何
股息的宣派及派付，可能會或可能不會反映過往股息的宣派及派付情況。

近期發展及無重大不利變動

我們於 2026年第一季維持穩健的銷售表現。期間我們售出接近5,000台高空
作業設備、超過200台物料搬運機械及1,000台礦山設備。儘管業務及銷售錄得增長，
根據現時可得的資料及視乎市況變動，我們於 2026年的淨利潤可能因匯率波動而
出現輕微波動。

董事已確認，截至本文件日期，自2025年12月31日（即我們最新經審計財務
報表的截止日期）以來，我們的財務或經營狀況或前景並無重大不利變動，且自
2025年12月31日以來，並無發生任何會對載於本文件附錄一之會計師報告所示信
息造成重大影響的事件。

近期原油價格飆升及石油供應中斷的影響

就近期原油價格飆升及石油供應中斷而言，董事確認，我們於往績記錄期
間後的業務營運、財務狀況及經營業績並未受到重大不利影響。於 2026年第一季
度，主要用於我們生產的原油及石油基原材料（主要包括柴油、機油及液壓油）的
整體採購價格保持相對穩定，且該等材料在我們總生產成本中所佔比例較小，期
內低於1%。董事進一步確認，我們並未經歷任何會對我們的生產或營運造成不
利影響的原油或石油基原材料供應的重大短缺或中斷。此外，原油價格上漲已支
持下游對新能源產品的需求，並與我們於2025年從燃油車向新能源產品的產品組
合轉變同時發生，這有利於我們新能源設備的銷售，特別是我們新能源礦山設備
的銷售。就此而言，我們新能源礦山設備的收入由 2024年的人民幣 979.7百萬元增
長93.4%至 2025年的人民幣1,895.2百萬元。因此，近期原油價格上漲及石油供應波
動並未對我們的業務營運、財務表現或財務狀況造成任何重大不利影響。

近期制裁及出口管制政策之影響

涉及受美國出口管制規限的採購物項的採購活動

於往績記錄期間，我們採購若干受《出口管理條例》規限及分類為ECCN 

5D002.c、5D992.c及EAR99的的物項（「採購物項」）。除歸類為EAR99的物項外，該
等採購物項僅因反恐原由受到管制，且僅於若干情況下須受許可證要求規限。
EAR99於大多數情況下不需要許可證。

根據我們國際制裁法律顧問的意見，鑒於在往績記錄期間及直至最後實際
可行日期：(i)我們就該等採購物項不需要許可證；(ii)該等採購物項並未出口、再
出口或轉讓（國內）予BIS實體名單、被拒絕人士清單或未經查證清單上指定的實體；
及╱或總部設立於、常居於任何全面受制裁國家以及俄羅斯及白俄羅斯或由該等
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概  要

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

地區政府持有或控制的實體；或 (iii)給予╱用作俄羅斯及白俄羅斯的任何「軍事最
終用戶」或「軍事最終用途」，故我們於往績記錄期間採購該等採購物品並不構成
違反適用美國出口管制。因此，董事認為，本集團的業務營運及財務表現不會受
到適用美國出口管制限制的重大不利影響。詳情請參閱「業務－國際制裁－涉及
受美國出口管制規限的採購物項的業務活動」一節。

涉及受國際制裁相關地區的銷售活動

於往績記錄期間，我們向相關地區內多個不受制裁的客戶銷售產品。關於
一級制裁，根據我們國際制裁法律顧問的意見，鑒於我們並無於全面受制裁國家
開展業務活動，而於相關實體被列名當日，我們並未與美國外國資產控制辦公室
指定的特別指定國民（「特別指定國民」）或被工業和安全局列入實體清單之實體進
行交易，且我們並未與相關司法管轄區內受國際制裁之實體或行業開展業務，故
我們的銷售並不構成違反指南第 4.4章界定的一級被制裁活動。關於次級被制裁
活動，根據我們國際制裁法律顧問的意見，鑒於 (i)特別指定國民被列名當日，我
們並未與其進行任何交易；及 (ii)我們向俄羅斯及白俄羅斯銷售的產品僅限於中
國原產自主設計的建築機械，並不屬於美國、英國及歐盟維護若干關鍵物項清單
所列的產品範圍，且我們不大可能被視為於相關地區從事具有域外制裁效力的
其他受限制活動，故此我們於相關地區的交易會構成次級被制裁活動的風險偏低。
詳情請參閱「業務－國際制裁－涉及受國際制裁相關地區的業務活動」一節。我們
的內控顧問確認，我們對國際制裁風險已採取充分有效的內部控制措施，於往績
記錄期間及直至最後實際可行日期並無發現任何重大不足。

近期美國關稅政策之影響

美國政府對我們產品實施的301條款關稅稅率為25%或7.5%（將疊加於適用
最惠國待遇稅率及「對等」關稅率、反傾銷稅及反補貼稅以及232條款關稅之上）。
根據我們國際制裁法律顧問的意見，我們出口至美國的中國製造產品須承擔額
外25%或7.5%的301條款關稅。我們出口至美國的墨西哥製造產品適用美國-墨西哥-

加拿大協定，亦毋須承擔任何 301條款關稅。

鑒於：(i)於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，本集團與美國相關的
出口活動有限；(ii)美國客戶已經處理並支付對該等出口產品的關稅；以及 (iii)我
們計劃未來所有的美國銷售均由墨西哥生產設施供應，董事認為，近期美國關稅
政策變動並未對我們的業務經營及財務表現造成任何重大不利影響，亦預期未
來不會產生此類影響。

有關關稅對本集團業務及財務表現之風險，請參閱「風險因素－與我們的業
務及經營所屬行業相關的風險－我們的國際業務面臨跨境營運所產生的風險，包
括營運複雜性、監管要求、關稅及貿易政策的不確定性」。


