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概  要

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改。本文件所載資料必須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

本概要旨在為 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於為概要，故未載列對 閣
下而言可能屬重要的全部資料。 閣下在決定投資 [編纂 ]前，應細閱本文件全文。任
何投資均有風險。投資 [編纂 ]的若干特定風險載於本文件「風險因素」一節。 閣下
在決定投資 [編纂 ]前，應細閱該節。

概覽

我們是全球領先的獨立鋰電回收綜合利用解決方案提供商，致力打造新能源綠色
材料全方位供應鏈，成為全球備受尊重的知名企業。根據灼識諮詢的資料，以2025年
第三方渠道鋰電池回收量計，我們位列全球第一。於2025年，我們回收鋰電池再生利
用材料71.6千噸（包括極片、電芯、非新╱退役電池以及其他形式的材料），建立全品類、
全形態、全鏈條的鋰電回收綜合利用綜合處理能力。

我們的供應商遍佈電池製造商、電動汽車整車廠（「整車廠」）、車險公司、儲能運營
商等多種渠道。我們的客戶主要包括中國領先的電池製造商及電池材料生產商。

我們透過廣泛且穩定的原材料渠道獲取穩定的鋰電池再生利用材料供應。有關物
料經內部嚴格篩選及檢測後，按其形態及化學性質劃分至不同的業務板塊。剩餘充放
電性能尚佳的電池包、電池組及電芯將導入我們的循環利用業務線，經容量電壓檢測、
充放電測試、封裝等工藝將其重新配置為功能性電池包或電池組。不具循環利用價值
的廠端廢料及非新╱退役電池將進行先進放電預處理及精細化再生利用作業。再生利
用流程完成後，我們根據市場狀況銷售我們的主要再生利用產品（即再生黑粉）。同時，
部分黑粉會按照生產計劃投入我們的濕法冶煉流程，用以製造混合金屬鹽溶液產品。
我們的產品涵蓋三大類別：再生利用產品（三元黑粉、磷酸鐵鋰黑粉、磷酸鐵鋰高純極
粉及副產品）、濕法冶煉產品（混合金屬鹽溶液）以及循環利用產品（重新配置的電池包、
電池組及電芯）。

2023年至2025年的回收量復合年
增長率

根 據 灼 識 諮 詢 的 資 料，以 
2025年 第 三 方 渠 道 鋰 電 回 
收 量 計

2023年至2025年的收入復合年增
長率

於2025年錄得淨利潤

全球第一

市場地位 營運數據 財務表現

13.8%41.0%

我們於往績記錄期間取得出色表現。我們的收入由截至2023年12月31日止年度的
人民幣1,157.9百萬元增加1.1%至截至2024年12月31日止年度的人民幣1,170.5百萬元。
我們的收入進一步由截至2024年12月31日止年度的人民幣1,170.5百萬元增加28.1%至
截至2025年12月31日止年度的人民幣1,499.6百萬元。截至2023年及2024年12月31日止
年度，我們錄得淨虧損人民幣151.4百萬元及人民幣95.1百萬元，而截至2025年12月31
日止年度則錄得淨利潤人民幣16.2百萬元。
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市場及競爭

根據灼識諮詢的資料，中國引領鋰電回收綜合利用行業發展，全球及中國市場邁
入高速增長期。因資源加速向具備技術及多元化渠道優勢的合規企業傾斜，該擴張受
電池大規模退役、再生材料需求激增、全球ESG與合規要求日益嚴格，行業集中度提
升的明顯趨勢推動。根據灼識諮詢的資料，我們的行業之主要競爭因素包括穩定的多
元化非新╱退役電池來源、一體化綜合處置能力及全球化產業鏈佈局。我們認為，我
們的大規模產能、穩健的供應網絡、強大的研發能力、優質的產品以及與穩固的客戶
合作關係能使我們有效競爭。

我們所在行業的競爭主要集中於獲取上游供應渠道、打造一體化產業鏈加工能力、
技術創新、平台可擴展性、產品定價、解決方案的質量和多樣性、財務實力以及獲取
和留住客戶。此外，我們進入新市場時，或會面對當地成熟參與者及其他具有類似擴
張目標公司的激烈競爭，且無法保證我們將能夠成功擴大我們的覆蓋範圍及完成戰略
性收購。

我們的業務模式

我們專注於鋰電回收綜合利用。隨著電池即將迎來大規模退役，我們的業務不僅
助力全球新能源可持續發展，亦與中國雙碳目標與國際碳中和願景相符，同時應對非
新╱退役電池所帶來相關的挑戰，例如不當處置、環境風險及資源利用效率低下。

電池製造商
廠端廢料

上 游

我們的業務

濕法冶煉

再
生
利
用

循
環
場
景

放電、
拆包及破碎

拆包、
檢測、篩選

原材料來源

濕法冶煉浸出

再生利用產品：黑粉

濕法冶煉產品：金屬鹽溶液

配容及重組 系統集成 質量檢測

循環利用產品：
循環電池包╱電池組╱電芯

我們的產品

非新╱
退役電池

鋰電資產所有方

下 游

應 用

電池材料及電芯製造

循環利用場景

我們已建立涵蓋三條業務線的一體化閉環業務模式：再生利用、濕法冶煉及循環
利用。就再生利用業務而言，我們對極片及捲芯等鋰電池廠端廢料，以及不具備循環
利用價值的非新╱退役電池進行物理拆解。透過拆解、破碎、分離及分選，我們生產含
有多種有價金屬的黑粉。黑粉可透過我們的自有濕法冶煉生產線作進一步加工，或直
接銷售。我們亦透過精密清潔、除雜及結構修復對採購的磷酸鐵鋰極片及捲芯進行處
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理，開展磷酸鐵鋰修復料業務，從而為下游製造商生產合格的磷酸鐵鋰高純極粉。我
們的濕法冶煉業務透過化學還原反應處理黑粉，以產生含有有價金屬的混合溶液，該
等溶液用作鋰電池生產的核心原材料。在循環利用業務中，我們遵循整套標準程序重
組非新╱退役電池包、電池組及電芯，並向下游客戶銷售製成品。

下表載列了於所示年度我們主要產品的銷量和平均售價明細。

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

銷量 平均售價 (1) 銷量 平均售價 (1) 銷量 平均售價 (1)

（人民幣╱
噸或

人民幣╱
千瓦時）

（人民幣╱
噸或

人民幣╱
千瓦時）

（人民幣╱
噸或

人民幣╱
千瓦時）

再生利用產品（噸） 24,246 40,289 37,353 26,334 49,342 24,935

濕法冶煉產品（噸） — — 4,248 6,072 26,086 7,165

循環利用產品（千瓦時） 314,296 576 628,283 256 394,393 209

附註：

(1) 平均售價按年內收入除以同年銷量計算。

於往績記錄期間，我們主要自三大產品類別的銷售產生收入：(i)再生利用產品，
主要包括三元黑粉、磷酸鐵鋰黑粉、磷酸鐵鋰高純極粉及相關副產品；(ii)濕法冶煉產
品，主要包括混合金屬鹽溶液；及 (iii)循環利用產品，主要包括重新配置的電池包、電
池組及電芯。下表載列於所示年度按業務劃分的收入明細：

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

再生利用產品 976,838 84.4 983,652 84.1 1,230,348 82.0

濕法冶煉產品 — — 25,795 2.2 186,899 12.5

循環利用產品 181,107 15.6 160,809 13.7 82,370 5.5

其他 (1) — — 276 * — —
      

總計 1,157,945 100.0 1,170,532 100.0 1,499,617 100.0
      

* 低於0.05

附註：

(1) 指設備的銷售。
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生產

我們根據客户的應用及要求生產黑粉、磷酸鐵鋰高純極粉、金屬鹽溶液及循環利
用產品。我們於中國設有兩個生產基地，分別位於廣東省江門市及江蘇省溧陽市。截
至最後實際可行日期，我們的生產團隊共有163名成員。

下表載列於所示年度我們按地點和業務線劃分的生產設施處理能力及利用率概要：

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

處理
能力

實際
處理量 利用率

處理
能力

實際
處理量 利用率

處理
能力

實際
處理量 利用率

（噸） （噸） (%) （噸） （噸） (%) （噸） （噸） (%)

江門基地
再生利用產品 14,080 13,058 92.7 25,600 18,220 71.2 19,200(4) 17,661 92.0

濕法冶煉產品 (1) — — — 3,000(1) 851(1) 28.4 12,000 4,263 35.5

江蘇基地 (2)

再生利用產品 2,080 1,116 53.6 12,704(5) 10,275 80.9 27,264(4) 26,065 95.6

惠州生產設施 (3)

再生利用產品 7,680 5,492 71.5 640(6) 274 42.8 — — —

附註：

(1) 2024年江門基地濕法冶煉產品的處理能力和實際處理量指同年10月試產以及11月和12月正式投
產期間的數據。我們於2024年及2025年的利用率相對較低，主要因為新投產的生產線正處於產
能提升階段。

(2) 於往績記錄期間，江蘇基地並無進行濕法冶煉業務。

(3) 作為我們精簡營運策略的一部分，惠州生產設施已於2024年6月出售。惠州生產設施於出售前並
未開展濕法冶煉業務。

(4) 2025年我們的江門基地再生利用產品處理能力下降，而同年我們的江蘇基地處理能力相應上升，
主要歸因於部分生產線由江門基地遷至江蘇基地。

(5) 處理能力增加主要歸因於2024年我們的江蘇基地新增的多條再生利用生產線投產。

(6) 惠州生產設施處理能力下降主要由於2024年該生產設施僅運行一個月。
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(7) 我們生產線的處理能力主要依據入料原料重量進行設計和配置。我們的處理能力為基於假設的
估計數據，其中假設生產線於相關年度的相關工作日由我們的員工每日操作16個小時，並適當
計及計劃中的生產線調整、保養、升級及停機時間。

(8) 利用率等於相關年度實際處理量除以同年處理能力。

(9) 處理能力和利用率並不適用於循環利用業務，因為我們根據來料和不同的客戶需求生產非標產品。

我們的優勢及策略

我們認為，以下為我們的競爭優勢有助於我們取得成功，並促進我們的持續增長：
(i)我們是全球領先的獨立鋰電回收綜合利用解決方案提供商；(ii)構建穩固的上下游產
業鏈路，打造業內全渠道生態網絡；(iii)強大的研發實力鑄造全形態加工優勢與先進
工藝技術；及 (iv)資深行業團隊、優質企業文化及多元化股東護航。

我們計劃透過實施以下業務戰略，進一步鞏固我們的領先地位：(i)進一步擴充鋰
電回收綜合利用產能，擴大市場份額，提升行業地位；(ii)充分發揮自身技術與渠道優
勢，大力拓展海外市場，實施全球發展計劃；(iii)持續升級現有生產工藝，加大未來再
生利用技術的研發投入，引領電池材料再生利用技術發展趨勢；及 (iv)整合鋰電回收綜
合利用企業，拓寬業務版圖，鞏固領先地位。

客戶及供應商

我們的客戶主要為電池及電池材料製造商。於2023年、2024年及2025年，我們於往
績記錄期間各年度來自五大客戶的收入分別為人民幣531.2百萬元、人民幣499.8百萬元
及人民幣443.2百萬元，分別佔各年度總收入約45.9%、42.7%及29.5%。有關進一步詳情，
請參閱「業務 — 我們的客戶」。

我們的供應商主要為中國的電池製造商、電動汽車整車廠、車險公司以及儲能運
營商。於2023年、2024年及2025年，於往績記錄期間各年度向五大供應商的採購額分別
為人民幣651.6百萬元、人民幣294.7百萬元及人民幣289.7百萬元，分別佔各年度總採購
額約49.5%、27.0%及21.3%。有關進一步詳情，請參閱「業務 — 我們的供應商」。
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截至最後實際可行日期，據董事所知，我們的董事、其聯繫人或截至最後實際可
行日期持有本公司已發行股本5%以上的任何股東於往績記錄期間各年度均未於我們
的五大客戶或供應商中擁有任何權益。

合規及法律訴訟

截至最後實際可行日期，概無針對我們或董事且可能個別或合共對我們的業務、
財務狀況及經營業績產生重大不利影響的待決或面臨威脅的訴訟、仲裁程序或行政程序。

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無涉及任何導致罰款、執法行
動或其他處罰且可能單獨或合共對我們的業務、財務狀況及經營業績造成重大不利影
響的重大不合規事件。於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們在所有重大方
面一直遵守與我們的業務運營有關的適用法律法規。
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主要財務資料概要

綜合損益表概要

下表載列所示年度我們綜合損益表的概要：

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收入 1,157,945 1,170,532 1,499,617

銷售成本
貨物銷售成本 (1,147,021) (1,135,599) (1,373,707)

存貨減值虧損 (76,870) (34,290) (22,836)
   

（毛損）╱毛利 (65,946) 643 103,074
   

其他收入及收益 13,558 22,545 17,099

銷售及分銷開支 (3,475) (3,524) (4,997)

行政開支 (53,738) (64,397) (52,799)

研發開支 (33,881) (32,717) (24,361)

金融資產減值撥回╱（虧損）淨額 330 (3,591) (1,593)

其他開支 (820) (470) (4,280)

財務成本 (7,399) (13,541) (15,902)
   

除稅前（虧損）╱利潤 (151,371) (95,052) 16,241

所得稅開支 — — —
   

年內（虧損）╱利潤 (151,371) (95,052) 16,241
   

我們的收入由截至2023年12月31日止年度的人民幣1,157.9百萬元增加1.1%至截至
2024年12月31日止年度的人民幣1,170.5百萬元，主要是由於濕法冶煉產品及再生利用
產品的銷售收入增加，惟部分被循環利用產品的銷售收入減少11.2%所抵銷。我們的收
入由截至2024年12月31日止年度的人民幣1,170.5百萬元增加28.1%至截至2025年12月31

日止年度的人民幣1,499.6百萬元，主要是由於再生利用產品銷售收入增加25.1%及濕法
冶煉產品銷售收入增加624.6%，惟部分被循環利用產品銷售收入減少48.8%所抵銷。

我們截至2023年12月31日止年度錄得毛損人民幣65.9百萬元，並截至2024年12月31

日止年度錄得毛利人民幣0.6百萬元。截至2024年12月31日止年度由毛損轉為毛利，主
要歸因於我們的再生利用產品毛利由截至2023年12月31日止年度的人民幣0.3百萬元
增加至截至 2024年12月31日止年度的人民幣34.2百萬元。我們截至2023年12月31日止
年度錄得整體毛損率5.7%，並截至2024年12月31日止年度錄得毛利率0.1%。我們的毛
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利由截至2024年12月31日止年度的人民幣0.6百萬元大幅增加至截至2025年12月31日止
年度的人民幣103.1百萬元，主要歸因於 (i)再生利用產品的毛利由截至2024年12月31日
止年度的人民幣34.2百萬元增加至截至2025年12月31日止年度的人民幣97.4百萬元；及(ii)
存貨減值虧損由截至2024年12月31日止年度的人民幣34.3百萬元減少33.4%至截至2025
年12月31日止年度的人民幣22.8百萬元。我們的整體毛利率由截至2024年12月31日止
年度的0.1%增加至截至2025年12月31日止年度的6.9%，主要由於再生利用產品及循環
產品的毛利率上升。請參閱「財務資料 — 損益表主要項目說明」。

非國際財務報告準則計量

為補充我們根據國際財務報告準則呈列的綜合財務報表，我們亦使用經調整淨利
潤或虧損（非國際財務報告準則計量）及經調整EBITDA（非國際財務報告準則計量）作為
額外財務計量，該等計量並非國際財務報告準則所規定或按該準則呈列。我們相信，
非國際財務報告準則計量有助於投資者及其他人士以與協助我們管理層相同的方式
了解及評估我們的綜合經營業績。然而，我們呈列的非國際財務報告準則計量可能無
法與其他公司呈列的同類計量指標進行比較。非國際財務報告準則計量作為分析工具
存在局限性， 閣下不應將其與根據國際財務報告準則呈報的經營業績或財務狀況分
開考慮，或作為其替代分析。

我們將經調整淨利潤或虧損（非國際財務報告準則計量）定義為加回以股份為基礎
的付款開支作調整的年內利潤或虧損，而經調整EBITDA（非國際財務報告準則計量）定
義為經調整淨利潤或虧損（非國際財務報告準則計量）加回物業、廠房及設備折舊、使
用權資產折舊、無形資產攤銷、融資成本淨額及所得稅開支。

下表載列我們於往績記錄期間的經調整淨利潤或虧損（非國際財務報告準則計量）
及經調整EBITDA（非國際財務報告準則計量）與根據國際財務報告準則計算及呈列且
最具直接可比性之財務指標（即年度利潤或虧損）的對賬。

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

年內（虧損）╱利潤 (151,371) (95,052) 16,241
加：
以股份為基礎的付款開支 2,229 2,165 (1,732)
經調整（虧損）╱利潤 
（非國際財務報告準則計量） (149,142) (92,887) 14,509

加：
物業、廠房及設備折舊 3,412 9,168 29,099
使用權資產折舊 10,151 12,560 7,486
無形資產攤銷 556 551 545
財務成本 7,399 13,541 15,902
所得稅開支 — — —   

經調整EBITDA 
（非國際財務報告準則計量） (127,624) (57,067) 67,541   
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綜合財務狀況表概要

下表載列截至所示日期我們綜合財務狀況表的節選資料：

截至12月31日年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產總額 460,953 475,170 591,188

非流動資產總額 423,265 540,640 551,929
   

資產總額 884,218 1,015,810 1,143,117
   

流動負債總額 204,073 405,718 493,135

非流動負債總額 260,679 281,255 306,816
   

負債總額 464,752 686,973 799,951
   

流動資產淨值 256,880 69,452 98,053
   

資產淨值 419,466 328,837 343,166
   

我們的流動資產淨值由截至2024年12月31日的人民幣69.5百萬元增加至截至2025

年12月31日的人民幣98.1百萬元，主要是由於 (i)按公允價值計量且變動計入當期損益
的金融資產增加人民幣49.8百萬元；及 (ii)貿易應收款項及應收票據增加人民幣33.5百
萬元，惟部分被貿易應付款項及應付票據增加人民幣63.4百萬元所抵銷。

截至2023年、2024年及2025年12月31日，我們均維持資產淨值狀況。我們的資產淨
值由截至2023年12月31日的人民幣419.5百萬元減少至截至2024年12月31日的人民幣
328.8百萬元，主要歸因於我們截至2024年12月31日止年度錄得綜合虧損總額人民幣
95.1百萬元。我們的資產淨值由截至2024年12月31日的人民幣328.8百萬元增加至截至
2025年12月31日的人民幣343.2百萬元，主要歸因於我們截至2025年12月31日止年度的
綜合收益總額為人民幣16.1百萬元。進一步詳情請參閱本文件附錄一會計師報告中的「綜
合權益變動表」。
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綜合現金流量表概要

下表載列所示年度我們綜合現金流量表的選定現金流量數據：

截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動（所用）╱所得現金流量淨額 (268,524) (48,991) 86,549

投資活動所用現金流量淨額 (219,884) (132,870) (153,422)

融資活動所得現金流量淨額 487,249 205,943 78,186
   

現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 (1,159) 24,082 11,313

年初現金及現金等價物 58,622 57,463 81,545
   

匯率變動的影響淨額 — — (95)

年末現金及現金等價物 57,463 81,545 92,763
   

主要財務比率

下表載列截至所示日期或所示年度我們的主要財務比率：

截至12月31日╱截至12月31日止年度
2023年 2024年 2025年

淨（虧損）╱利潤率 (1) (%) (13.1) (8.1) 1.1
流動比率 (2)（倍） 2.3 1.2 1.2
速動比率 (3)（倍） 1.1 0.8 0.8
杠桿比率 (4) (%) 99.1 162.7 172.6

附註：

(1) 淨利潤率等於年度╱期間淨利潤除以年度╱期間收入再乘以100%。

(2) 流動比率按流動資產總值除以流動負債總額計算。

(3) 速動比率按流動資產總值減存貨後除以流動負債總額計算。

(4) 杠桿比率按總債務（包括銀行借款及租賃負債）除以權益總額再乘以100%計算。
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風險因素

我們認為，投資我們的H股涉及若干風險及不確定性，其中部分非我們所能控制。
有關詳情，請參閱「風險因素」一節，我們敦促 閣下在投資我們的H股前閱覽整節。
在任何情況下，我們H股的市場價格可能會下跌， 閣下可能會損失全部或部分投資。
我們面臨的若干主要風險包括：(i)我們的業務受原材料價格波動影響；(ii)我們依賴維
持及擴大原材料供應承諾，並持續開拓新的供應來源；(iii)我們於鋰電回收綜合利用
行業面臨激烈競爭；(iv)倘我們未能維繫現有客戶並吸引新客戶，我們的業務、財務狀
況及經營業績將受到不利影響。特別是，我們部分主要客戶於往績記錄期間內貢獻了
我們重大部分的收入。倘該等客戶減少或終止與我們的業務往來，我們的業務、經營
業績、財務狀況及增長前景將受到重大不利影響；(v)我們的歷史經營業績及財務表現
未必能反映未來表現；(vi)我們可能面臨與提升生產能力相關的風險，包括生產困難及
利用率波動，任何一項有關風險均可能對我們的業務、財務狀況及經營業績造成重大
不利影響；及 (vii)我們設施所處理鋰電池再生利用原料的數量、組成及質量變動可能
對我們的財務狀況及經營業績構成重大影響。

[編纂 ]開支

[編纂 ]開支指與 [編纂 ]有關的專業費用、[編纂 ]及其他費用。我們預計將產生總 [編
纂 ]開支約人民幣 [編纂 ]百萬元（假設 [編纂 ]未獲行使，且按 [編纂 ]每股 [編纂 ][編纂 ]港
元（即指示性 [編纂 ]範圍的中位數）計算），佔 [編纂 ]的 [編纂 ]%（假設概無根據 [編纂 ]發
行H股）。總 [編纂 ]開支包括：(i)約人民幣 [編纂 ]百萬元的 [編纂 ]相關開支（包括 [編纂 ]、
證監會交易徵費、聯交所交易費及會財局交易徵費）；及 (ii)約人民幣 [編纂 ]百萬元的 [編
纂 ]相關開支（包括 (a)法律顧問及申報會計師的費用及開支約人民幣 [編纂 ]百萬元；及 (b)

其他費用及開支約人民幣 [編纂 ]百萬元）。於往績記錄期間，我們並無產生任何 [編纂 ]

開支。我們預期於往績記錄期間後產生額外 [編纂 ]開支約人民幣 [編纂 ]百萬元，其中
約人民幣 [編纂 ]百萬元預計將計入損益表，而約人民幣 [編纂 ]百萬元歸屬於發行H股，
並將於 [編纂 ]時從權益中扣除。上述 [編纂 ]開支為最新實際估計，僅供參考，實際金額
可能與該估計有所不同。

[編纂 ]用途

我們估計經扣除我們於[編纂]中應付的[編纂]費用及開支，並假設[編纂]未獲行使及[編
纂]為每股[編纂]港元（即本文件所述指示性[編纂]的中位數），我們將收取的[編纂]約為[編
纂 ]百萬港元。我們擬將 [編纂 ]之 [編纂 ]用於以下用途：(i)約 [編纂 ]%（或 [編纂 ]百萬港元）
將在未來兩年分配至建設位於廣東省江門市的回收及拆解廠（「江門二期工廠」）；(ii)約
[編纂 ]%（或 [編纂 ]百萬港元）將於未來兩年內分配至我們江蘇基地的磷酸鐵鋰修復材
料生產線擴建項目；(iii)約 [編纂 ]%（或 [編纂 ]百萬港元）將用於建設及升級我們的研發，
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以提升新產品研發能力，加強整體研發實力，並維持我們的市場領先地位；(iv)約[編纂]%

（或 [編纂 ]百萬港元）將分配至償還中國五家銀行若干借款的本金及應計利息，以改善
我們的資產負債比率及降低財務成本；(v)約 [編纂 ]%（或 [編纂 ]百萬港元）將分配至建
立及拓展我們的海外佈局，以在海外市場推廣我們的產品，從而推動我們全球客戶基
礎及業務範圍的擴張；及 (vi)約 [編纂 ]%（或 [編纂 ]百萬港元）將用作我們的營運資金及
一般企業用途。

我們的控股股東

截至最後實際可行日期，本公司由以下各方擁有 (i)約29.96%由深圳杰成投資持有，
而深圳杰成投資由鄭先生擁有約90%及由楊漫娜擁有10%；(ii)約9.81%由鄭先生持有；(iii)

約19.87%由深圳杰成企業管理持有，而深圳杰成企業管理由鄭先生作為其普通合夥人
擁有16.5736%；(iv)約5.24%由深圳杰成名車匯持有，而深圳杰成名車匯由鄭先生作為
其普通合夥人擁有27%；(v)約5.23%由深圳杰成致遠持有，而深圳杰成致遠由鄭先生作
為其普通合夥人擁有66.8863%；及 (vi)約5.27%由深圳永昌軒持有，而深圳永昌軒由鄭
先生作為其普通合夥人擁有14.2856%。由於鄭先生、深圳杰成投資、深圳杰成企業管理、
深圳杰成名車匯、深圳杰成致遠及深圳永昌軒共同控制本公司股東會上約75.37%投票
權的行使，因此鄭先生、深圳杰成投資、深圳杰成企業管理、深圳杰成名車匯、深圳杰
成致遠及深圳永昌軒被視為一組控股股東。

緊隨 [編纂 ]完成後（假設 [編纂 ]未獲行使），鄭先生、深圳杰成投資、深圳杰成企業
管理、深圳杰成名車匯、深圳杰成致遠及深圳永昌軒將共同持有我們已發行股份總數
約 [編纂 ]%。因此，鄭先生、深圳杰成投資、深圳杰成企業管理、深圳杰成名車匯、深
圳杰成致遠及深圳永昌軒將於 [編纂 ]後繼續為我們的控股股東集團。詳情請參閱本文
件「與控股股東的關係」一節。

[編纂 ]投資者

為進一步發展本集團業務，數名[編纂]投資者（包括粵財投資、上海光朴、南通伍杰、
新餘新業、橫琴依星、深圳金騰、上海雲鐫、前海紅土、肇慶弘灣博觀、深創投新疆、
湖州紫峰、新會新控、深圳和榮、深創投、溧陽投資基金、深圳君達成、新余威森、廣
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東水石、吳海敏、吳理覺、黃少波、黃梓濤、楊曉明、林翊及黃堅）投資於本集團並成為
我們的股東。詳情請參閱本文件「歷史、發展及公司架構 — [編纂 ]投資」一節。

[編纂 ]統計數據

[編纂 ]

股息及股息政策

於往績記錄期間，本公司概無派付或宣派任何股息。我們目前並無固定的股息派
付比率。未來宣派及派付任何股息的任何決定將由董事會酌情作出，並將取決於（其中
包括）我們的盈利、財務狀況、資本需求、債務水平、適用於派付股息的法定及合約限
制以及董事會認為相關的其他考慮因素。此外，任何財政年度的最終股息將須經股東
批准。
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根據相關中國法律，我們未來產生的任何淨利潤須首先用於彌補歷史累計虧損，
此後我們有義務將淨利潤的10%撥入法定公積金，直至該基金達到我們註冊資本的
50%以上。因此，我們僅能在以下情況後宣派股息：(i)所有歷史累計虧損已獲彌補；及(ii)

我們已按上述方式將充足淨利潤撥入法定公積金。

近期發展及重大不利變動

於2025年12月31日之後，我們的業務持續增長。2026年第一季度的收入較2025年同
期增長。期內，我們維持穩健的業務營運。

經審慎周詳考慮後，董事確認，截至本文件日期，自2025年12月31日以來，我們的
財務及交易狀況或前景概無重大不利變動，且自2025年12月31日以來概無發生任何會
對本文件附錄一所載會計師報告中的資料產生重大影響的事件。




