
本概要旨在為 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於僅為概要，因此並無載列所有可能

對 閣下而言屬重要的資料。 閣下在決定[編纂][編纂]前，務請閱讀整份文件。任何[編纂]均涉及

風險。[編纂][編纂]的若干具體風險載於本文件「風險因素」一節。 閣下在決定[編纂][編纂]前，應

仔細閱讀該節。

概覽

我們是中國領先的以自有機器視覺及AI算法技術賦能的鋰電池製造智能裝備及解決方案提供

商。根據弗若斯特沙利文的資料，按2025年收入計，我們在中國國內鋰電池機器視覺檢測解決方案

市場中排名第二，在全球大寬幅輥壓分切一體機市場中排名第一。我們的歷史可追溯至2014年，自

成立以來，我們一直積累底層視覺算法及精密傳動控制技術能力。經過多年發展，我們已成為行業內

少數能夠在控制製造過程中將機器視覺技術深度嵌入一體化智能裝備的解決方案提供商之一。隨著

鋰電池製造進入以安全性、一致性及整線良率為核心的「精益化」階段，智能裝備及製程控制能力已

成為保障電芯規模化量產穩定性的關鍵重點。

我們通過AI算法與核心製程裝備深度融合，在鋰電池製造全流程的各環節實現「感知 — 判斷

— 執行 — 追溯」的實時閉環控制，逐步形成集光機電算軟能力於一體的製程控制體系。根據弗若斯

特沙利文的資料，我們是中國唯一同時具備鋰電池全工序機器視覺檢測部署能力、機器視覺嵌入核

心製程裝備能力及跨工序數據閉環管理能力的解決方案提供商，且正逐步升級以AI驅動的製程控制

能力平台，我們認為其將在鋰電池精益製造體系中變得日益重要。

我們的業務主要包括製造及銷售：(i)鋰電池機器視覺檢測解決方案；及(ii)鋰電池一體化智能裝

備。

競爭優勢

我們認為以下競爭優勢為我們的成功作出貢獻，並將有助於推動我們未來的增長：

. 技術優勢：以機器視覺為我們的關鍵技術支撐的光機電算軟一體化能力；

. 數據優勢：深厚的數據積累與AI算法能力；

. 工藝優勢：對鋰電池製造工藝的深度理解能力；

. 客戶優勢：與頭部客戶的深度合作及全球交付能力；及

. 團隊與治理優勢：專業、經驗豐富的管理團隊及強大的股東支持。

詳情請參閱本文件「業務 — 我們的競爭優勢」。
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我們的戰略

我們將繼續推行以下戰略：

. 持續拓展我們有關鋰電池核心製程設備的業務；

. 擴大我們有關鋰電池智能裝備的產能以支持業務增長；

. 戰略性聚焦下一代電池技術革新及其他領域的潛在應用；

. 拓展我們的全球化版圖，構建我們的全球交付與服務能力；

. 推進數字化轉型，提升運營效率與交付能力；及

. 探索戰略性投資與併購機會實現增長、延鏈與能力強化。

詳情請參閱本文件「業務 — 我們的戰略」。

業務模式

我們與頂級客戶密切合作，通過廣泛的定製解決方案和智能設備產品，包括單一工序檢測系

統、獨立機器和多功能、完全一體化的智能設備，在整個鋰電池製造過程中提供機器視覺功能。根據

弗若斯特沙利文的資料，截至2025年12月31日，我們是中國唯一一家全面覆蓋鋰電池生產全流程機

器視覺檢測解決方案的機器視覺公司。

我們開發了兩大旗艦產品線：

(i) 鋰電池智能一體化裝備；及

(ii) 鋰電池機器視覺檢測方案，包括機器視覺檢測系統及自動光學檢測(AOI)設備。

詳情請參閱本文件「業務 — 我們的業務模式」。

產品及解決方案

智能裝備

我們開發了一系列用於鋰電池製造的智能裝備。於2023年、2024年及2025年，來自智能裝備的

收入分別為人民幣96.2百萬元、人民幣181.0百萬元及人民幣461.5百萬元，分別佔我們該等年度總收

入的32.7%、45.9%及83.6%。

我們專注於鋰電池製造的核心工序，致力於集成鋰電池智能裝備的功能，旨在打造能夠同時完

成多項核心工序的集成智能裝備，以替代僅限於單一工序的傳統設備。藉此，我們能幫助客戶提高鋰

電池製造效率。我們的集成智能裝備包括(i)輥壓分切一體機和(ii)激光模切捲繞一體機。此外，我們

在2025年完成了第一條全極耳圓柱電芯高速自動裝配線的銷售和交付。
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機器視覺檢測解決方案

我們的機器視覺檢測解決方案使用光學設備及傳感器捕捉目標圖像，隨後由專用圖像處理系統

轉換為數字信號。系統對這些信號進行處理，以提取面積、數量、位置及長度等關鍵特徵。基於預設

公差水平及其他標準，系統輸出結果以控制現場設備的動作。我們的機器視覺檢測能力覆蓋整個鋰

電池生產工藝，從(i)極片製造；到(ii)電芯裝配；再到(iii)模組及PACK組裝。

我們的視覺檢測解決方案包括兩大類別：(i)鋰電池機器視覺檢測系統；及(ii)鋰電池AOI設備。

前者旨在集成於鋰電池智能裝備中，而後者則為獨立設備，可集成於鋰電池生產線或設計為離線單

元，用於抽檢或複檢。

於2023年、2024年及2025年，來自機器視覺檢測解決方案的收入分別為人民幣173.6百萬元、人

民幣182.7百萬元及人民幣71.5百萬元，分別佔我們該等年度總收入的59.1%、46.4%及12.9%。

下表載列我們於所示年度按業務線劃分的收入明細（按絕對金額及佔我們總收入的百分比呈

列）。

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

貨品或服務類型

鋰電池智能裝備 96,161 32.7 180,958 45.9 461,499 83.6

機器視覺檢測解決方案 173,647 59.1 182,714 46.4 71,479 12.9

服務及其他 24,240 8.2 30,267 7.7 19,118 3.5

總計 294,048 100.0 393,939 100.0 552,096 100.0

下表載列於所示年度我們按業務線劃分的產品銷售件數及平均售價。

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

收入 數量 平均單價 收入 數量 平均單價 收入 數量 平均單價

人民幣

千元 （件）
人民幣

千元

人民幣

千元 （件）
人民幣

千元

人民幣

千元 （件）
人民幣

千元

鋰電池智能

裝備 96,161 80 1,202 180,958 116 1,560 461,499 309 1,494

— 核心部件 2,760 6 460 28,612 51 561 107,070 162 661

— 裝備 93,401 74 1,262 152,346 65 2,344 354,429 147 2,411

機器視覺檢測解

決方案 173,647 1,103 157 182,714 610 300 71,479 281 254

— AOI設備 8,699 19 458 77,450 46 1,684 19,123 17 1,125

— 機器視覺檢

測系統 164,948 1,084 152 105,264 564 187 52,356 264 198

服務及其他 24,240 7,621 3 30,267 10,783 3 19,118 4,142 5

總計 294,048 8,804 393,939 11,509 552,096 4,732
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研發

截至2025年12月31日，我們的研發團隊包括191名專業人士，在光機電算軟及產品設計方面具

有深厚的專業知識。我們通過具競爭力的薪酬待遇及福利待遇留任關鍵技術人員。我們亦投資於持

續教育及培訓計劃，以提升關鍵技術人員的技能。

我們的研發團隊涵蓋機器視覺、人工智能、精密機械、自動控制及工藝工程等專業方向。我們

已投入大量人力及資源進行研發，且我們相信，我們的成功取決於我們持續研發工作的成果。於

2023年、2024年及2025年，我們產生的研發開支分別為人民幣37.6百萬元、人民幣41.5百萬元及人民

幣49.4百萬元，分別佔我們同年總收入的12.8%、10.5%及8.9%。

下表載列所示年度我們按性質劃分的研發開支明細：

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

研發費用

員工薪酬 32,505 86.6 31,517 76.0 33,607 68.1

材料費 2,612 7.0 6,094 14.7 11,967 24.2

攤銷與折舊 1,371 3.7 1,600 3.9 1,489 3.0

其他費用 1,065 2.7 2,252 5.4 2,302 4.7

總計 37,553 100.0 41,463 100.0 49,365 100.0

我們以機器視覺技術為核心，圍繞鋰電池製造關鍵製程的質量感知與製程控制展開，形成了涵

蓋算法開發、設備研製與系統集成的研發體系。

我們的核心技術包括我們的易鴻AI平台，以及我們應用於產品及解決方案的其他技術。

有關詳情，請參閱本文件「業務 — 研發」。

客戶及供應商

我們的客戶主要包括鋰電池製造商。截至2023年、2024年及2025年12月31日止年度，我們前五

大客戶應佔收入分別為人民幣290.2百萬元、人民幣382.8百萬元和人民幣521.2百萬元，分別約佔我

們各期間收入的98.7%、97.2%和94.4%。於往績記錄期間各年我們最大客戶應佔收入分別為人民幣

252.8百萬元、人民幣264.4百萬元和人民幣418.6百萬元，分別約佔各期間總收入的86.0%、67.1%和

75.8%。

於往績記錄期間各年，我們向最大客戶寧德時代作出大量銷售，彼等對我們的收入貢獻屬重

大。然而，董事認為，寧德時代所帶來的高水平收入貢獻不大可能對我們造成重大不利影響。

於往績記錄期間，我們的供應商主要包括機械部件生產商。我們前五大合格供應商一直保持相

對不變。截至2023年、2024年及2025年12月31日止年度，我們前五大供應商分別佔我們年內採購總

額的31.5%、22.4%及29.8%。於往績記錄期間各年，我們向最大供應商作出的採購分別佔我們各年

採購總額的11.3%、7.2%及12.1%。
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有關詳情，請參閱本文件「業務 — 我們的客戶」及「— 採購與供應鏈管理」。

生產設施及生產流程

生產設施

截至最後實際可行日期，我們在中國擁有兩個生產設施，其中一個生產設施位於中國江蘇省宜

興市，一個生產設施位於中國江蘇省常州市。於往績記錄期間，我們的常州一期生產基地尚未投入使

用。截至最後實際可行日期，有關基地仍處於持續建設中，並進行了有限的中試生產。關於我們常州

一期生產基地的建設詳情，參閱本文件「未來計劃及[編纂]」一節。

計劃興建的生產設施

我們計劃在中國江蘇省常州市的常州一期生產基地鄰近地塊興建一個新生產設施。關於常州二

期生產基地的投資及建設計劃詳情，參閱本文件「未來計劃及[編纂]」一節。

生產流程

鋰電池自動光學檢測設備及機器視覺檢測系統的生產流程大致相似，均涉及光機電算軟功能的

集成。我們根據特定產品要求設計量身定製的光學解決方案，並據此採購兼容的相機、鏡頭、光源及

圖像採集卡，以開發所需的功能。完成後，我們在客戶現場進行部署及調試，確保順利實施。

就鋰電池智能裝備的生產而言，我們首先根據客戶要求完成機械、電氣及軟件解決方案設計。

此過程產生一份詳盡的物料清單，當中列明內部製造及外購的部件。內部製造流程包括原材料檢驗、

部件加工及部件檢測，並根據需要將若干工序外判予外部方。任何外購部件在與內部製造部件組裝

前，均須經過嚴格的來料檢驗。組裝完成後，設備進入調試階段，期間對其功能及性能進行徹底驗

證。隨後進行最終檢測，以確保符合所有規格及質量標準。通過最終檢測後，設備將轉移至我們的成

品倉庫存放。然後，設備將運送至客戶指定地點，並進行現場安裝及驗收，以確保順利交接及可投入

運營。

銷售和營銷

銷售和營銷在推動業務增長方面發揮關鍵作用。我們的品牌推廣工作由營銷和產品中心主導，

而我們的銷售團隊則通過與客戶的直接互動強化這一定位，共同努力加強品牌認知度並宣傳我們的

產品優勢。截至2025年12月31日，我們的營銷團隊由23名專業人士組成。

通過我們的直銷網絡，在獲取客戶需求後，銷售代表會與研發團隊協調，討論技術和設備細

節。研發團隊隨後設計產品解決方案，輸出產品說明書以及技術規格書，並根據定價原則向客戶提供

報價。客戶下單後，在內部發起合約或訂單評審流程。

有關詳情，請參閱本文件「業務 — 銷售和營銷」。
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主要風險因素概要

我們的運營涉及若干風險及不確定因素，其中部分⾮我們所能控制並可能影響 閣下[編纂]我

們的決定及╱或 閣下的 [編纂]價值。有關風險因素的詳情，請參閱本文件「風險因素」，而我們敦

請 閣下在決定[編纂]我們的H股前細閱該節全部內容。我們面臨的部分主要風險包括：

. 我們的收入中有相當大一部分來自有限數量的主要客戶，尤其是我們的最大客戶。

. 我們面臨與客戶違約以及貿易應收款項及應收票據的可收回性有關的信貸風險。

. 截至2023年12月31日止年度，我們錄得經營現金流出淨額，且無法保證我們在未來期間不

會出現現金流出淨額。

. 我們面臨存貨管理風險。

. 我們面臨與現金週轉期較長及重大營運資金需求有關的風險。

. 我們在採購業務所需的設備、原材料及部件時，可能會面臨成本上升或供應中斷的情況。

. 生產設施發生任何意外中斷，均可能對我們的業務、經營業績及財務狀況產生重大不利影

響。

. 我們在競爭激烈的鋰電池智能裝備及機器視覺檢測解決方案市場經營，且我們未必能與現

有及新競爭對手進行有效競爭。

. 中國及海外關於鋰電池智能裝備及新能源汽車以及我們客戶經營所在行業的法規、政策及

監管要求的發展，可能會影響我們的業務營運及前景。

. 我們於往績記錄期間的歷史表現未必能反映我們的未來前景。

. 我們的銷售呈現季節性波動。

競爭格局

根据弗若斯特沙利文的資料，在工業向自動化與數字化加速轉型的背景下，機器視覺作為實現

高精度、高效率質量檢測的關鍵技術，正持續滲透至各類先進製造場景。在此驅動下，全球先進製造

機器視覺檢測解決方案市場規模由2015年的人民幣29億元快速增長至2025年的人民幣259億元，期間

複合年增長率為24.7%。隨著製造智能化升級持續推進，預計到2030年市場規模將進一步擴大至人

民幣539億元，2025年至2030年期間複合年增長率達15.8%。對於下游應用，鋰電池製造領域的機器

視覺檢測重要性快速上升，其在先進製造機器視覺檢測解決方案中的應用佔比預計將由2025年的

5.4%提升至2030年的8.2%，複合年增長率超過25%。
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2015年至2025年，全球鋰電池智能裝備市場規模由2015年的人民幣64億元激增至2025年的人民

幣583億元，複合年增長率為24.7%。其中，2024年受電池產業鏈階段性去庫存及部分產能投資節奏

放緩影響，市場規模出現小幅波動。隨著全球鋰電池需求持續增長，2025年行業產能利用率明顯回

升，2025年的中國前三大按出貨量計的鋰電池廠商產能利用率近90%，其中中國最大的鋰電池廠商

呈現產能供不應求的態勢。設備投資需求恢復，預計未來市場將保持增長。

中國仍為全球最大的鋰電池智能裝備市場，市場規模預計由2025年的人民幣340億元增長至

2030年的人民幣800億元。與此同時，歐洲與北美市場增長更為顯著，預計2025年至2030年仍將保持

約28.3%與25.9%的複合年增長率，主要受電池價值鏈本土化建設及新能源汽車、儲能等需求擴張推

動，並為中國鋰電池智能裝備企業海外產線配套與項目落地提供重要市場空間。

有關詳情，請參閱本文件「行業概覽」。

歷史財務資料概要

財務資料概要應與本文件附錄一會計師報告所載的歷史財務資料（包括隨附附註）及本文件「財

務資料」一節所載資料一併閱讀。

綜合損益表概要

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收入 294,048 393,939 552,096

銷售成本 (236,439) (272,081) (407,534)

毛利 57,609 121,858 144,562

其他收入及收益 21,035 4,370 19,394

銷售及營銷開⽀ (11,929) (10,594) (13,230)

行政開⽀ (35,411) (28,997) (28,877)

研發開支 (37,553) (41,463) (49,365)

預期信貸虧損模型（「預期信貸虧損」）項下之金融資產

及合約資產之（減值）╱減值虧損撥回淨額 1,357 (1,881) 1,799

以公允價值計量且其變動計入損益的投資之公允價值

收益淨額 167 13,218 8,345

其他開支 (700) (2,071) (1,226)

融資成本 (2,752) (2,316) (2,053)

除稅前（虧損）╱利潤 (8,177) 52,124 79,349

所得稅抵免╱（開支） 8,886 (849) (9,683)

年內利潤 709 51,275 69,666
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收入

我們的收入由2024年的人民幣393.9百萬元增加人民幣158.2百萬元或40.1%至2025年的人民幣

552.1百萬元，主要由於我們銷售鋰電池智能裝備產生的收入由2024年的人民幣181.0百萬元增加人民

幣280.5百萬元或155.0%至2025年的人民幣461.5百萬元，主要是由於該等智能設備的單位銷量由

2024年的116件大幅增加至2025年的309件，因為更多種類的關鍵設備獲客戶認可，使得銷量在價格

維持相對穩定的同時增長。該增長被我們銷售機器視覺檢測解決方案產生的收入由2024年的人民幣

182.7百萬元減少人民幣111.2百萬元或60.9%至2025年的人民幣71.5百萬元所部分抵銷，主要由於(i)

銷量從2024年的610件減少至2025年的281件，與我們的戰略重點從銷售解決方案轉向銷售綜合智能

設備一致及(ii)由於機器視覺市場（特別是AOI設備相關市場）競爭加劇，平均售價由2024年的人民幣

300千元下降至2025年的人民幣254千元。

我們的收入由2023年的人民幣294.0百萬元增加人民幣99.9百萬元或34.0%至2024年的人民幣

393.9百萬元，主要由於我們來自銷售鋰電池智能裝備的收入由2023年的人民幣96.2百萬元增加人民

幣84.8百萬元或88.1%至2024年的人民幣181.0百萬元。此乃主要由於我們銷售的設備的平均售價大

幅增加，原因是我們從銷售功能單一的小型設備升級至銷售更大、集成度更高的設備。我們來自銷售

鋰電池機器視覺檢測解決方案的收入保持相對穩定，由2023年的人民幣173.6百萬元增加人民幣9.1百

萬元或5.2%至2024年的人民幣182.7百萬元。這反映出平均售價由2023年的人民幣157千元增加至

2024年的人民幣300千元，主要與對海外提供的解決方案收取的價格上漲有關，部分被銷量由2023年

的1,103件減少至2024年的610件所抵銷，這與我們的戰略重點從解決方案轉向綜合設備的轉變一

致。

毛利及毛利率

我們的毛利由2024年的人民幣121.9百萬元增加人民幣22.7百萬元或18.6%至2025年的人民幣

144.6百萬元。該增加主要由於收入大幅增加，特別與我們智能設備業務有關。我們的毛利率由2024

年的30.9%下降至2025年的26.2%，主要由於(i)機器視覺檢測解決方案業務的收入貢獻下降（該業務

於2024年的利潤率相對較高）以及(ii)該業務線的毛利率下降，部分被鋰電池智能裝備業務的利潤率

改善所抵銷。

就我們的主要個別產品線而言：(i)源自鋰電池智能設備業務的毛利由2024年的人民幣36.5百萬

元增加人民幣87.9百萬元或240.5%至2025年的人民幣124.4百萬元，主要由於我們的戰略重點轉向高

端智能設備。我們鋰電池智能設備業務的毛利率由2024年的20.2%大幅增加至2025年的27.0%。此乃

主要由於規模經濟效益的增加以及產能利用率和人員利用率的提高，因為我們隨著戰略重點的轉移

擴大了該業務，以及由於我們開發了高端智能設備而提高了我們的議價能力；及(ii)源自鋰電池機器

視覺檢測解決方案業務的毛利由2024年的人民幣74.5百萬元減少人民幣64.2百萬元或86.2%至2025年

的人民幣10.3百萬元，主要由於我們的戰略重點轉向高端智能設備，以及機器視覺市場競爭加劇導致

平均售價下降。我們鋰電池機器視覺檢測解決方案業務的毛利率由2024年的40.8%減少至2025年的

14.4%。此乃主要由於市場競爭加劇導致平均售價下降所致。源自服務及其他的毛利由2024年的人

民幣10.8百萬元減少人民幣0.9百萬元或8.3%至2025年的人民幣9.9百萬元。
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我們的毛利由2023年的人民幣57.6百萬元增加人民幣64.3百萬元或111.6%至2024年的人民幣

121.9百萬元。該增加主要由於我們於2024年的智能設備業務擴張以及我們收到的海外訂單所推動。

我們的毛利率由2023年的19.6%增加至2024年的30.9%，主要由於智能設備及機器視覺檢測解決方

案業務毛利率均大幅改善。

就我們的主要個別產品線而言：(i)鋰電池智能設備業務產生的毛利由2023年的人民幣2.9百萬元

增加人民幣33.6百萬元或1,158.6%至2024年的人民幣36.5百萬元，主要由於我們的戰略重點轉向高

端智能設備。鋰電池智能設備業務的毛利率由2023年的3.1%，增加至2024年的20.2%，主要由於產

能利用率和人員利用率逐漸改善，因為最初啓動時效率低下的問題得到克服，我們根據戰略重點的

轉變擴大了該業務；及(ii)鋰電池機器視覺檢測解決方案業務產生的毛利由2023年的人民幣47.7百萬

元增加人民幣26.8百萬元或56.2%至2024年的人民幣74.5百萬元，且該業務的毛利率由2023年的

27.5%增加至2024年的40.8%。此乃主要由於海外訂單的價格及利潤率較高所致。

綜合資產負債表概要

於12月31日

2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產總值 749,362 793,496 1,347,861

流動負債總額 458,977 495,340 1,007,245

流動資產淨值 290,385 298,156 340,616

⾮流動資產總值 157,986 192,932 336,194

非流動負債總額 49,054 40,496 156,587

資產淨值 399,317 450,592 520,223

綜合現金流量表概要

下表載列所示期間現金流量概況。

截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動（所用）╱所得現金流量淨額 (136,868) 58,953 201,399

投資活動所得╱（所用）現金流量淨額 43,565 (39,730) (162,984)

融資活動（所⽤）╱所得現金流量淨額 (2,971) (6,485) 114,069

現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 (96,274) 12,738 152,484

年初現金及現金等價物 192,801 96,527 109,265

外匯匯率變動影響，淨額 — — (50)

年末現金及現金等價物 96,527 109,265 261,699
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主要財務比率

下表載列所示日期及年度的主要財務比率。

截至12月31日╱截至12月31日止年度

2023年 2024年 2025年

流動比率(1) 1.6 1.6 1.3

資本負債比率(2) 14.4% 10.2% 31.1%

速動比率(3) 0.5 0.6 0.7

附註：

(1) 流動比率等於截至年末我們的流動資產除以流動負債。

(2) 資本負債比率等於截至年末的債務總額除以截至同年年末的權益總額。債務總額包括所有計息借款及租賃負債。

(3) 速動比率等於截至年末我們的流動資產減存貨再除以流動負債。

有關詳情，請參閱本文件「財務資料 — 主要財務比率」。

控股股東

截至最後實際可行日期，我們的控股股東王剛先生及張權先生根據一致行動安排有權於本公司

股東大會上行使或控制行使合共32.43%的投票權。緊隨[編纂]完成後，我們的控股股東根據一致行

動安排將有權於本公司股東大會上行使或控制行使合共 [編纂 ]%的投票權。因此，緊隨 [編纂 ]完成

後，王剛先生及張權先生將不再為我們的控股股東（定義見上市規則），但將為本公司單一最大股東

集團。

[編纂]投資者

本公司當時現有股東（分類為[編纂]投資者）進行了若干股份轉讓及增資認購，包括（其中包括）

天使輪、A輪、B輪、C輪、D輪及D+輪融資。我們的[編纂]投資者包括國有企業（由地方政府最終擁

有）、專業投資公司、專業基金及個人投資者。

截至最後實際可行日期，[編纂 ]投資者持有本公司已發行股本總額62.68%。緊隨 [編纂 ]完成

後，[編纂]投資者將持有本公司[編纂]%股權（假設[編纂]未獲行使且並無根據[編纂]購股權計劃進一

步發行股份）。有關進一步詳情，請參閱本文件「歷史及公司架構 — [編纂]投資」。

法律程序及合規

在日常業務過程中，我們可能會不時捲入不合規事件或法律訴訟。於往績記錄期間及直至最後

實際可行日期，我們未曾亦並無牽涉任何重大法律、仲裁或行政訴訟，且我們並不知悉任何針對我們

或董事的待決或潛在法律、仲裁或行政程序而個別或共同對我們的業務、財務狀況及經營業績造成

重大不利影響。
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股息

本公司於往績記錄期間並無宣派或派付任何股息，自往績記錄期間末以來亦無建議派付任何股

息。本集團現時並無預定股息政策。經考慮我們的經營業績、財務狀況、現金流量、經營及資本開支

需求、未來業務發展策略及估計以及其他可能視為相關的因素，董事會可宣派且本公司可派付股息。

我們可以現金或認股權證的方式分派股息。倘董事認為我們的股價與股權規模不符，且分派股票股

息有利於全體股東的利益，則我們可能會分派股票股息。任何股息的宣派及派付以及金額均須遵守

組織章程文件及公司法。任何建議分派股息須由董事會釐定，並須經股東於股東大會上批准。此外，

我們可在董事會認為符合我們的利潤及整體財務要求的情況下宣派中期股息。只能從我們的利潤及

合法可供分派的儲備中撥款宣派或派付股息。我們未來的股息宣派未必會反映我們過往的股息宣

派，並將由我們的董事會酌情進行，且須經股東大會批准後方可作實。

[編纂]

按[編纂]每股[編纂]

[編纂]港元

計算

按[編纂]每股[編纂]

[編纂]港元

計算

市值(1) [編纂]百萬港元 [編纂]百萬港元

本公司權益股東應佔每股未經審核[編纂]經調整

綜合有形資產淨值(2) [編纂]港元 [編纂]港元

附註：

(1) 市值的計算乃基於緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使）預期將予發行的[編纂]股股份。

(2) 本公司權益股東應佔每股未經審核[編纂]經調整綜合有形資產淨值，乃經本文件「附錄二 — 未經審核[編纂]財務

資料」所述調整後，並按緊隨[編纂]完成後已發行[編纂]股股份計算，當中假設[編纂]已於2025年12月31日完成，

且並無計及因[編纂]獲行使而可能發行的股份。

[編纂]

我們的[編纂]主要包括就[編纂]提供服務而向法律顧問及服務供應商支付的[編纂]費用及[編纂]以

及專業費用。我們預期直至[編纂]完成前將產生[編纂]合共人民幣[編纂]百萬元（假設[編纂]為[編纂]港

元，即指示性[編纂]範圍[編纂]港元至[編纂]港元的中位數，並假設[編纂]未獲行使），佔[編纂][編纂]

的[編纂]%。我們估計，約人民幣[編纂]百萬元將自我們截至2026年12月31日止年度的綜合收益表扣

除，而剩餘結餘約人民幣 [編纂 ]百萬元預期將予以資本化。在該估計 [編纂 ]總額中，我們預計將支

付[編纂]相關開支人民幣[編纂]百萬元、保薦人、法律顧問及申報會計師的費用及開支人民幣[編纂]百

萬元以及其他開支人民幣 [編纂 ]百萬元。上述 [編纂 ]為截至最後實際可行日期的最佳估計，僅供參

考。實際金額可能與該估計有所不同。
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近期發展及無重大不利變動

董事已確認，自2025年12月31日（即我們最近期綜合財務報表的結算日）起直至本文件日期，我

們的財務或交易狀況或前景並無重大不利變動，且自2025年12月31日以來並無發生對本文件附錄一

會計師報告所示資料會產生重大影響的事件。

未來計劃及[編纂]

假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元，我們估計[編纂][編纂]約為[編纂]百萬港元（經扣除[編纂]及

與[編纂]有關的其他估計開⽀及假設[編纂]未獲行使）。根據我們的策略，我們計劃將[編纂][編纂]按下

文所載金額作以下⽤途：

. 約[編纂]%，即[編纂]百萬港元，預期將用於我們華東總部（常州）製造基地的升級與擴建；

. 約[編纂]%，即[編纂]百萬港元，預期將用於研發中心建設及新一代電池技術智能裝備的研

發；

. 約[編纂]%，即[編纂]百萬港元，預期將用於擴大銷售交付體系網絡建設；

. 約[編纂]%，即[編纂]百萬港元，預期將用於尋求與我們的業務及戰略互補的投資或收購；

. 約[編纂]%，即[編纂]百萬港元，預期將用作營運資金及一般公司用途。
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