
我們的歷史

概覽

我們是中國領先的以自有機器視覺及AI算法技術賦能的鋰電池製造智能裝備及解決方案提供

商。我們的歷史可追溯至2014年，屆時本公司於中國成立。王剛先生及張權先生（均為我們的控股股

東）各自在自動化設備及機器視覺行業擁有逾20年經驗。有關王剛先生及張權先生的經驗及資歷詳

情，請參閱本文件「董事及高級管理層」。

自成立以來，我們一直積累底層視覺算法及精密傳動控制技術能力。經過多年發展，我們已成

為行業內少數能夠將機器視覺技術深度嵌入核心工藝設備，並實現光、機、電、算法及軟件在製造過

程控制中融合的解決方案提供商之一。根據弗若斯特沙利文的資料，按2025年收入計，我們在中國

鋰電池機器視覺檢測解決方案國內市場排名第二並在全球大寬幅輥壓分切一體機市場排名第一。

我們的里程碑

下表概述我們業務發展的關鍵里程碑：

時間 事件

2014年 . 本公司註冊成立，從事底層視覺算法及精密傳動控制技術能力的

研發，並推出我們的首台電極檢測機。

2015年至2018年 . 開發並推出多個視覺檢測系統，以覆蓋整個前端電極製造過程。

. 進入寧德時代的供應鏈。

. 參与制定鋰電池視覺檢測行業標準。

. 自源渡創投獲得A輪融資。

2019年至2023年 . 為寧德時代的一家海外附屬公司提供鋰電池全產線的完整工藝解

決方案。

. 推出基於機器視覺技術的輥壓分切一體機及激光開槽捲繞一體

機。

. 推出1,500mm寬電極輥壓分切一體機。

. 自廈門建發集團、經緯江創、北京新動力及珠海隱山等獲得B輪至

D+輪融資。
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時間 事件

2024年至今 . 交付首條純鋰新能源聚合物固態電池中試生產線全工序整包工程

項目。

. 將客戶範圍拓展至歐洲及北美電動汽車整車廠以及一家領先的韓

國鋰電池製造商。

. 榮獲工信部頒發的專精特新重點「小巨人」企業稱號。

. 設立華東總部（常州）製造基地。

我們的主要附屬公司

截至最後實際可行日期，本公司下列附屬公司於往績記錄期間對我們的經營業績有重大貢獻，

或對我們具有策略重要性：

附屬公司名稱 成立及開始營業日期

本公司控制

的股權 主要業務活動

易鴻宜興 2021年6月23日 100.00% 鋰電池智能設備的製造、研發

及銷售

廣州頂豐 2004年5月10日 100.00% 機器視覺軟件的開發及銷售

易鴻常州 2023年7月25日 100.00% 鋰電池智能設備的製造、研發

及銷售

常州易中 2023年9月13日 55.00% 鋰電池智能設備的製造、研發

及銷售

公司發展及主要股權變動

本公司的成立

本公司於2014年4月11日根據中國法律成立為有限責任公司，當時名稱為廣州市易鴻機械製造

有限公司，初始註冊資本為人民幣2,000,000元，其中人民幣800,000元由王剛先生出資、人民幣

600,000元由張權先生出資及人民幣600,000元由許卓夫（截至最後實際可行日期，彼當時為本公司僱

員，且屬獨立第三方）出資。截至成立日期，本公司由王剛先生擁有40%股權以及由張權先生及許卓

夫各自分別擁有30%股權。
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改制為股份有限公司前的主要股權變動

自成立以來及改制為股份有限公司前，本公司經歷多次主要股權變動，詳情如下。有關各項交

易完成後的股權結構，請參閱本節「— 本公司的股權結構」。

2014年12月的股權轉讓

根據日期為2014年12月1日的股權轉讓協議，庾海強（截至最後實際可行日期，彼當時為本公司

僱員，且屬獨立第三方）分別以代價人民幣40,000元及零，向張權先生收購本公司2.00%股權及向許

卓夫收購本公司8.00%股權。此外，梁燕彬（截至最後實際可行日期，彼當時為本公司僱員，且屬獨

立第三方）以零代價向許卓夫收購本公司10.00%股權。就該等股權轉讓而言，庾海強及梁燕彬承擔了

繳付彼等所收購股權所對應的本公司未繳註冊資本的責任。有關代價經各方公平磋商後，參考本公

司當時的實繳註冊資本而釐定。

2015年2月的股權轉讓

根據日期為2015年2月1日的股權轉讓協議，陳世華分別(i)以零代價向王剛先生；及(ii)以代價人

民幣184,800元、人民幣79,200元、人民幣66,000元及人民幣66,000元向許卓夫、梁燕彬及庾海強收

購本公司13.20%、9.24%、3.96%、3.30%及3.30%股權。就該等股權轉讓而言，陳世華承擔了繳付

其所收購股權所對應的本公司未繳註冊資本的責任。有關代價經各方公平磋商後，參考本公司當時

的實繳註冊資本而釐定。

2015年3月現有股東注資

於2015年3月13日，本公司的註冊資本由人民幣2,000,000元增加至人民幣6,000,000元。新增註

冊資本由當時股東根據各自於本公司的股權比例出資。

2015年9月的股權轉讓

根據日期為2015年9月7日的股權轉讓協議，張權先生以代價人民幣1,094,400元另加7.50%年利

率，向陳世華收購本公司18.24%股權。王剛先生分別以代價人民幣885,600元另加年利率7.50%、人

民幣40,000元、零及人民幣200,000元，向陳世華、許卓夫、梁燕彬及庾海強收購本公司14.76%、

3.04%、1.70%及6.70%股權。就該等股權轉讓而言，王剛先生承擔了繳付其所收購股權所對應的本

公司未繳註冊資本的責任。有關代價經各方公平磋商後，參考（其中包括）本公司當時的實繳註冊資

本而釐定。
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2016年12月的股權轉讓

根據日期為2016年12月12日的股權轉讓協議，王剛先生以代價人民幣200,000元向許卓夫收購

本公司5.00%股權。有關代價經各方公平磋商後，參考本公司當時的實繳註冊資本而釐定。

2018年4月的股權轉讓

根據日期為2018年3月28日的股權轉讓協議，本公司僱員趙哲先生分別以代價人民幣64,200元、

人民幣31,200元及人民幣300,000元，向王剛先生收購本公司1.07%股權、向張權先生收購本公司

0.52%股權及向梁燕彬收購本公司5.00%股權。肖聖端先生以代價人民幣395,400元向張權先生收購

本公司6.59%股權。上海治奇以代價人民幣631,800元向王剛先生收購本公司10.53%股權。有關代價

均經公平磋商後釐定。

上海治奇於2018年4月收購本公司10.53%股權時，由王剛先生、張權先生、肖聖端先生及趙哲

先生持有，其中張權先生代表王剛先生持有部分合夥權益以及代表肖聖端先生及趙哲先生持有全部

合夥權益。上海治奇收購該股權並成為股東時，其分別由王剛先生（作為普通合夥人）持有5.00%，及

由張權先生（作為有限合夥人）持有95.00%。

於2019年1月，石維堃（一名獨立第三方）以人民幣6.0百萬元的總代價向張權先生收購上海治奇

88.89%的合夥權益。於2021年1月，(i)石正平（一名獨立第三方）分別向張權先生及王剛先生收購上

海治奇0.11%及10.00%的合夥權益；及(ii)福州博衍投資有限公司（「福州博衍」），一家由石正平控制

的獨立第三方，以人民幣4.5百萬元的總代價向張權先生收購上海治奇1.00%的合夥權益。因此，自

2021年1月起及直至最後實際可行日期，上海治奇為獨立第三方。有關進一步詳情，請參閱本節「—

[編纂]投資」。由於上海治奇於2019年及2021年轉讓該等合夥權益時，除持有本公司權益外並無其他

經營活動，轉讓代價乃經公平磋商後並經考慮本公司的註冊股本、投資時機、我們的業務發展及整體

前景，以及當時相關階段與本集團相關的風險釐定。

天使輪融資

根據日期為2017年5月10日的增資協議，上海宓熠以代價人民幣2,000,000元認購本公司人民幣

315,800元的新增註冊資本。因此，本公司的註冊資本由人民幣6,000,000元增加至人民幣6,315,800

元。有關進一步詳情，請參閱本節「— [編纂]投資」。

A輪融資

根據日期為2018年6月13日的投資協議，海南源渡三期以代價人民幣15,000,000元認購本公司人

民幣701,800元的新增註冊資本。因此，本公司的註冊資本由人民幣6,315 ,800元增加至人民幣

7,017,600元。有關進一步詳情，請參閱本節「— [編纂]投資」。
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B輪融資

根據日期為2019年7月5日的增資協議，平潭建發貳號以代價人民幣30,000,000元認購本公司人

民幣701,760元的新增註冊資本。海南源渡三期以代價人民幣3,331,433元認購本公司人民幣77,929元

的新增註冊資本。因此，本公司的註冊資本由人民幣7,017,600元增加至人民幣7,797,289元。有關進

一步詳情，請參閱本節「— [編纂]投資」。

C輪融資

2021年2月的股權轉讓

根據日期為2021年1月19日的投資協議，金勇分別以代價人民幣7,100,000元、人民幣5,000,000

元及人民幣100,000元，向王剛先生收購本公司1.42%股權、向上海治奇收購本公司1.00%股權及向

張權先生收購本公司0.02%股權。任君雲衍分別以代價人民幣5,850,000元、人民幣1,850,000元、人

民幣1,850,000元及人民幣5,000,000元，向王剛先生收購本公司1.17%股權、向趙哲先生收購本公司

0.37%股權、向肖聖端先生收購本公司0.37%股權及向上海治奇收購本公司1.00%股權。百咖天乾、

天津源渡及北京源慧睿澤分別以代價人民幣4,050,000元、人民幣5,700,000元及人民幣2,550,000元，

向張權先生收購本公司0.81%、1.14%及0.51%股權。

2021年2月的注資

根據同一份投資協議，任君雲衍以代價人民幣25,450,000元認購本公司人民幣330,735元的新增

註冊資本。天津源渡以代價人民幣18,300,000元認購本公司人民幣237,817元的新增註冊資本。金勇

以代價人民幣18,000,000元認購本公司人民幣233,919元的新增註冊資本。北京源慧睿澤以代價人民

幣8,250,000元認購本公司人民幣107,213元的新增註冊資本。海富成長以代價人民幣28,000,000元認

購本公司人民幣363,874元的新增註冊資本。中比基金以代價人民幣14,000,000元認購本公司人民幣

181,937元的新增註冊資本。睿信創投以代價人民幣5,000,000元認購本公司人民幣64,977元的新增註

冊資本。番禺青藍以代價人民幣5,000,000元認購本公司人民幣64,977元的新增註冊資本。因此，本

公司的註冊資本由人民幣7,797,289元增加至人民幣9,382,738元。

D輪融資

2022年6月的股權轉讓

根據日期為2022年5月30日的投資協議，南京經乾二號分別以代價人民幣24,900,000元、人民幣

14,000,000元、人民幣7,200,000元、人民幣15,000,000元及人民幣10,000,000元，向平潭建發貳號收

購本公司1.537%股權、向中比基金收購本公司0.8642%股權、向海富成長收購本公司0.4444%股

權、向上海宓熠收購本公司0.9259%股權及向睿信創投收購本公司0.6173%股權。北京新動力分別以

代價人民幣14,875,000元、人民幣9,325,000元及人民幣31,100,000元，向海富成長收購本公司

0.9182%股權、向任君雲衍收購本公司0.5756%股權及向金勇收購本公司1.9198%股權。珠海隱山分

別以代價人民幣4,044,540元、人民幣1,218,500元及人民幣42,136,960元，向上海宓熠收購本公司
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0.2497%股權、向睿信創投收購本公司0.0752%股權及向金勇收購本公司2.6010%股權。三亞榕泉以

代價人民幣19 ,750 , 000元向平潭建發貳號收購本公司1 . 2191%股權。百咖地坤以代價人民幣

3,950,000元向平潭建發貳號收購本公司0.2438%股權。粵財源合以代價人民幣5,925,000元向海富成

長收購本公司0.3657%股權。天津源渡以代價人民幣8,295,000元向任君雲衍收購本公司0.5120%股

權。飛圖鑫元以代價人民幣11,850,000元向任君雲衍收購本公司0.7315%股權。共青城雲湧以代價人

民幣5,530,000元向任君雲衍收購本公司0.3414%股權。

2022年6月的注資

根據同一份投資協議，南京經乾二號以代價人民幣108,900,000元認購本公司人民幣567,656元

的新增註冊資本。北京新動力以代價人民幣84,700,000元認購本公司人民幣441,510元的新增註冊資

本。珠海隱山以代價人民幣72,600,000元認購本公司人民幣378,437元的新增註冊資本。三亞榕泉以

代價人民幣30,250,000元認購本公司人民幣157,682元的新增註冊資本。飛圖鑫元以代價人民幣

18,150,000元認購本公司人民幣94,609元的新增註冊資本。粵財源合以代價人民幣9,075,000元認購

本公司人民幣47,305元的新增註冊資本。天津源渡以代價人民幣12,705,000元認購本公司人民幣

66,226元的新增註冊資本。共青城雲湧以代價人民幣8,470,000元認購本公司人民幣44,151元的新增

註冊資本。百咖地坤以代價人民幣6,050,000元認購本公司人民幣31,536元的新增註冊資本。因此，

本公司的註冊資本由人民幣9,382,738元增加至人民幣11,211,850元。

D+輪融資

根據日期為2022年11月6日的投資協議（「D+輪投資協議」），北京源慧一期分別以代價人民幣

500,000元及人民幣20,500,000元，向王剛先生收購本公司0.0243%股權及向張權先生收購本公司

0.9952%股權。溫州捷琰分別以代價人民幣17,000,000元及人民幣3,000,000元，向張權先生收購本公

司0.8252%股權及向上海治奇收購本公司0.1456%股權。無錫礪行分別以代價人民幣15,000,000元及

人民幣15,000,000元，向趙哲先生收購本公司0.7282%股權及向肖聖端先生收購本公司0.7282%股

權。南京經乾二號以代價人民幣26,000,000元向王剛先生收購本公司1.2621%股權。源慧睿澤創業投

資以代價人民幣9 , 0 0 0 , 0 00元向王剛先生收購本公司0 . 4 3 6 9%股權。福州晨粒以代價人民幣

20,000,000元向上海治奇收購本公司0.9709%股權。

改制為股份有限公司

於2023年6月12日，本公司當時股東(i)通過決議案，將本公司改制為根據中國法律成立的股份

有限公司，並將其名稱更改為廣州市易鴻智能裝備股份有限公司；及(ii)簽署發起人協議，同意(a)作

為股份有限公司的發起人；(b)將本公司截至2022年11月30日的淨資產人民幣437,019,077元折合為股

份有限公司的股本（代表80,000,000股股份）；及(c)將本公司截至2022年11月30日的淨資產餘額人民

幣357,019,077元計入股份有限公司的資本公積。
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於2023年6月27日，本公司舉行首次股東大會，會上本公司當時股東通過有關（其中包括）成立

本公司為股份有限公司、採納本公司組織章程細則及選舉第一屆董事會的決議案。改制完成後，本公

司的註冊資本為人民幣80,000,000元，分為80,000,000股每股面值人民幣1.0元的股份，由當時股東根

據緊接改制前各自於本公司的股權比例持有。

改制於2023年7月12日完成。有關改制為股份有限公司完成後的股權結構，請參閱本節「— 本公

司的股權結構」一節。

改制為股份有限公司後的主要股權變動

2024年9月的股權轉讓

根據日期為2024年9月9日的股權轉讓協議，南京經緯壹號以代價人民幣160,483,298元向南京經

乾二號收購本公司7.7889%股權，而南京經緯叁號以代價人民幣45,516,702元向南京經乾二號收購本

公司2.2091%股權。該等股權轉讓於南京經緯壹號、南京經乾二號及南京經緯叁號之間進行，而該等

合夥企業均受其普通合伙人經緯江創共同控制。

2026年2月的股權轉讓

根據日期為2026年2月10日及2026年2月11日的投資協議，三亞榕泉分別以代價人民幣

13,095,899元、人民幣16,500,000元、人民幣12,057,562元及人民幣7,760,532元，向海富成長收購本

公司1.5179%股權、向粵財源合收購本公司0.728%股權、向共青城雲湧收購本公司0.5329%股權及

向中比基金收購本公司0 .8995%股權。嘉興源慧益弘分別以代價人民幣2 ,425 ,166元及人民幣

3,317,438元，向海富成長收購本公司0.2811%股權及向共青城雲湧收購本公司0.1466%股權。據我

們所深知，相關投資者因相關基金進入各自退出階段，或投資者基於商業偏好擬於相關時點實現投

資回報，從而處置其股權。

2026年5月的股權轉讓

根據D+輪投資協議（經D+輪投資協議的相同訂約方訂立的日期為2023年6月8日的特別權利終

止協議修訂），倘本公司未在約定時限內提交上市申請或完成合資格首次公開發售，各補償受讓人

（定義見下文）有權要求王剛先生、張權先生、趙哲先生及肖聖端先生購買補償受讓人所持全部或部

分股份（「相關補償條款」）。
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於2026年5月10日，鑒於相關補償條款因本公司未在約定時限內就合資格首次公開發售遞交上

市申請而觸發，本公司與廣州頂豐、易鴻宜興、廣州至成及當時的股東訂立一份股份補償協議（「股份

補償協議」）以修訂相關補償條款項下規定，據此，王剛先生、張權先生、趙哲先生及肖聖端先生同意

按零代價將其所持合共1,217,830股股份轉讓予下文所列明的補償受讓人（「補償受讓人」）。該等股份

轉讓的詳情載列如下：

轉讓股份數目

補償受讓人 王剛先生 張權先生 肖聖端先生 趙哲先生 總計

百咖地坤 15,964 — — — 15,964

北京新動力 — 223,414 — — 223,414

源慧睿澤創業投資 13,959 — — — 13,959

北京源慧一期 — 32,548 — — 32,548

福州晨粒 30,962 — — — 30,962

番禺青藍 8,683 — — — 8,683

飛圖鑫元 47,866 — — — 47,866

嘉興源慧益弘 5,414 — — — 5,414

北京源慧睿澤 14,302 — — — 14,302

南京經緯叁號 72,413 — — — 72,413

南京經緯壹號 255,315 — — — 255,315

三亞榕泉 46,623 79,819 — — 126,442

海南源渡三期 36,398 — — — 36,398

天津源渡 65,196 — — — 65,196

溫州捷琰 — 30,985 — — 30,985

無錫礪行 — — 23,217 23,218 46,435

珠海隱山 54,979 23,628 56,464 56,463 191,534

上述股份轉讓已於2026年5月10日完成。

歷 史 及 公 司 架 構

– 104 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首

頁「警告」一節。



本
公

司
的

股
權

結
構

下
表

載
列

本
公

司
於

相
關

時
間

完
成

相
關
交

易
後

的
股

權
結

構
。

股
東

20
14

年
12

月

的
股

權
轉

讓

20
1
5年

2
月

的
股

權
轉

讓

20
15

年
3月

的
現

有

股
東

注
資

2
01

5年
9月

的
股

權
轉

讓

2
01

6年
12

月

的
股

權
轉

讓

20
18

年
4月

的
股

權
轉

讓
天

使
輪

融
資

A
輪

融
資

B
輪

融
資

C
輪

融
資

D
輪

融
資

D
+

輪
融

資

改
制

為
股

份

有
限

公
司

2
02

4年
9月

的
股

權
轉

讓

20
26

年
2月

的
股

權
轉

讓

20
26

年
5月

的
股

權
轉

讓

%
%

%
%

%
%

%
%

%
%

%
%

%
%

%
%

王
剛

先
生

40
.0
0

2
6.
80

26
.8
0

53
.0
0

58
.0
0

46
.4
0

4
4.
08

39
.6
7

35
.7
0

27
.5
2

23
.0
3

2
1.
31

21
.3
1

21
.3
1

21
.3
1

20
.4
7

張
權

先
生

28
.0
0

1
8.
76

18
.7
6

37
.0
0

37
.0
0

29
.8
9

2
8.
40

25
.5
6

23
.0
0

17
.0
5

14
.2
7

1
2.
45

12
.4
5

12
.4
5

12
.4
5

11
.9
6

南
京

經
緯

壹
號

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
7
.7
9

7
.7
9

8
.1
1

海
南

源
渡
三

期
—

—
—

—
—

—
—

10
.0
0

10
.0
0

8.
3
1

6
.9
5

6.
95

6.
95

6.
95

6.
9
5

7
.0
0

北
京

新
動

力
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
6
.7
9

6.
79

6.
79

6.
79

6.
7
9

7
.0
7

三
亞

榕
泉

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

2
.4
3

2.
43

2.
43

2.
43

6.
1
0

6
.2
6

珠
海

隱
山

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

5
.8
2

5.
82

5.
82

5.
82

5.
8
2

6
.0
6

天
津

源
渡

—
—

—
—

—
—

—
—

—
3.
4
8

3
.9
3

3.
93

3.
93

3.
93

3.
9
3

4
.0
1

平
潭

建
發

貳
號

—
—

—
—

—
—

—
—

9.
00

7.
4
8

3
.7
5

3.
75

3.
75

3.
75

3.
7
5

3
.7
5

任
君

雲
衍

—
—

—
—

—
—

—
—

—
5.
9
4

3
.1
7

3.
17

3.
17

3.
17

3.
1
7

3
.1
7

上
海

治
奇

—
—

—
—

—
10

.5
3

1
0.
00

9.
00

8.
10

5.
0
7

4
.2
4

3.
13

3.
13

3.
13

3.
1
3

3
.1
3

趙
哲

先
生

—
—

—
—

—
6
.5
9

6.
26

5.
63

5.
07

3.
9
1

3
.2
7

2.
54

2.
54

2.
54

2.
5
4

2
.4
4

肖
聖

端
先

生
—

—
—

—
—

6
.5
9

6.
26

5.
63

5.
07

3.
9
1

3
.2
7

2.
54

2.
54

2.
54

2.
5
4

2
.4
4

南
京

經
緯

叁
號

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
2
.2
1

2
.2
1

2
.3
0

上
海

宓
熠

—
—

—
—

—
—

5.
00

4.
50

4.
05

3.
3
7

1
.8
3

1.
83

1.
83

1.
83

1.
8
3

1
.8
3

無
錫

礪
行

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
1.
46

1.
46

1.
46

1.
4
6

1
.5
1

飛
圖

鑫
元

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

1
.4
6

1.
46

1.
46

1.
46

1.
4
6

1
.5
2

北
京

源
慧

睿
澤

—
—

—
—

—
—

—
—

—
1.
5
7

1
.3
1

1.
31

1.
31

1.
31

1.
3
1

1
.3
3

北
京

源
慧
一

期
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

1.
02

1.
02

1.
02

1.
0
2

1
.0
6

福
州

晨
粒

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.
97

0.
97

0.
97

0.
9
7

1
.0
1

溫
州

捷
琰

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.
97

0.
97

0.
97

0.
9
7

1
.0
1

番
禺

青
藍

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.
6
9

0
.5
8

0.
58

0.
58

0.
58

0.
5
8

0
.5
9

百
咖

天
乾

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.
6
7

0
.5
6

0.
56

0.
56

0.
56

0.
5
6

0
.5
6

百
咖

地
坤

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

0
.4
9

0.
49

0.
49

0.
49

0.
4
9

0
.5
1

源
慧

睿
澤

創
業

投
資

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.
44

0.
44

0.
44

0.
4
4

0
.4
5

嘉
興

源
慧

益
弘

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

0.
4
3

0
.4
3

許
卓

夫
12

.0
0

8.
04

8.
04

5.
00

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

庾
海

強
10

.0
0

6.
70

6.
70

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

梁
燕

彬
10

.0
0

6.
70

6.
70

5.
00

5.
0
0

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

陳
世

華
—

3
3.
00

33
.0
0

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

中
比

基
金

—
—

—
—

—
—

—
—

—
1.
9
4

0
.9
0

0.
90

0.
90

0.
90

—
—

海
富

成
長

—
—

—
—

—
—

—
—

—
3.
8
8

1
.8
0

1.
80

1.
80

1.
80

—
—

金
勇

—
—

—
—

—
—

—
—

—
4
.5
2

—
—

—
—

—
—

睿
信

創
投

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0
.6
9

—
—

—
—

—
—

南
京

經
乾
二

號
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
8
.7
4

1
0.
00

10
.0
0

—
—

—

粵
財

源
合

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

0
.7
3

0.
73

0.
73

0.
73

—
—

共
青

城
雲

湧
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0
.6
8

0.
68

0.
68

0.
68

—
—

總
計

10
0
.0
0

10
0.
00

1
00

.0
0

10
0.
00

10
0.
0
0

10
0
.0
0

10
0.
00

1
00

.0
0

10
0.
00

10
0.
0
0

10
0
.0
0

10
0.
00

1
00

.0
0

10
0.
00

10
0.
0
0

10
0
.0
0

附
註
：

(1
)

表
中

所
載

若
干

百
分

比
數

字
已

作
約

整
調

整
。
因

此
，
表
中

總
計

所
示

數
字

可
能
並

非
其

前
列

數
字

的
算

數
總

和
。

歷 史 及 公 司 架 構

– 105 –

本文件為草擬本。其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首

頁「警告」一節。



[編
纂

]投
資

[編
纂

]投
資

的
主

要
條

款

下
表

概
述

[編
纂

]投
資

者
進

行
[編

纂
]投

資
的
主

要
條

款
：

[編
纂

]投
資

者

名
稱

交
易

協
議

日
期

代
價

結
算

日
期

已
付

代
價

金
額

收
購

股
份

數
目

(1
)

投
後

估
值

(2
)

每
股

成
本

(3
)

較
[編

纂
]折

讓
(4
)

（
概

約
）

（
概

約
）

（
人

民
幣

元
）

（
人

民
幣

千
元
）

人
民

幣
元

2
0
1
5
年

2
月

的
股

權
轉

讓
陳
世

華
(5
)

2
0
1
5
年

2
月

1
日

20
1
5
年

2
月

9日
6
6
0
,0
00

(5
)

4
,7
0
9
,3
0
3

2
,0
0
0

0
.1
4

[編
纂

]

2
0
1
5
年

3
月

的
現

有
股

東
注

資

陳
世

華
(6
)

不
適

用
(6
)

20
1
5
年

2
月

11
日

1
,3
2
0
,0
00

(6
)

9
,4
1
8
,6
0
6

6
,0
0
0

0
.1
4

[編
纂

]

天
使

輪
融

資
上

海
宓

熠
2
0
1
7
年

5
月

1
0
日

20
1
8
年

4
月

10
日

2
,0
0
0
,0
00

2
,2
5
3
,3
7
4

3
9
,9
9
9

0
.8
9

[編
纂

]

2
0
1
8
年

4
月

的
股

權
轉

讓
上

海
治

奇
(7
)

2
0
1
8
年

3
月

2
8
日

20
1
8
年

6
月

11
日

6
3
1
,8
00

4
,5
0
8
,0
8
8

不
適

用
(7
)

0
.1
4

[編
纂

]

A
輪

融
資

海
南

源
渡
三

期
2
0
1
8
年

6
月

1
3
日

20
1
8
年

6
月

29
日

1
5
,0
0
0
,0
00

5
,0
0
7
,5
5
3

14
9
,9
9
1

3
.0
0

[編
纂

]

B
輪

融
資

平
潭

建
發

貳
號

2
0
1
9
年

7
月

5
日

20
1
9
年

8
月

30
日

3
0
,0
0
0
,0
00

5
,0
0
7
,2
5
2

33
3
,3
3
1

5
.9
9

[編
纂

]

海
南

源
渡
三

期
2
0
1
9
年

7
月

5
日

20
1
9
年

9
月

3日
3
,3
3
1
,4
33

5
5
6
,0
4
7

5
.9
9

[編
纂

]

2
0
2
1
年

2
月

的
C
輪

融
資

—

股
權

轉
讓

金
勇

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

3
月

3日
1
2
,2
0
0
,0
00

1
,3
5
7
,5
2
1

68
8
,6
0
7

8
.9
9

[編
纂

]

任
君

雲
衍

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

8日
1
4
,5
5
0
,0
00

1
,6
1
9
,0
1
0

8
.9
9

[編
纂

]

百
咖

天
乾

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

7日
4
,0
5
0
,0
00

4
5
0
,6
4
0

8
.9
9

[編
纂

]

天
津

源
渡

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

3
月

2日
5
,7
0
0
,0
00

6
3
4
,2
4
8

8
.9
9

[編
纂

]

北
京

源
慧

睿
澤

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

20
日

2
,5
5
0
,0
00

2
8
3
,7
3
7

8
.9
9

[編
纂

]

2
0
2
1
年

2
月

的
C
輪

融
資

—

注
資

任
君

雲
衍

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

8日
2
5
,4
5
0
,0
00

2
,3
5
9
,8
9
8

1
0
.7
8

[編
纂

]

天
津

源
渡

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

3
月

2日
1
8
,3
0
0
,0
00

1
,6
9
6
,8
9
1

1
0
.7
8

[編
纂

]

金
勇

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

9
月

14
日

1
8
,0
0
0
,0
00

1
,6
6
9
,0
8
4

1
0
.7
8

[編
纂

]

北
京

源
慧

睿
澤

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

20
日

8
,2
5
0
,0
00

7
6
4
,9
8
3

1
0
.7
8

[編
纂

]

海
富

成
長

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

19
日

2
8
,0
0
0
,0
00

2
,5
9
6
,3
1
7

1
0
.7
8

[編
纂

]

中
比

基
金

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

19
日

1
4
,0
0
0
,0
00

1
,2
9
8
,1
5
8

1
0
.7
8

[編
纂

]

睿
信

創
投

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

8日
5
,0
0
0
,0
00

4
6
3
,6
3
1

1
0
.7
8

[編
纂

]

番
禺

青
藍

2
0
2
1
年

1
月

1
9
日

20
2
1
年

2
月

8日
5
,0
0
0
,0
00

4
6
3
,6
0
0

1
0
.7
9

[編
纂

]
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[編
纂

]投
資

者

名
稱

交
易

協
議

日
期

代
價

結
算

日
期

已
付

代
價

金
額

收
購

股
份

數
目

(1
)

投
後

估
值

(2
)

每
股

成
本

(3
)

較
[編

纂
]折

讓
(4
)

（
概

約
）

（
概

約
）

（
人

民
幣

元
）

（
人

民
幣

千
元
）

人
民

幣
元

D
輪

融
資

—
2
0
2
2年

6
月

的

股
權

轉
讓

南
京

經
乾
二

號
2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

6日
7
1
,1
0
0
,0
00

2
,9
3
8
,2
9
5

2
,0
6
0
,4
7
0

2
4
.2
0

[編
纂

]

三
亞

榕
泉

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

7日
1
9
,7
5
0
,0
00

8
1
6
,1
8
4

2
4
.2
0

[編
纂

]

百
咖

地
坤

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

7日
3
,9
5
0
,0
00

1
6
3
,2
3
3

2
4
.2
0

[編
纂

]

北
京

新
動

力
2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

9日
5
5
,3
0
0
,0
00

2
,2
8
5
,3
5
6

2
4
.2
0

[編
纂

]

粵
財

源
合

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

2日
5
,9
2
5
,0
00

2
4
4
,8
5
5

2
4
.2
0

[編
纂

]

珠
海

隱
山

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

8日
4
7
,4
0
0
,0
00

1
,9
5
8
,8
6
4

2
4
.2
0

[編
纂

]

天
津

源
渡

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

8日
8
,2
9
5
,0
00

3
4
2
,8
0
0

2
4
.2
0

[編
纂

]

飛
圖

鑫
元

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

10
日

1
1
,8
5
0
,0
00

4
8
9
,7
2
5

2
4
.2
0

[編
纂

]

共
青

城
雲

湧
2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

16
日

5
,5
3
0
,0
00

2
2
8
,5
5
0

2
4
.2
0

[編
纂

]

D
輪

融
資

—
2
0
2
2年

6
月

的

注
資

南
京

經
乾
二

號
2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

6日
1
0
8
,9
0
0
,0
00

4
,0
5
0
,3
9
6

2
6
.8
9

[編
纂

]

北
京

新
動

力
2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

9日
8
4
,7
0
0
,0
00

3
,1
5
0
,3
2
4

2
6
.8
9

[編
纂

]

珠
海

隱
山

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

8日
7
2
,6
0
0
,0
00

2
,7
0
0
,2
5
6

2
6
.8
9

[編
纂

]

三
亞

榕
泉

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

7日
3
0
,2
5
0
,0
00

1
,1
2
5
,0
9
6

2
6
.8
9

[編
纂

]

飛
圖

鑫
元

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

10
日

1
8
,1
5
0
,0
00

6
7
5
,0
7
5

2
6
.8
9

[編
纂

]

粵
財

源
合

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

2日
9
,0
7
5
,0
00

3
3
7
,5
4
1

2
6
.8
9

[編
纂

]

天
津

源
渡

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

8日
1
2
,7
0
5
,0
00

4
7
2
,5
4
1

2
6
.8
9

[編
纂

]

共
青

城
雲

湧
2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

16
日

8
,4
7
0
,0
00

3
1
5
,0
5
0

2
6
.8
8

[編
纂

]

百
咖

地
坤

2
0
2
2
年

5
月

3
0
日

20
2
2
年

6
月

7日
6
,0
5
0
,0
00

2
2
5
,0
0
7

2
6
.8
9

[編
纂

]

D
+

輪
融

資
南
京

經
乾
二

號
2
0
2
2
年

1
1
月

6
日

20
2
2
年

1
1
月

2
4
日

2
6
,0
0
0
,0
00

1
,0
0
9
,7
0
9

2
,0
5
9
,9
9
8

2
5
.7
5

[編
纂

]

源
慧

睿
澤

創
業

投
資

2
0
2
2
年

1
1
月

6
日

20
2
2
年

1
1
月

2
4
日

9
,0
0
0
,0
00

3
4
9
,5
2
0

2
5
.7
5

[編
纂

]

北
京

源
慧
一

期
2
0
2
2
年

1
1
月

6
日

20
2
2
年

1
1
月

2
4
日

2
1
,0
0
0
,0
00

8
1
5
,5
2
0

2
5
.7
5

[編
纂

]

溫
州

捷
琰

2
0
2
2
年

1
1
月

6
日

20
2
2
年

1
1
月

2
4
日

2
0
,0
0
0
,0
00

7
7
6
,7
2
0

2
5
.7
5

[編
纂

]

無
錫

礪
行

2
0
2
2
年

1
1
月

6
日

20
2
2
年

1
2
月

6
日

3
0
,0
0
0
,0
00

1
,1
6
5
,0
4
0

2
5
.7
5

[編
纂

]

福
州

晨
粒

2
0
2
2
年

1
1
月

6
日

20
2
2
年

1
1
月

2
3
日

2
0
,0
0
0
,0
00

7
7
6
,7
2
0

2
5
.7
5

[編
纂

]

2
0
2
4
年

9
月

的
股

權
轉

讓
南
京

經
緯

壹
號

2
0
2
4
年

9
月

9
日

20
2
4
年

9
月

9日
1
6
0
,4
8
3
,2
98

6
,2
3
1
,1
1
4

2
,0
6
0
,4
1
2

2
5
.7
6

[編
纂

]

南
京

經
緯

叁
號

2
0
2
4
年

9
月

9
日

20
2
4
年

9
月

9日
4
5
,5
1
6
,7
02

1
,7
6
7
,2
8
6

2
5
.7
6

[編
纂

]

2
0
2
6
年

2
月

的
股

權
轉

讓
三
亞

榕
泉

2
0
2
6
年

2
月

1
0
日

20
2
6
年

2
月

12
日

4
9
,4
1
3
,9
93

2
,9
4
2
,6
3
3

1,
3
4
3
,3
1
7
(8
)

1
6
.7
9
(8
)

[編
纂

]

嘉
興

源
慧

益
弘

2
0
2
6
年

2
月

1
1
日

20
2
6
年

3
月

2日
5
,7
4
2
,6
04

3
4
2
,1
6
7

1
6
.7
8
(8
)

[編
纂

]
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[編
纂

]投
資

者

名
稱

交
易

協
議

日
期

代
價

結
算

日
期

已
付

代
價

金
額

收
購

股
份

數
目

(1
)

投
後

估
值

(2
)

每
股

成
本

(3
)

較
[編

纂
]折

讓
(4
)

（
概

約
）

（
概

約
）

（
人

民
幣

元
）

（
人

民
幣

千
元
）

人
民

幣
元

2
0
2
6
年

5
月

的
股

權
轉

讓
百

咖
地

坤
2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

1
5
,9
6
4

不
適

用
(9
)

不
適

用
[編

纂
]

北
京

新
動

力
2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

2
2
3
,4
1
4

不
適

用
[編

纂
]

源
慧

睿
澤

創
業

投
資

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

1
3
,9
5
9

不
適

用
[編

纂
]

北
京

源
慧
一

期
2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

3
2
,5
4
8

不
適

用
[編

纂
]

福
州

晨
粒

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

3
0
,9
6
2

不
適

用
[編

纂
]

番
禺

青
藍

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

8
,6
8
3

不
適

用
[編

纂
]

飛
圖

鑫
元

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

4
7
,8
6
6

不
適

用
[編

纂
]

嘉
興

源
慧

益
弘

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

5
,4
1
4

不
適

用
[編

纂
]

北
京

源
慧

睿
澤

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

1
4
,3
0
2

不
適

用
[編

纂
]

南
京

經
緯

叁
號

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

7
2
,4
1
3

不
適

用
[編

纂
]

南
京

經
緯

壹
號

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

2
5
5
,3
1
5

不
適

用
[編

纂
]

三
亞

榕
泉

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

1
2
6
,4
4
2

不
適

用
[編

纂
]

海
南

源
渡
三

期
2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

3
6
,3
9
8

不
適

用
[編

纂
]

天
津

源
渡

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

6
5
,1
9
6

不
適

用
[編

纂
]

溫
州

捷
琰

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

3
0
,9
8
5

不
適

用
[編

纂
]

無
錫

礪
行

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

4
6
,4
3
5

不
適

用
[編

纂
]

珠
海

隱
山

2
0
2
6
年

5
月

1
0
日

不
適

用
零

1
9
1
,5
3
4

不
適

用
[編

纂
]
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附注：

(1) 收購股份數目已作調整以反映本公司於2023年7月改制為股份有限公司，於此過程中（其中包括）(i)本公司截至

2022年11月30日的淨資產人民幣437,019,077元轉換為股份有限公司的股本（代表80,000,000股股份）；及(ii)本公

司截至2022年11月30日的淨資產剩餘人民幣357,019,077元計入股份有限公司的資本公積（「2023年調整」）。詳情

請參閱本節「— 公司發展及主要股權變動 — 改制為股份有限公司」。

(2) 投後估值數字等於[編纂]投資者於各輪支付的總代價除以緊隨其各輪投資後其所持股權百分比。

(3) 表中所呈列的每股成本乃按各輪支付的總代價除以各投資者收購的股份總數（經參考2023年調整）得出。

(4) 較[編纂]折讓乃根據以下假設計算：[編纂]為每股H股[編纂]港元（即指示性[編纂]範圍每股H股[編纂]港元至[編纂]

港元的中位數）。

(5) 該代價包括現金人民幣396,000元及陳世華認購的本公司未繳足註冊股本人民幣264,000元。有關進一步詳情，請

參閱本節「— 公司發展及主要股權變動 — 2015年2月的股權轉讓」。

(6) 該代價包括陳世華認購的本公司未繳足註冊股本人民幣1,320,000元。當時的股東並無就該次增資訂立任何協議。

(7) 上海治奇曾由王剛先生、張權先生、肖聖端先生及趙哲先生持有，直至其合夥權益於2019年及2021年轉讓予獨立

第三方（「上海治奇轉讓」）。由於上海治奇於2018年4月成為我們的股東時並非外部投資者，故投後估值並不適

用。有關上海治奇轉讓的詳情（包括受讓人支付的代價），請參閱本節「— 公司發展及主要股權變動 — 2018年4月

的股權轉讓」。

(8) 2026年2月的股權轉讓的投後估值及每股成本顯著低於前幾輪。據我們所深知，主要原因是若干投資者因其相關

基金已進入各自退出階段，同意按相當於其原始投資成本的代價處置其於本公司的股權，以期實現及時且確定的

退出。

(9) 該等股權轉讓乃根據股份補償協議以零代價觸發。因此，投後估值、每股成本及較[編纂]折讓均不適用。有關進

一步詳情，請參閱本節「— 改制為股份有限公司後的主要股權變動 — 2026年5月的股權轉讓」。

估值及代價的釐定基準 [編纂]投資代價的釐定基準，乃根據本公司與[編纂]投資者按公平

原則磋商，並經考慮本公司的註冊股本、投資時機、我們的業務發

展及整體前景，以及當時相關階段與本集團相關的風險。

[編纂]投資所得款項用途 我們將[編纂]投資的大部分所得款項用於我們主營業務的發展及營

運，以及其他一般營運資金用途。截至最後實際可行日期，我們已

動用100%的[編纂]投資所得款項。
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對本集團的策略利益 [編纂]投資者（包括最終由地方政府擁有的國有企業、專業投資公

司或專業基金）的[編纂]投資可使我們的股東基礎多樣化，並在多

方面讓我們受益，其中包括受益於通過[編纂]投資者籌集的資金，

並利用[編纂]投資者的知識及經驗。我們的[編纂]投資者可提供策

略及專業建議，讓我們能夠優化管理架構。部分首次公開發售前

投資者為涵蓋（其中包括）鋰電池行業的資深投資者，可就品牌建

設及市場開拓提供獨到見解，並對業務策略、營運、本集團的企業

管治及內部控制提出意見。此外，[編纂]投資顯示[編纂]投資者對

本集團營運及發展的信心，並體現對我們表現、實力及前景的認

可。

[編纂]投資者的特別權利 根據本公司與[編纂]投資者訂立的相關協議，[編纂]投資者已獲授

予若干特別權利，包括（其中包括）反攤薄權、贖回權及優先清算

權。為籌備 [編纂 ]，根據日期為2023年6月8日的特別權利終止協

議，本公司承擔任何義務的所有特殊權利（包括贖回權、清算優先

權及反攤薄權）均已不可撤銷地終止，並應自始無效。經日期為

2026年5月10日的補充協議修訂及補充，所有已授出的股東特別權

利將於首次向聯交所提交[編纂]前一日自動終止。

禁售 根據適用中國法律，自[編纂]起計12個月內，本公司於[編纂]前發

行的股份（包括[編纂]時由[編纂]投資者持有的股份）限制轉讓。

遵守指南情況

基於(i)[編纂]將於[編纂]投資完成後足120日後進行；及(ii)授予[編纂]投資者的所有特別權利將

於[編纂]後不再存續，聯席保薦人確認，[編纂]投資符合首次公開發售前投資指南（定義見聯交所發佈

的《新上市申請人指南》第4.2章）。

有關我們[編纂]投資者的資料

據董事所知，除下文所披露者外，各[編纂]投資者、其各自的普通合夥人、有限合夥人及最終實

益擁有人均為獨立第三方。下文載列對我們[編纂]投資者的描述，彼等由著名的國際及國內私募股權

基金以及策略投資公司組成。
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上海宓熠

上海宓熠為於2017年5月4日於中國成立的有限合夥企業，主要從事企業管理諮詢及信息諮詢。

截至最後實際可行日期，上海宓熠由(i)沈建明擁有2.00%權益（作為其普通合夥人）；及(ii)黃建中擁

有98.00%權益（作為唯一有限合夥人）。

上海治奇

上海治奇為一家於2017年5月2日在中國成立的有限合夥企業，其合夥權益直至2019年及2021年

轉讓予石維堃、石正平及福州博衍之前，一直由王剛先生、張權先生、肖聖端先生及趙哲先生完全控

制。有關進一步詳情，請參閱本節「— 公司發展及主要股權變動 — 2018年4月的股權轉讓」。截至最

後實際可行日期，上海治奇由以下人士擁有：(i)約1.36%權益由福州博衍擁有（作為其普通合夥人），

而福州博衍由石正平最終控制；及(ii)約98.64%權益由石正平擁有（作為有限合夥人）。

源渡實體

海南源渡三期為於2017年2月20日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資及資產管

理。截至最後實際可行日期，海南源渡三期由以下人士擁有：(i)約2.65%權益由無錫源渡偉倫企業管

理合夥企業（有限合夥）（「無錫源渡」）擁有（作為其普通合夥人）。截至最後實際可行日期，無錫源渡

最終由源渡創投控制，而源渡創投由王學峰（其擔任董事直至2026年4月）控制；及(ii)97.35%權益由

其餘13名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約0.31%至15.56%。

天津源渡為於2021年1月27日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資、股權投資及資

產管理。截至最後實際可行日期，天津源渡由以下人士擁有：(i)約3.8776%權益由無錫源渡擁有（作

為其普通合夥人）；及(ii)約96.1224%權益由其餘18名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約

0.7653%至24.4898%。

截至最後實際可行日期，海南源渡三期及天津源渡（統稱「源渡實體」）分別持有本公司已發行股

本總額約7.00%及4.01%，合共持有11.01%。各源渡實體均最終由王學峰控制。

平潭建發貳號

平潭建發貳號為於2018年1月26日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資及諮詢。截

至最後實際可行日期，平潭建發貳號由以下人士擁有：(i)0.04%權益由廈門建鑫投資有限公司擁有

（作為其普通合夥人）；及(ii)99.96%權益由廈門建發新興產業股權投資有限責任公司擁有（作為唯一

有限合夥人）。截至最後實際可行日期，廈門建鑫投資有限公司及廈門建發新興產業股權投資有限責

任公司最終由廈門建發集團控制，而廈門建發集團由廈門市人民政府國有資產監督管理委員會全資

擁有。

任君雲衍

任君雲衍為於2020年8月31日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資及股權投資。截

至最後實際可行日期，任君雲衍由以下人士擁有：(i)約0.04%權益由深圳市任君資本管理有限公司

（「任君資本」）擁有（作為其普通合夥人）。任君資本最終由林國國控制；(ii)約86.74%權益由青島任君
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雲舜創業投資基金合夥企業（有限合夥）、7.02%權益由珠海橫琴任君淳嘉股權投資基金（有限合夥）

及6.20%權益由青島任君富鑫創業投資基金合夥企業（有限合夥）擁有（均作為有限合夥人），該等合

夥企業均由任君資本擔任其各自的普通合夥人。

百咖實體

百咖天乾為於2017年12月22日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資及股權投資。截

至最後實際可行日期，百咖天乾由以下人士擁有：(i)約0.0005%權益由百咖（上海）投資管理有限公司

（「百咖上海投資」）擁有（作為其普通合夥人），該公司最終由何錦濤控制；(ii)約53.3330%權益由金勇

擁有；及(iii)約46.6665%權益由其餘八名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約1.3333%至

13.3333%。

百咖地坤為於2021年9月29日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資。截至最後實際

可行日期，百咖地坤由以下人士擁有：(i)約0.0004%權益由百咖上海投資（作為其普通合夥人）擁

有；(ii)約45.2828%權益由金勇（作為其有限合夥人）擁有；及(iii)約54.7168%權益由其餘11名有限合

夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約3.7736%至13.2075%。

福州晨粒為於2021年7月14日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資、投資管理及資

產管理。截至最後實際可行日期，福州晨粒由以下人士擁有：(i)約0.001%權益由百咖上海投資擁有

（作為其普通合夥人）；及(ii)由陳睿及徐晨力各擁有約49.999%權益（作為其有限合夥人）。

截至最後實際可行日期，百咖天乾、百咖地坤及福州晨粒（統稱「百咖實體」）分別持有本公司已

發行股本總額約0.56%、0.51%及1.01%，合共持有2.08%。各百咖實體均最終由何錦濤控制。

海富成長

海富成長為於2016年8月4日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資及諮詢。截至最後

實際可行日期，海富成長由以下人士擁有：(i)約1.24%權益由武漢欣達亞投資管理合夥企業（有限合

夥）（「欣達亞投資」）擁有（作為其普通合夥人）；及(ii)約39.57%權益由全國社會保障基金理事會擁

有。欣達亞投資的普通合夥人為武漢薈達亞投資管理有限責任公司，該公司由19名個人持有，彼等

各自的股權介乎0.77%至16.90%。

中比基金

中比基金為於2004年11月18日於中國成立的有限責任公司，主要從事股權投資及管理諮詢。截

至最後實際可行日期，中比基金由以下人士擁有：(i)全國社會保障基金理事會及國開金融有限責任

公司各擁有15.00%權益；及(ii)其餘七名股東擁有70.00%權益，彼等各自的股權介乎約8.50%至

13.00%。截至最後實際可行日期，國開金融有限責任公司由國家開發銀行全資擁有。
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睿信實體

番禺青藍為於2020年8月31日於中國成立的有限合夥企業，主要從事自有資金投資。截至最後

實際可行日期，番禺青藍由以下人士擁有：(i)約2.00%權益由廣州睿熙投資有限公司（「廣州睿熙」）擁

有（作為其普通合夥人），該公司最終由廣州市番禺區人民政府國有資產監督管理局控制；( i i )約

40 .12%權益由西藏浩雲創業投資有限公司擁有（作為其有限合夥人），該公司最終由茅慶江控

制；(iii)約39.92%權益由廣州科技成果產業化引導基金合夥企業（有限合夥）擁有（作為其有限合夥

人），該合夥企業最終由廣州市人民政府控制；及(iv)約17.96%權益由其餘三名有限合夥人擁有，彼

等各自的合夥權益介乎約2.00%至11.98%。

睿信創投為於2020年9月21日於中國成立的有限合夥企業，主要從事自有資金投資及證券投資

諮詢。截至最後實際可行日期，睿信創投由以下人士擁有：(i)1.18%權益由廣州睿熙擁有（作為其普

通合夥人）；及(ii)98.82%權益由廣州睿誠創業投資有限公司擁有（作為唯一有限合夥人），該公司最

終由廣州市番禺區人民政府控制。

截至最後實際可行日期，番禺青藍及睿信創投（統稱「睿信實體」）分別持有本公司已發行股本總

額約0.59%及零，合共持有0.59%。各睿信實體均最終由廣州市番禺區人民政府控制。

三亞榕泉

三亞榕泉為於2018年8月10日於中國成立的有限合夥企業，主要從事企業管理諮詢。截至最後

實際可行日期，三亞榕泉由以下人士擁有：(i)99.00%權益由周斌擁有（作為其普通合夥人）；及(ii)

1.00%權益由戴明志擁有（作為其有限合夥人）。

北京新動力

北京新動力為於2019年1月29日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資以及投資管理

及諮詢。截至最後實際可行日期，北京新動力由以下人士擁有：(i)1.06%權益由北京熙誠金睿股權投

資基金管理有限公司（「北京熙誠金睿」）擁有（作為其普通合夥人）；(ii)40.00%權益由北京熙誠資本控

股有限公司擁有（作為其有限合夥人），該公司最終由北京市西城區人民政府國有資產監督管理委員

會控制；及 ( i i i )58.94%權益由其餘七名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約2.00%至

28.00%。北京熙誠金睿分別由北京熙誠資本控股有限公司（「北京熙誠資本」）持有40.00%權益，以及

由北京熙誠正奇管理諮詢合夥企業（有限合夥）（「北京熙誠正奇」）持有30.00%權益。北京熙誠資本由

北京金融街資本運營集團有限公司（「北京金融街」）全資擁有，而北京金融街則由北京市西城區人民

政府國有資產監督管理委員會（「西城區國資委」）全資擁有。張敬來（擔任我們的董事直至2026年4月）

為北京熙誠正奇的普通合夥人。
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粵財源合

粵財源合為於2018年12月10日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資及諮詢。截至最

後實際可行日期，粵財源合由以下人士擁有：(i)5.00%權益由粵財私募股權投資（廣東）有限公司擁有

（作為其普通合夥人），該公司最終由廣東省人民政府控制；(ii)30.00%權益由廣東粵財產業投資基金

合夥企業（有限合夥）擁有（作為其有限合夥人），該合夥企業最終由廣東省人民政府控制；及( i i i )

65.00%權益由其餘四名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約0.67%至24.33%。

珠海隱山

珠海隱山為於2017年6月21日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資、投資管理及資

產管理。截至最後實際可行日期，珠海隱山由以下人士擁有：(i)約0.12%權益由珠海普郵投資諮詢有

限公司擁有（作為其普通合夥人），該公司由上海隱山普衡企業管理有限公司全資擁有，而上海隱山

普衡企業管理有限公司分別由Unity CMC Holdings Limited持有65.00%權益，以及由珠海隱山領

創投資諮詢有限公司（「珠海隱山領創」）持有35.00%權益。珠海隱山領創分別由董中浪（擔任我們的

董事直至2026年4月）持有40.00%權益，以及由珠海市東方澤宇商務諮詢有限公司持有40.00%權

益；(ii)約0.12%權益由普洛斯（珠海）私募基金管理有限公司擁有（作為其普通合夥人），該公司最終

由Unity CMC Holdings Limited控制；(iii)約34.19%權益由珠海普隱物流產業股權投資合夥企業

（有限合夥）擁有（作為其有限合夥人），該合夥企業最終由Unity CMC Holdings Limited控制；

及(iv)約65.57%權益由其餘31名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約0.11%至13.09%。

Unity CMC Holdings Limited由GLP Pte. Ltd.間接控制。

飛圖鑫元

飛圖鑫元為於2020年7月13日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資。截至最後實際

可行日期，飛圖鑫元由以下人士擁有：(i)1.25%權益由飛圖創業投資（北京）有限公司擁有（作為其普

通合夥人），該公司最終由姚立生控制；(ii)約31.63%權益由姚立生擁有（作為其有限合夥人）；及(iii)

約67.12%權益由其餘14名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約1.25%至10.25%。

共青城雲湧

共青城雲湧為於2022年5月17日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資、投資管理及

資產管理。截至最後實際可行日期，共青城雲湧由以下人士擁有：(i)約0.07%權益由寧波梅山保稅港

區雲岫金涌投資管理有限公司擁有（作為其普通合夥人），該公司最終由高超控制；(ii)約65.75%權益

由陶悅群擁有（作為其有限合夥人）；及(iii)約34.18%權益由其餘三名有限合夥人擁有，彼等各自的

合夥權益介乎約6.57%至19.72%。
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源慧實體

北京源慧睿澤為於2020年12月18日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資、投資管理

及資產管理。截至最後實際可行日期，北京源慧睿澤由以下人士擁有：(i)1.00%權益由北京源慧創業

投資管理有限公司（「源慧創投管理」）擁有（作為其普通合夥人），該公司最終由張帆控制；(ii)41.10%

權益由張帆擁有（作為其有限合夥人）；及(iii)57.90%權益由其餘19名有限合夥人擁有，彼等各自的

合夥權益介乎1.00%至5.00%。

源慧睿澤創業投資為於2021年6月15日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資、股權

投資、產業投資及投資管理。截至最後實際可行日期，源慧睿澤創業投資由以下人士擁有：(i)約

3.70%權益由北京璽融豐投資管理中心（有限合夥）擁有（作為其普通合夥人），該合夥企業最終由張

帆控制；(ii)約32.41%權益由三亞榕泉擁有（作為其有限合夥人）；及(iii)約63.89%權益由其餘八名有

限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約1.39%至27.78%。

北京源慧一期為於2021年3月10日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資、股權投資、

產業投資及投資管理。截至最後實際可行日期，北京源慧一期由以下人士擁有：(i)約0.81%權益由源

慧創投管理擁有（作為其普通合夥人）；及(ii)約99.19%權益由11名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥

權益介乎約4.51%至18.03%。

嘉興源慧益弘為於2023年1月10日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資、股權投資

及投資諮詢。截至最後實際可行日期，嘉興源慧益弘由以下人士擁有：(i)2.00%權益由源慧創投管理

擁有（作為其普通合夥人）；(ii)30.00%權益由金勇擁有（作為其有限合夥人）；及(iii)68.00%權益由其

餘15名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約1.00%至28.50%。

截至最後實際可行日期，北京源慧睿澤、源慧睿澤創業投資、北京源慧一期及嘉興源慧益弘（統

稱「源慧實體」）分別持有本公司已發行股本總額約1.33%、0.45%、1.06%及0.43%，合共持有

3.28%。各源慧實體均最終由張帆控制。

溫州捷琰

溫州捷琰為於2021年4月14日於中國成立的有限合夥企業，主要從事創業投資、股權投資、投資

管理及資產管理。截至最後實際可行日期，溫州捷琰由以下人士擁有：(i)1.00%權益由深圳前海捷創

資本管理有限公司擁有（作為其普通合夥人），該公司最終由周曉晨控制；及(ii)99.00%權益由周文梅

擁有（作為其唯一有限合夥人）。

無錫礪行

無錫礪行為於2022年10月12日於中國成立的有限合夥企業，主要作為私募股權基金從事股權投

資、投資管理及資產管理等業務。截至最後實際可行日期，無錫礪行由以下人士擁有：(i)約0.608%

權益由北京礪明創業投資有限公司擁有（作為其普通合夥人），該公司最終由洪寶民控制；及(ii)約

99.392%權益由其餘15名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎約1.22%至24.31%。
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南京經緯實體

南京經緯壹號為於2021年3月29日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資、投資管理

及資產管理。截至最後實際可行日期，南京經緯壹號由以下人士擁有：(i)約1.34%權益由經緯江創擁

有（作為其普通合夥人），該合夥企業的普通合伙人為南京經緯旌北投資管理有限公司，而南京經緯

旌北投資管理有限公司由王華東擁有49.00%權益；及(ii)約98.66%權益由其餘31名有限合夥人擁

有，彼等各自的合夥權益介乎約0.15%至26.85%。

南京經緯叁號為於2021年2月10日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資、投資管理

及資產管理。截至最後實際可行日期，南京經緯叁號由以下人士擁有：(i)約0.12%權益由經緯江創擁

有（作為其普通合夥人）；及(ii)約99.88%權益由其餘7名有限合夥人擁有，彼等各自的合夥權益介乎

約2.36%至29.51%。

南京經乾二號為於2021年4月8日於中國成立的有限合夥企業，主要從事股權投資。截至最後實

際可行日期，南京經乾二號由以下人士擁有：(i)0.01%權益由經緯江創擁有（作為其普通合夥人）；

及(ii)80.00%權益及19.99%權益分別由南京經緯壹號及南京經緯叁號擁有（作為其有限合夥人）。

截至最後實際可行日期，南京經緯壹號、南京經緯叁號及南京經乾二號（統稱「南京經緯實體」）

分別持有本公司已發行股本總額約8.11%、2.30%及零，合共持有10.41%。各南京經緯實體的普通

合伙人為經緯江創。

重大收購及出售

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無進行任何我們認為對我們而言屬重大的重

大收購、出售或合併。

[編纂]購股權計劃

[編纂]購股權計劃於2026年5月25日舉行的臨時股東大會上獲股東採納，以建立及完善本公司的

長期激勵機制，吸引及留任本集團的董事、高級管理層及關鍵人員，充分調動其積極性以增強我們核

心團隊的凝聚力及核心競爭力，從而實現本集團的長期目標。有關[編纂]購股權計劃的詳情，請參閱

本文件附錄六「 法定及一般資料 — D.[編纂]購股權計劃」。

[編纂]理由

我們的董事認為，鑒於聯交所提供一個國際平台，讓我們可獲取外國資本並向全球[編纂]推廣本

集團，從而提供進一步資金以支持我們的業務發展及擴張努力，並加強本集團的營運資金，因此我們

的H股於聯交所[編纂]有利於本集團及我們的股東。有關我們未來計劃的進一步詳情，請參閱本文件

「未來計劃及[編纂]」。

公眾持股量及自由流通量

上市規則第8.08條規定，尋求上市的證券必須有公開市場。這通常意味著對於新上市的證券類

別，在上市時至少須有規定最低百分比的該類別證券由公眾持有。若該類別證券在上市時的預期市

值不超過6,000,000,000港元，則上市時由公眾持有的規定最低百分比為25%。
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據董事作出一切合理查詢後所知及所信，概無[編纂]投資者為本公司的核心關連人士（定義見上

市規則）。[編纂]名[編纂]投資者（彼等[已申請]將其境內非上市股份[編纂]為H股）將持有的[編纂]股H

股，佔我們截至最後實際可行日期已發行股本總額約62.68%，或佔我們於[編纂]後已發行股份總數

約[編纂]%（假設[編纂]未獲行使且並無根據[編纂]購股權計劃進一步發行股份），將計入[編纂]後的公

眾持股量。

[編纂]完成後，(i)王剛先生及張權先生（截至最後實際可行日期為我們的控股股東，將憑藉一致

行動安排持有已發行股份總數的[編纂]%，並於[編纂]完成後仍為我們的單一最大股東集團（假設[編

纂]未獲行使且並無根據[編纂]購股權計劃進一步發行股份））；及(ii)肖聖端先生（我們的執行董事兼副

總裁）持有的合共[編纂]股H股，將不計入[編纂]後的公眾持股量。合共[編纂]股H股，佔[編纂]完成後

已發行股份總數約[編纂]%（假設[編纂]未獲行使且並無根據[編纂]購股權計劃進一步發行股份），將計

入公眾持股量。因此，本公司將能夠符合上市規則第8.08條的最低公眾持股量規定。

鑒於本公司H股的[編纂]範圍為每股H股[編纂]港元至[編纂]港元，本公司H股於[編纂]後的預期

市值將不超過6,000,000,000港元，而根據上市規則第19A.13A(1)條，於[編纂]後適用於本公司H股的

規定最低公眾持股量百分比為25%。因此，本公司將能夠遵守上市規則第19A.13A(1)條。

上市規則第19A.13C條規定，倘新申請人為中國發行人，且於上市時並無其他已上市股份，則

這通常意味著尋求上市的H股部分中，由公眾持有且不受任何出售限制（不論根據合約、上市規則、

適用法例或其他規定）的部分，於上市時必須：(a)佔H股所屬類別於上市時的已發行股份總數（不包

括庫存股份）至少10%，且於上市時的預期市值不低於50百萬港元；或(b)於上市時的預期市值不低於

600百萬港元。

根據最低[編纂]每股股份[編纂]港元，本公司將能夠符合上市規則第8.08A條（經第19A.13C條修

訂及取代）項下的自由流通量規定。

本公司的資本化

本公司已申請H股全流通以便於[編纂]後將全部非上市內資股[編纂]為H股。非上市內資股[編纂]

為H股將涉及合共[編纂]股非上市內資股，為本公司截至最後實際可行日期的全部已發行股本。下表
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為本公司截至最後實際可行日期及[編纂]（假設[編纂]未獲行使，且並無根據[編纂]購股權計劃進一步

發行股份）且非上市內資股已[編纂]為H股的資本化摘要：

截至最後實際可行日期 截至[編纂]

股東名稱 股份數目 股份類別 持股百分比 股份數目 股份類別 持股百分比

H股是否計入

公眾持股量

(%) (%)

控股股東╱單一最大股東集團

王剛先生 16,376,966 非上市內資股 20.47 [編纂] H股 [編纂] 否

張權先生 9,570,006 非上市內資股 11.96 [編纂] H股 [編纂] 否

小計 25,946,972 非上市內資股 32.43 [編纂] H股 [編纂]

[編纂]投資者

南京經緯壹號 6,486,429 非上市內資股 8.11 [編纂] H股 [編纂] 是

海南源渡三期 5,599,998 非上市內資股 7.00 [編纂] H股 [編纂] 是

北京新動力 5,659,094 非上市內資股 7.07 [編纂] H股 [編纂] 是

三亞榕泉 5,010,355 非上市內資股 6.26 [編纂] H股 [編纂] 是

珠海隱山 4,850,654 非上市內資股 6.06 [編纂] H股 [編纂] 是

天津源渡 3,211,676 非上市內資股 4.01 [編纂] H股 [編纂] 是

平潭建發貳號 2,998,800 非上市內資股 3.75 [編纂] H股 [編纂] 是

任君雲衍 2,532,480 非上市內資股 3.17 [編纂] H股 [編纂] 是

上海治奇 2,502,160 非上市內資股 3.13 [編纂] H股 [編纂] 是

南京經緯叁號 1,839,699 非上市內資股 2.30 [編纂] H股 [編纂] 是

上海宓熠 1,466,320 非上市內資股 1.83 [編纂] H股 [編纂] 是

飛圖鑫元 1,212,666 非上市內資股 1.52 [編纂] H股 [編纂] 是

無錫礪行 1,211,475 非上市內資股 1.51 [編纂] H股 [編纂] 是

北京源慧睿澤 1,063,022 非上市內資股 1.33 [編纂] H股 [編纂] 是

北京源慧一期 848,068 非上市內資股 1.06 [編纂] H股 [編纂] 是

溫州捷琰 807,705 非上市內資股 1.01 [編纂] H股 [編纂] 是

福州晨粒 807,682 非上市內資股 1.01 [編纂] H股 [編纂] 是

番禺青藍 472,283 非上市內資股 0.59 [編纂] H股 [編纂] 是

百咖天乾 450,640 非上市內資股 0.56 [編纂] H股 [編纂] 是

百咖地坤 404,204 非上市內資股 0.51 [編纂] H股 [編纂] 是

源慧睿澤創業投資 363,479 非上市內資股 0.45 [編纂] H股 [編纂] 是

嘉興源慧益弘 347,581 非上市內資股 0.43 [編纂] H股 [編纂] 是

小計 50,146,470 非上市內資股 62.68 [編纂] H股 [編纂]
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截至最後實際可行日期 截至[編纂]

股東名稱 股份數目 股份類別 持股百分比 股份數目 股份類別 持股百分比

H股是否計入

公眾持股量

(%) (%)

僱員股東

肖聖端先生 1,953,279 非上市內資股 2.44 [編纂] H股 [編纂] 否

趙哲先生 1,953,279 非上市內資股 2.44 [編纂] H股 [編纂] 是

小計 3,906,558 非上市內資股 4.88 [編纂] H股 [編纂]

其他公眾股東 — — — [編纂] H股 [編纂] 是

總計 80,000,000 非上市內資股 100.00 [編纂] H股 [編纂]

中國監管規定

我們的中國法律顧問已確認，我們的中國附屬公司已正式成立，且就註冊成立我們的中國附屬

公司（如適用）而言，已在所有重大方面根據中國法律取得所有必要監管批准及登記。

緊接[編纂]完成前我們的公司架構

下圖載列緊接[編纂]完成前本公司的股權結構：

本公司

易鴻匈牙利

100.00%

2.44%

肖聖諯先生

11.96%

張權先生

20.47%

王剛先生

2.44%

趙晢先生

62.68%

[編纂]投資者

易鴻
海外銷售

易鴻常州 廣州頂豐 廣州至成(1) 常州易展(2) 常州易中(3) 易鴻國際易鴻宜興

100.00% 100.00% 100.00% 65.00% 51.00% 55.00% 100.00%

100.00%

控股股東

附註：

(1) 截至最後實際可行日期，廣州至成餘下的35.00%股權由CHO SEOG JIN持有。

(2) 截至最後實際可行日期，常州易展餘下的49.00%股權由萍鄉市深華企業管理諮詢有限公司持有。
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(3) 截至最後實際可行日期，常州易中餘下的45.00%股權由大連達芬奇智能科技合夥企業（有限合夥）（「大連達芬

奇」）持有。大連達芬奇的普通合夥人為大連綠蔭自動化技術有限公司。

緊接[編纂]完成後我們的公司架構

下圖載列緊接[編纂]完成後本公司的股權結構（假設[編纂]未獲行使，且並無根據[編纂]購股權計

劃進一步發行股份）：

本公司

易鴻常州 易鴻宜興 廣州頂豐 廣州至成(1) 常州易展(2) 常州易中(3) 易鴻國際

100.00% 100.00% 100.00% 65.00% 51.00% 55.00% 100.00%

[編纂]%

肖聖諯先生

[編纂]%

張權先生

[編纂]%

王剛先生

[編纂]%

趙晢先生

[編纂]%

[編纂]投資者

[編纂]%

其他公眾
股東

易鴻
海外銷售

100.00%

控股股東

易鴻匈牙利

100.00%

附註(1)至(3)：請參閱前一頁所載詳情。
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