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本節及本文件其他章節所載資料及統計數據摘自不同的官方政府刊物、可供查閱的公
開市場研究資料來源及獨立供應商的其他資料來源，以及灼識諮詢編製的獨立行業報告。我
們委聘灼識諮詢編製有關 [編纂]的獨立行業報告（「灼識諮詢報告」）。來自官方政府來源的資
料並未經我們、獨家保薦人、保薦人兼整體協調人、整體協調人、 [編纂]、任何 [編纂]、彼等
各自的任何董事及顧問、或參與 [編纂]的任何其他人士或各方獨立核實且概無就其準確性發
表任何聲明。因此，本節所載來自官方政府來源的資料未必準確，不應過分依賴。

動力域解決方案行業概覽

全球智能化時代的演進

全球正步入以智能化為核心的新一輪產業變革週期，新能源汽車、AI基礎設施、具身智能
等關鍵賽道加速發展。電動化是各類智能功能、智能硬件及智能算法商業化落地的關鍵，其在智
能化時代的戰略地位持續凸顯。隨著新能源汽車、AI基礎設施、具身智能等領域產業浪潮相繼興
起並交匯，電動化與智能化共同勾勒出全球智能化時代的主脈絡與產業生態。

汽車電動化變革

在持續的技術進步以及對高效與低碳移動出行的需求驅動下，汽車產業正經歷從內燃機驅
動向電動化的結構性轉變。這項轉型加速了傳統機械傳動系統被電動化系統與組件所取代的進
程。電驅動系統與供電系統已成為新能源車的核心組件，在決定車輛的續航里程、性能與穩定性
方面發揮著關鍵作用。

人工智能加速發展

人工智能技術的突破性發展與規模化應用，推動算力需求增長，人工智能數據中心(AIDC)

集群、AI服務器等AI基礎設施的建設與升級速度持續加快。AI基礎設施的高密度部署與持續穩
定運行，對能源供給的效率、穩定性與適配性提出了更高要求，催生了對高性能AIDC電源系統
的剛性需求。

具身智能部署

具身智能的出現，推動機器人、智能設備等智能終端加速走向工業生產、城市治理、服務
消費等多元化應用場景。高性能電驅動與電源系統對具身智能終端至關重要，支持精確的運動控
制、穩定的運行及高效的能源管理。
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全球智能化時代的演進

2010年 2020年 2025年

產業發展
關鍵特徵

產業發展
技術需要

汽車電動化變革

人工智能加速發展

具身智能部署

• 全球新能源汽車銷量規模快速擴
大，新能源滲透率持續攀升

• AI數據中心及AI服務器等AI基礎
設施的強勁擴張

• 機器人、智能設備等智能終端大
規模部署

• 電驅技術小型化，滿足智能終端
的輕量化、長續航需求

• 電源技術向高頻動態響應、集成
化、智能化方向發展

• 驅動高效率電源系統等電源技術
升級，適配AI 服務器、數據中
心的能源需求

• 推動電驅動系統、電源系統等核
心部件發展，驅動能量密度、功
率控制水平提升

• 催生電驅系統、電源系統等核心
部件的專業化供應鏈

資料來源：灼識諮詢

動力域解決方案是能量管理與運動控制的核心部件

由電驅動系統與電源系統組成的動力域解決方案，是能量管理與運動控制的核心部件。該
等解決方案以電力電子、電機系統、熱管理及系統整合技術為基礎。其中，電力電子技術可靈活
控制能量流、電壓與功率；而電機技術則能將電能高效轉換為機械能。結合熱管理與系統整合技
術，這些能力實現了電、磁、機械及能源系統的協調管理與優化，確保高效的能量轉換、精準的
動力傳輸、熱穩定性以及可靠的系統運作。此外，諸如800V高壓直流架構及驅動控制整合等先
進技術，進一步強化了電力電子設備的精確控制能力，並提升了電機在動態運行條件下的適應
性。因此，動力域解決方案已成為汽車電動化、AI基礎設施及具身智能領域的關鍵能源管理部
件。

全球新能源汽車動力域解決方案行業分析

新能源汽車動力域解決方案概覽

新能源汽車動力域解決方案包括新能源汽車多合一動力域解決方案、三合一電驅動解決方
案、二合一電驅動解決方案及分體式電驅動解決方案。新能源汽車多合一動力域解決方案是指主
要包含電驅動系統、電源系統及其他部件的架構。電驅動系統以電機、電機控制器(MCU)、減速
器為核心，實現電能與機械能的高效轉換與控制。電源系統包括車載充電器(OBC)、DC/DC轉換
器、配電單元(PDU)，負責完成能量的存儲、轉換、分配與管理。
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全球新能源汽車動力域解決方案行業發展階段

隨著用戶對更長續航里程、更強性能及更優車廂空間的需求日益增長，傳統的分體式電驅
動解決方案其特點在於零組件分散、介面繁多及線路路徑冗長，正日益受到效率低下、成本高昂
及可靠性問題的制約，已無法滿足新能源車日益增長的需求。因此，動力域解決方案整體呈現由
分體式解決方案向高度集成化解決方案持續演進。不同的能源類型需要因應動力源、驅動架構及
車輛佈局等因素，採取相應的解決方案。純電動車及插電式混合動力汽車當前主要採納三合一電
驅動解決方案，而增程式電動汽車目前主流採用前艙二合一與後艙三合一電驅動解決方案的組合
架構。展望未來，純電動車、插電式混合動力汽車及增程式電動汽車的動力域解決方案預計將逐
步向更先進的多合一集成演進。

純電動車以電池為單一動力來源，採用電機全程驅動。三合一電驅動解決方案將電機、減
速器及電機控制器集成一體，可有效縮減體積、降低重量與能量損耗，同時簡化組裝、降低成
本。因此，三合一電驅動解決方案已成為兼顧效率、成本與空間的主流選擇。隨著進一步集成電
源系統部件及熱管理系統(TMS)控制器，動力域解決方案正向多合一動力域解決方案演進。

插電式混合動力汽車需兼顧油電雙能源適配，低速以電驅為主、高速依托發動機直驅。傳
統變速箱無法有效協調雙動力來源。相較之下，三合一電驅動解決方案可在電驅動、引擎驅動及
混合動力模式之間靈活切換。這使車輛能在低速時發揮電驅動的平順性與能源效率，同時透過引
擎驅動在高速時降低能量轉換損耗，有效平衡能源消耗、動力表現與營運成本。預期動力域解決
方案將進一步集成電源組件。

就增程式電動汽車而言，由於電機提供全時驅動，而引擎僅作為發電機運作，因此前艙採
用二合一電驅動解決方案來發電，從而無需在引擎與驅動系統之間設置機械聯軸器。該設計可簡
化結構、降低能量損耗、優化空間佔用。後艙三合一電驅動解決方案專職負責車輛驅動，在確保
純電驅動性能的同時進一步提升空間效率。未來發展預計將聚焦於多合一集成及能耗優化，進一
步降低整車能耗。

 
全球新能源汽車動力域解決方案技術演進

多合一

三合一 多合一

過去 現階段 未來趨勢

BEV

PHEV

REEV

分體式

電機 電機控制器 減速器

三合一 多合一

分體式

發動機

變速箱

電機

電機控制器
專用發動機

電機和發
電機

電機控制器

減速器

專用發動
機

減速器

熱管理系
統控制器

配電單元

…

二合一

發動機發動機 發電機 電機控制器

電機 電機控制器 減速器 電驅動
系統

電機 電機控制器 減速器 車載充電器

DC/DC 轉
換器 配電單元 熱管理系統

控制器 …

發電機 電機控制器 發動機 發電機 電機控制器 發動機
ECU

電驅動
系統

電機 電機控制器 減速器
電機 電機控制器 減速器 車載充電器

DC/DC 轉
換器 配電單元 熱管理系統

控制器 …

分體式

分體式 三合一

電機控制器

車載充電器

電機和發
電機

多合一
熱管理系
統控制器

電機 電機控制器 減速器

前
艙

後
艙

發
電

發
電

發
電

資料來源：灼識諮詢



行業概覽

– 84 –

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或作更改。閱讀有關資料時，必須一併細閱本文件首頁上「警告」一節。

全球新能源汽車動力域解決方案行業產業鏈

新能源汽車動力域解決方案產業的上游由核心材料及關鍵模塊供應商構成，涵蓋磁性材
料、功率模組、精密模組、結構材料以及熱管理材料等。功率模組通過將多個功率半導體芯片、
驅動電路及保護部件集成於一體，形成具備高度功能性的單元，直接決定了動力域解決方案的功
率轉換效率與可靠性。該產業的中游環節若按供應商專業分工劃分，可分為關鍵零部件供應商與
解決方案提供商；若按供應商類型劃分，則可分為獨立的第三方供應商與主機廠背景供應商。產
業下游主要涵蓋新能源乘用車及商用車領域。

全球新能源汽車動力域解決方案行業價值鏈

核心材料與關鍵模組 關鍵零部件供應商

解決方案供應商

終端應用

專注於電機、電機控制器、減速器、
車載充電器、DC/DC轉換器等
單體高性能組件的研發製造

新能源乘用車

核心部件研發製造

動力域解決方案研發製造

通過對多部件的集成、
熱管理協同與控制算法優化，
提供新能源汽車動力域解決方案

上游 中游 下游

新能源商用車

磁性材料

永磁材料和
導磁材料

功率模組

IGBT模組、SiC模組、
GaN HEMT模組等

精密模組

軸承、傳感器、
薄膜電容等

結構材料

金屬結構件、
絕緣材料、
密封材料等

熱管理材料

導熱界面材料、散熱基板、
液冷系統材料等

資料來源：灼識諮詢

全球新能源汽車動力域解決方案行業市場規模

受全球汽車產業電動化轉型持續深化驅動，全球新能源汽車動力域解決方案行業市場規模
預計將由2025年的人民幣1,977億元增長至2030年的人民幣4,860億元，2025年至2030年的年複
合增長率為19.7%。

隨著全球新能源汽車產業智能化、域控化演進，整車輕量化、集成化、高效率需求持續提
升，新能源汽車動力域解決方案正向高度集成化加速演進。順應這一趨勢，全球新能源汽車動力
域解決方案行業中多合一動力域解決方案的滲透率迅速增長，由2020年的1.4%增長至2025年的
31.4%，預計2030年將達到56.6%。全球新能源汽車多合一動力域解決方案行業市場規模預計將
由2025年的人民幣620億元增長至2030年的人民幣2,751億元，期間年複合增長率為34.7%。

同時，受益於增程式電動汽車的銷量增長及前艙二合一電驅動解決方案的需求提升，二合
一電驅動解決方案市場規模快速擴張。全球新能源汽車二合一電驅動解決方案行業市場規模預計
將由2025年的人民幣157億元增長至2030年的人民幣410億元，2025年至2030年的年複合增長率
為21.2%。
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全球新能源汽車動力域解決方案行業市場規模1，
以收入計，按照集成度劃分，2020年至2030年（預計）

2.3%4.2%
21.2%66.6%
8.1%114.0%
34.7%195.0%
19.7%57.9%

人民幣十億元

分體式
二合一

三合一
多合一

總計

年複合增長率

2020年至2025年 2025年至2030年（預計）

1.4% 9.0% 15.8% 21.5% 26.2% 31.4% 37.1% 42.4% 47.4% 52.2% 56.6%

全球新能源汽車動力域解決方案行業中多合一動力域解決方案滲透率：

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年
（預計）

2027年
（預計）

2028年
（預計）

2029年
（預計）

2030年
（預計）

0

100

200

300

400

500

1.21.2

20.1 28.528.5
2.92.9

9.89.84.14.10.30.3
2.22.2

45.3 36.7 8.08.0

23.523.5
12.212.2

77.4 37.6

42.5
24.1

112.1 32.6
11.811.8

67.8

39.8

151.9 20.2
15.715.7

99.9

62.0

197.7
22.8
20.1

114.7

92.9

250.4
24.5
24.8

127.0

130.0

306.4
25.0
30.0

136.7

173.0

364.7
24.4
35.4

143.4

221.6

424.8
22.6
41.0

147.2

275.1

486.0

5.15.1
16.416.4

附註：

1. 新能源汽車動力域解決方案包括分體式電驅動解決方案、二合一電驅動解決方案、三合一電驅動解決方案及多
合一動力域解決方案。二合一電驅動解決方案集成了電機及電機控制器。三合一電驅動解決方案集成了電機、
電機控制器及減速器。多合一動力域解決方案集成了電驅動系統、電源系統及其他部件。由於四捨五入，數字
總和可能與總數不符。

資料來源：國際汽車製造商協會、上市公司公開文件、專家訪談、行業刊物、灼識諮詢

中國作為全球最大的新能源汽車市場，也是全球最大的新能源汽車動力域解決方案市場。
中國新能源汽車動力域解決方案行業市場規模預計將由2025年的人民幣1,278億元增長至2030年
的人民幣3,230億元，2025年至2030年的年複合增長率為20.4%。受益於高度集成化帶來的性能
提升、成本改善以及可靠性增強，中國新能源汽車多合一動力域解決方案行業的市場規模預計將
由2025年的人民幣433億元增加至2030年的人民幣1,997億元，期間年複合增長率為35.8%。在中
國新能源汽車動力域解決方案行業中，多合一動力域解決方案的滲透率已於2025年達到33.9%，
並有望在2030年進一步提升至61.8%。
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中國新能源汽車動力域解決方案行業市場規模，
以收入計1，按照集成度劃分，2020年至2030年（預計）

年複合增長率

分體式
二合一
三合一
多合一

2025年至2030年（預計）2020年至2025年

4.0%12.8%
23.8%82.5%
4.5%126.3%
35.8%214.3%
20.4%70.9%總計

人民幣十億元

中國新能源汽車動力域解決方案行業中多合一動力域解決方案滲透率：

1.6% 10.1% 17.8% 23.8% 28.7% 33.9% 40.4% 46.4% 51.9% 57.1% 61.8%

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年
（預計）

2027年
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附註：

1. 由於四捨五入，數字總和可能與總數不符。

資料來源：中國乘用車市場信息聯席會、上市公司公開文件、專家訪談、行業刊物、灼識諮詢

全球新能源汽車動力域解決方案行業的關鍵驅動因素及趨勢

• 汽車電動化進程加速：在碳排放法規以及新能源汽車購車補貼等政策法規支持下，汽車
電動化進程持續加速。中國新能源汽車銷量由2020年的1.3百萬輛增長至2025年的16.2
百萬輛，期間年複合增長率為64.9%，滲透率由2020年的5.1%增長至2025年的47.1%。
預計2030年中國新能源汽車銷量將達34.4百萬輛，2025年至2030年間的年複合增長率達
16.3%，預計2030年新能源汽車滲透率將達到79.2%。因此，電動化趨勢正從根本上重構整
車架構，拉動了動力域解決方案的強勁需求。

• 技術創新：動力域解決方案正向高效化、集成化、高性能方向快速演進。

■ 第三代半導體應用：基於SiC的新一代功率模組不僅顯著提升了電控效率與功率密
度，更關鍵地支撐了800V高壓直流平台的落地，為實現超快充電、降低全車能耗及
優化熱管理提供了基礎。

■ 多合一動力域集成技術發展：多合一動力域解決方案通過重新設計部件接口、整合
外殼以及優化機電佈局，將電機、電機控制器、減速器及電源系統集成為單一模組
單元。這一集成技術提升了汽車能量利用效率和可靠性，優化了底盤空間佈局，並
降低了製造成本，滿足市場對緊湊且高效能新能源汽車日益增長的需求。



行業概覽

– 87 –

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或作更改。閱讀有關資料時，必須一併細閱本文件首頁上「警告」一節。

■ 高壓化平台架構升級：800V高壓直流架構已成為動力域解決方案內的核心技術，其
通過提升系統電壓大幅降低功率傳輸損耗。該技術升級可實現超快充電、續航里程
提升及整車綜合性能改善，進而帶動市場對高階動力域解決方案需求。

• 全球化戰略佈局：中國領先的新能源汽車動力域解決方案供應商依托其技術實力、成本優
勢及量產製造經驗，緊密配合國內主機廠之全球化佈局拓展，同時持續加深與海外主機廠
的合作。為促進本地化配套服務、優化交付週期並與全球供應鏈體系接軌，該行業呈現海
外產能擴張的趨勢。新能源汽車動力域解決方案供應商繼續在關鍵地區設立生產設施，並
建立本地化的製造及售後服務網絡，從而進一步增強其全球競爭力。

全球新能源汽車動力域解決方案行業競爭格局

全球新能源汽車動力域解決方案供應商主要分為獨立第三方供應商與主機廠背景供應商。
相較於主機廠背景供應商，獨立第三方供應商在專業化水平、技術專長和產品迭代速度方面具有
明顯優勢。得益於主機廠對專業動力域解決方案日益增長的需求，以及全球新能源汽車滲透率不
斷提高，由獨立第三方供應商提供的全球新能源汽車動力域解決方案市場規模預期將維持長期強
勁增長，展現出良好的發展前景。本公司為少數實現新能源汽車動力域解決方案全棧研發及製造
且具備關鍵部件的開發及生產能力的獨立第三方供應商。

在新能源汽車動力域解決方案行業技術快速發展的背景下，獨立第三方供應商積極適應新
的合作模式。通過提供核心部件、共同研發、深度參與主機廠的產品開發流程，供應商有效提升
了產業鏈效率，加快了創新速度，同時保證了高端解決方案的及時交付。隨著行業價值鏈不斷專
業化，且主機廠日益專注於整車開發及系統集成，與獨立第三方供應商在關鍵部件開發及供應方
面的合作變得日益普遍。因此，獨立第三方供應商在主機廠供應鏈體系中發揮著日益重要的作
用。

2025年全球新能源汽車動力域解決方案行業排名

憑藉技術與規模優勢，以集成式新能源汽車動力域解決方案裝機量計，本公司位居全球獨
立第三方供應商第三位。以新能源汽車多合一動力域解決方案裝機量計，本公司位列全球獨立第
三方供應商第一位。

全球獨立第三方新能源汽車動力域解決方案供應商排名，
以集成式新能源汽車動力域解決方案1裝機量計，2025年

排名 供應商 裝機量 市場份額2

（千套） (%)

1 公司A3 ~1,100 ~4.4%

2 公司B4 ~900 ~3.6%

3 本公司 653.7 2.6%

小計 2,653.7 ~10.7%

附註：

1. 指二合一電驅動解決方案、三合一電驅動解決方案及多合一動力域解決方案。
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2. 指各公司集成式新能源汽車動力域解決方案裝機量在全球集成式新能源汽車動力域解決方案裝機量中的佔比。

3. 公司A為一家成立於2016年、總部位於中國江蘇的上市公司，主要從事動力域解決方案的研發、製造及銷售。

4. 公司B為一家成立於1923年、總部位於法國巴黎的上市公司，主要從事汽車動力域解決方案、熱管理系統及高
級駕駛輔助系統的研發、製造及銷售。

資料來源：上市公司公開文件、專家訪談、行業刊物、灼識諮詢

全球獨立第三方新能源汽車動力域解決方案供應商排名，
以新能源汽車多合一動力域解決方案裝機量計，2025年

排名 供應商 裝機量 市場份額1

（千套） (%)

1 本公司 548.3 8.2%

2 公司A ~450 ~6.7%

3 公司B ~350 ~5.2%

小計 ~1,348.3 ~20.2%

附註：

1. 指各公司新能源汽車多合一動力域解決方案裝機量在全球新能源汽車多合一動力域解決方案裝機量中的佔比。

資料來源：上市公司公開文件、專家訪談、行業刊物、灼識諮詢

全球新能源汽車動力域解決方案行業的進入壁壘與關鍵成功因素

• 機電一體化技術積累：動力域解決方案是機電一體化複雜系統，需要在材料科學、功率控
制、軟件及算法開發方面具備長期專業知識。該等發展涉及重大的技術積累、完備的工程
落地經驗及持續研發投入，方能跟隨行業技術高速迭代步伐。新進入者須持續投入研發以
滿足市場對高性能產品的需求。

• 客戶關係黏性：主機廠執行嚴謹的供應商遴選及資質認證流程，當中包含多輪測試與驗證
環節，審核週期漫長。同時，主機廠替換供應商的成本較高，已進入體系的企業具備先發
優勢，新進入者難以快速獲取優質客戶資源。

• 質量管控與穩定交付能力優勢：汽車行業對產品品質、一致性及交付穩定性訂立嚴格標
準。供應商一般須搭建覆蓋產品研發、生產製造及供應鏈全流程的整車級品控體系。維持
穩定產品品質與可靠交付能力，乃本行業取得競爭優勢之關鍵要素。

• 穩定的核心技術團隊：動力域解決方案行業需要同時具備機械設計、軟件算法等多領域經
驗的複合人才。培育資深技術團隊通常耗時較長，並需積累大量項目實操經驗。因此，新
進入者難以快速組建複合型團隊。
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全球AIDC電源系統行業分析

AIDC電源系統的背景及定義

人工智能技術的快速發展，正推動AI基礎設施加速擴張，其中AIDC集群發揮關鍵作用。
隨著AIDC功率密度增加以及長期高負荷運行，對供電性能的要求也在不斷提高。因此，AIDC電
源系統在確保可靠及高效的電力供應、優化能源消耗及支持持續的高性能運行方面已成為關鍵，
該等因素也是維持AI基礎設施整體性能與可擴展性的重要基礎。

AIDC電源系統是專為承載人工智能工作負載量身定制的高性能開關電源系統。通過不間斷
電源(UPS)、交流-直流(AC/DC)轉換、直流-直流(DC/DC)轉換組成的三層架構，其將交流電轉換
為穩定的直流電，以滿足中央處理器(CPU)、圖形處理器(GPU)、專用集成電路(ASIC)、內存及
存儲設備的需求，從而確保向AIDC提供持續且可靠的電力。相關系統由功率模組及磁性元件模
塊等關鍵部件構成。其中，功率模組在總模塊的價值佔比高達約30%至40%，是決定電源效率、
功率密度與可靠性的核心部件，直接決定AIDC電源系統的性能上限。

新能源汽車動力域解決方案行業與AIDC電源系統行業的共通性

新能源汽車動力域解決方案行業與AIDC電源行業在多個維度具備顯著共通性，新能源汽
車動力域解決方案供應商可快速切入AIDC電源行業。

• 技術適配：新能源汽車動力域解決方案行業已經在磁芯損耗控制、高頻繞組優化及
精確電磁耦合等方面積累了深厚技術。相關技術可直接應用於AIDC電源系統中高頻
變壓器的設計與製造，滿足其高頻電源轉換及緊湊結構設計需求。同時，新能源汽
車動力域解決方案行業的AC/DC、DC/DC電源轉換技術，具備高效能量轉換、動態
負載響應及高穩定性等特點，可直接遷移至AIDC電源系統行業。

• 架構適用：受益於共享的技術生態以及成熟的供應鏈，800V高壓直流架構正從新能
源汽車動力域解決方案行業拓展至AIDC電源系統行業。傳統低壓電源架構難以支撐
數據中心不斷增加的功率密度要求，存在佔用空間大、能量損耗高及熱管理複雜度
增加等問題。相比之下，800V高壓直流技術支持高功率應用，同時於較低電流強度
下運行，從而減少傳輸損耗、熱負荷及銅材用量。該等特徵有助於提升系統效率並
增強可靠性，使該架構日益適用於下一代AIDC電源系統。

• 製造能力複用：新能源汽車動力域解決方案行業已經形成了配電單元、功率模組等
電源相關產品的成熟製造能力。當新能源汽車電源系統生產能力延伸至AIDC電源領
域時，僅需基於AIDC的特點對參數進行輕微調整即可，這使得新能源汽車動力域解
決方案供應商能夠憑藉其工藝專長及產能，實現規模的快速擴展，從而滿足對AIDC

電源系統日益增長的需求。
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• 供應鏈相通：新能源汽車動力域解決方案行業已形成完備及具韌性的供應鏈，在可
靠性、供貨穩定性上經過嚴苛驗證。AIDC電源系統所用的核心部件（如包括碳化硅
及氮化鎵在內的功率半導體）亦常用於新能源汽車電源系統。因此，新能源汽車電源
系統行業的現有供應鏈可高效應用於AIDC電源領域，從而大幅縮短產品認證週期並
降低採購成本，快速實現規模化量產。

• 服務能力相通：新能源汽車動力域解決方案行業與AIDC電源行業的主要客戶均以大
型企業為主，這類客戶對於技術研發、規模化交付及質量管理的能力要求較高。由
於客戶結構與能力要求的相似性，新能源汽車動力域解決方案供應商具備向AIDC電
源系統行業拓展的良好基礎。

全球及中國AIDC電源系統行業市場規模

在生成式人工智能快速普及、AI基礎設施持續擴張與單機櫃功率密度不斷提升等的驅動
下，全球AIDC電源系統行業市場規模進入高速增長階段，預計將由2025年的人民幣549億元增
長至2030年的人民幣3,011億元，年複合增長率為40.5%。在國內AI基礎設施加快發展支持下，
中國AIDC電源系統行業的市場規模預計將由2025年的人民幣89億元增長至2030年的人民幣686
億元，年複合增長率為50.4%。

全球AIDC電源系統行業市場規模，以收入計1，按照地區劃分，2020年至2030年（預計）
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附註：

1. 由於四捨五入，數字總和可能與原始總數不符。

資料來源：上市公司公開文件、專家訪談、行業刊物、灼識諮詢
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全球及中國AIDC電源系統行業的關鍵驅動因素及趨勢

• AI基礎設施快速擴張：AI技術飛速發展與AI基礎設施擴張催生海量AIDC集群部署，這對
供電性能提出嚴格要求，推動高性能AIDC電源系統需求實現快速增長。

• 技術加速演進：高壓直流架構減少電力損耗，較好適配高功率機櫃的需求。同時，氮化
鎵、碳化硅等半導體材料提升了電源功率密度與穩定性，進而引領AIDC電源系統行業向
更高效、可靠的方向發展。

• 能效政策壓力：數據中心能效管控趨嚴，疊加傳統供電架構損耗高的痛點，高性能AIDC

電源系統滲透率快速提升。

全球具身智能動力域電驅系統行業分析

具身智能動力域電驅系統行業概覽

具身智能通過將人工智能與物理實體相結合，使智能終端能夠感知環境、學習並執行任
務。具身智能的技術架構通常劃分為三層，大腦負責高階認知與決策，小腦主管運動控制與平
衡，而肢體則涵蓋關節、電機等硬件部件。具身智能動力域電驅系統作為小腦和肢體的核心支
撐，提供精準的運動控制和穩定的能量供應，並加速具身智能的商業化。

新能源汽車動力域解決方案行業與具身智能動力域電驅系統行業的共通性

新能源汽車動力域解決方案行業與具身智能動力域電驅系統行業在諸多方面存在高度共通
性，使得新能源汽車動力域解決方案供應商能夠快速切入具身智能動力域電驅系統行業。

• 技術共通性：新能源汽車動力域解決方案依托電驅動系統和電源系統，實現精準動
力輸出與動態能耗管控。電驅動技術通過精準扭矩控制實現精細抓取等動作執行；
電源技術動態分配電能滿足長時間作業的能效需求。此外，非晶金屬鐵芯可應用於
提供動力輸出的電機關節，減少高頻損耗、減輕重量、提高效率及增強續航性能。
GaN器件可納入負責精準控制的伺服驅動器中，提升響應速度及力控能力，同時滿
足集成模塊的小型化要求。相關技術可直接遷移至具身智能領域。

• 架構共通性：新能源汽車動力域解決方案構建了電驅動系統與電源系統的協同架
構，能實現動力輸出與電能供應的實時聯動。該架構可複用於具身智能領域的多關
節系統，實現多個關節的電驅動單元與電源模塊的協同調度，提升肢體動作的同步
性與響應速度。

• 設計理念共通性：新能源汽車動力域解決方案通過冗餘機制及過載保護、充放電安
全功能等技術，有效保障動力系統在複雜工況下穩定連續運行。高魯棒性設計理念
與技術可直接應用於具身智能領域，確保設備在高負載及長時間作業場景下持續穩
定、安全可靠運行。
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具身智能動力域電驅系統行業市場規模

隨著具身智能終端向輕量化、長續航、高自由度演進，疊加對智能製造的投入，具身智能
動力域電驅系統的應用場景將持續拓寬。同時，領先具身智能公司加速商業化及大規模部署，具
身智能動力域電驅系統行業的需求有望快速增長。全球具身智能動力域電驅系統行業市場規模預
計將由2025年的人民幣13億元增長至2030年的人民幣431億元，年複合增長率為102.2%。中國具
身智能動力域電驅系統行業的市場規模預計將由2025年的人民幣12億元增加至2030年的人民幣
345億元，年複合增長率為96.4%。全球及中國市場的快速增長，奠定了具身智能動力域電驅系
統作為具身智能行業關鍵增長板塊的地位。

全球具身智能動力域電驅系統行業市場規模，以收入計1，
按照地區劃分，2025年至2030年（預計）
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（預計）

2027年
（預計）

2028年
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2029年
（預計）

2030年
（預計）

人民幣十億元 複合年均增長率

中國

海外

2025 年至2030 年（預計）
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附註：

1. 由於四捨五入，數字總和可能與總數不符。

資料來源：國際機器人聯合會、上市公司公開文件、專家訪談、行業刊物、灼識諮詢

動力域解決方案行業的原材料

碳化硅和漆包線是動力域解決方案中使用的關鍵原材料。碳化硅是功率模組的核心原材
料，它直接決定了電源系統和電機控制器的性能、效率、開關能力和功率密度。在行業發展的初
期階段，碳化硅價格有所上漲，這主要是由於產能有限，而新能源汽車市場的需求卻在迅速增
長。隨著行業投資的加速以及新增產能的逐步投產，供應狀況有所改善，導致碳化硅價格趨於平
穩。展望未來，產能的持續擴張和技術進步有望進一步緩解供應緊張局面，從而支撐碳化硅價格
的長期穩定。
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漆包線是電機中的一種關鍵原材料，直接影響其效率、功率輸出、散熱性能和運行可靠
性。漆包線的價格受上游銅價波動以及下游電氣化應用領域需求的影響。受新能源汽車市場需
求強勁以及原材料成本上漲的推動，漆包線價格在2020年至2025年期間總體呈上升趨勢，預計
2026年將進一步上漲。隨著上游供應狀況好轉以及行業產能持續擴張，預計價格將在長期內逐步
回落並趨於穩定。

2020年至2030年（預計）碳化硅的價格走勢 2020年至2030年（預計）漆包線的價格走勢
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資料來源：中華人民共和國海關總署、灼識諮詢
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資料來源：上海有色網、灼識諮詢

資料來源

就[編纂]而言，我們委聘獨立市場研究顧問灼識諮詢對全球動力域解決方案行業進行分析
並編製報告。灼識諮詢報告由灼識諮詢編製，不受本集團及其他利益相關方的影響。我們已同意
就編製及使用灼識諮詢報告向灼識諮詢支付合共人民幣560,000元的費用，且我們認為該費用與
市場費率一致。灼識諮詢是一家在香港成立的諮詢公司，為多個行業提供專業的行業諮詢服務。
灼識諮詢的服務包括行業諮詢服務、商業盡職調查及戰略諮詢。

灼識諮詢利用各種資源進行一手及二手研究。一手研究涉及訪談主要行業專家及領先行業
參與者。二手研究涉及分析來自各種公開數據來源的數據。委託報告中的市場預測乃基於以下關
鍵假設：(i)鑒於中國的政治制度持久穩定、社會治理有效及經濟基礎穩健，預計預測期內中國的
整體社會、經濟及政治環境將保持穩定；(ii)根據中國國家統計局的資料，GDP、工業增加值及
城鎮化率等關鍵經濟指標於過去十年呈上升趨勢。因此，我們認為，隨著城市化進程的持續，中
國的經濟和行業發展可能在預測期內保持穩定的增長趨勢；及(iii)不會發生可能對相關市場及行
業造成重大或根本性影響的極端不可抗力事件或頒佈不可預見的行業法規。

除另有指明外，本節所載的所有數據及預測均來自灼識諮詢的諮詢報告。經合理審慎行事
後，董事確認，自諮詢報告日期以來，整體市場資料並未發生任何令數據受到重大限制、自相矛
盾或負面影響的不利變動。


