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本文件為草擬本，所載資料為草擬形式、並不完整並可作出更改，且須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

本文件載有前瞻性陳述。本文件所載除歷史事實陳述以外的所有陳述包括（但不限於）有
關本公司未來財務狀況、其戰略、計劃、目的、目標、指標以及其參與或尋求參與的市場的未
來發展的任何陳述以及在其前後或包含「相信」、「預期」、「估計」、「預測」、「旨在」、「有意」、
「將」、「可能」、「計劃」、「考慮」、「預料」、「尋求」、「應該」、「可以」、「會」、「繼續」或類似措
詞或反義措詞的任何陳述，均屬前瞻性陳述。該等前瞻性陳述涉及已知及未知的風險、不確定因
素及其他因素，其中部分因素超出本公司的控制範圍，可能導致本公司的實際結果、表現或成就
或行業結果與前瞻性陳述所表達或暗示的任何未來結果、表現或成就存在重大差異。該等前瞻性
陳述乃基於有關本公司目前及未來業務戰略以及其未來經營環境的眾多假設。可能導致本公司的
實際表現或成就與前瞻性陳述所載者存在重大差異的重要因素包括（其中包括）下列各項：

• 本集團受到流動資金制約，且淨流動負債問題突出；

• 本集團落實前期資本開支計劃並提供所需資金的能力，以及成本超支、延遲到位及
無法取得融資的風險；

• 政府及Samruk-Kazyna能否持續提供非強制性財務支持；

• 自然壟斷委員會對運費的監管，包括所設定的監管運費水平可能不足以彌補本集團
成本，以及成本增加與運費調整之間可能存在監管滯後性；

• 本集團面臨英國、美國、歐盟及其他相關司法管轄區實施制裁的風險；

• 地緣政治發展、戰爭、地區衝突及走廊中斷、持續的俄烏軍事衝突，以及影響哈薩
克斯坦過境貿易流量的主要全球航運路線潛在中斷；

• Samruk-Kazyna及政府對本集團策略方向的影響，包括本集團可能被指示追求與其商
業利益不符的公共政策目標；

• 本集團面臨商品價格風險，包括油價波動、煤炭需求的長期結構性下降，以及無法
將增加的燃料成本及時轉嫁予客戶；

• 本集團錄得外幣債務淨額，並面臨堅戈貶值或匯率波動可能導致財務費用大幅增加
及損害本集團外幣債務償付能力的風險；

• 本集團老舊鐵路車輛及基礎設施狀況惡化；

• 哈薩克斯坦的政治、憲法及經濟環境，包括通脹高企等宏觀經濟風險，以及政局不
穩或動盪期再度出現；

• 哈薩克斯坦立法、監管及稅收制度的變動，以及雙邊貿易流向的轉變，可能對本集
團過境貨運量產生重大影響；
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• [編纂]可能並無活躍交易市場，[編纂]市價可能大幅波動，以及本集團實際或被視為
牽涉受制裁司法管轄區可能限制投資者基礎的風險；

• AIFC能否持續對資本利得及股息豁免哈薩克斯坦所得稅存在不確定性，以及因哈薩
克斯坦稅務法例或其詮釋發生變動而產生額外納稅義務的風險；

• 增發股份或[編纂]可能攤薄現有[編纂]權益的風險；

• [編纂]相對於股東的權利有限，且[編纂]依賴[編纂]代為行使股東權利；

• 本公司同時[編纂]、[編纂]及[編纂]，可能產生多司法管轄區[編纂]的合規衝突風險，
進而須遵循最嚴格的適用規則。

可能導致實際表現或成就出現重大差異的其他因素包括（但不限於）本文件「風險因素」一節
及其他部分所述的因素。本公司提醒 閣下不要過分依賴該等前瞻性陳述，該等陳述僅反映董事
截至本文件日期的觀點。任何該等觀點可能因未來發展而發生變動。本公司概無責任更新或修訂
任何前瞻性陳述，無論是由於新資料、未來事件或其他原因所致。鑒於該等風險、不確定因素及
假設，本文件所述的前瞻性事件可能不會發生。本節所載警示聲明適用於本文件所載所有前瞻性
陳述。


