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閣下應結合本文件附錄一所載會計師報告以及各自附註，閱讀以下討論與分
析。我們的歷史財務資料為根據國際財務報告準則會計準則編製。

以下討論及分析包含前瞻性陳述，該等陳述反映了我們目前對涉及風險及不確
定性的未來事件及財務表現的看法。該等陳述基於我們的假設以及我們根據自身經
驗及對歷史趨勢、當前狀況及預期未來發展的理解，以及我們認為在有關情況下適
當的其他因素所做的分析。然而，由於若干因素，我們的實際業績可能與該等前瞻
性陳述中的預期存在重大差異。在評估我們的業務時，　閣下應審慎考慮本文件「風
險因素」章節提供的資料。

概覽

我們於2016年成立，是一家專注於通過局部遞送靶向療法治療免疫炎症性疾病的
生物科技公司。我們深耕慢性炎症性疾病治療領域，旨在提供兼具療效、安全性及長
期患者滿意度的解決方案。

於往績記錄期間，我們目前並無任何獲批准商業銷售的產品，因此並未從產品銷
售產生任何收入。截至2024年及2025年12月31日止年度以及截至2025年及2026年4月
30日止四個月，我們的年度╱期間虧損分別為人民幣178.5百萬元、人民幣141.1百萬
元、人民幣49.4百萬元及人民幣77.5百萬元。該等虧損主要來自我們的重大研發費用
及一般及行政開支。

我們預計，至少在未來數年內，隨著我們繼續推進臨床開發及臨床前研究計劃、
為核心產品或其他候選藥物的商業化做準備，以及招聘經營業務所需的人才，我們將
產生重大開支並錄得淨虧損。於[編纂]及[編纂]後，我們亦預計將產生與作為公眾公司
運營相關的成本及開支。我們的財務表現可能會因（其中包括）候選藥物的開發進度、
監管批准時間表以及候選藥物獲批准後的商業化情況而在不同期間出現波動。

呈列基準

我們的歷史財務資料根據國際財務報告準則會計準則編製。我們已採用所有適用
的新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則，但任何於2026年1月1日開始的會計期間
尚未生效的新訂及經修訂會計準則除外。我們的歷史財務資料基於歷史成本法編製，
但按公平值計入損益的金融資產以及按公平值計入其他全面收益的金融資產除外，該
等資產以公平值列報。歷史財務資料以人民幣列報，除非另有說明，所有數值均四捨
五入至最接近的千位。

影響我們經營業績的重要因素

我們的經營業績一直受到，且預計將繼續受到多種因素的影響，其中許多因素可
能超出我們的控制範圍。下文討論該等關鍵因素。
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一般因素

我們的業務及經營業績受到影響我們所處製藥行業的普遍因素的影響，包括但不
限於：

• 中國及全球醫藥市場的增長與競爭環境；

• JAK抑制劑的市場接受度；

• 宏觀經濟狀況及影響中國及全球製藥及創新藥物行業的相關法律法規、政
府政策；及

• 藥物開發中的技術進步。

公司特定因素

我們成功開發候選藥物的能力

我們的業務及經營業績取決於我們推進藥物開發項目並獲得候選藥物監管批准的
能力。截至最後實際可行日期，我們已建立合理設計及差異化的產品管線，包括四種
涵蓋10種適應症的自主研發的候選藥物，以及五種仿制候選藥物。有關我們候選藥物
開發狀態及計劃的更多資料，請參閱「業務－我們的產品管線」。

然而，從國家藥監局或其他主管監管機構獲得批准所需的時間屬不可預測，但通
常在臨床試驗開始後需要數年時間。有關推進臨床開發及為候選藥物獲得監管批准的
風險詳情，請參閱「風險因素－與我們的業務及行業有關的風險－與我們候選藥物的
開發及監管批准有關的風險」。我們的候選藥物能否展現出良好的臨床試驗結果，以及
我們能否及時就候選藥物獲得必要的監管批准，對我們的業務及經營業績至關重要。

我們成功實現候選藥物商業化的能力

我們的業務及經營業績取決於我們能否在獲得主管部門的監管批准後，實現候選
藥物商業化。一旦商業化開始，我們的業務及經營業績將在很大程度上取決於市場對
我們產品的接受程度、我們商業化藥物的銷售表現，以及我們是否有能力以足夠滿足
市場需求的規模生產。成功的商業化需要我們付出大量的營銷努力及相關開支，之後
我們才能從產品銷售中獲得收入。於商業化的早期階段，我們計劃與經驗豐富的行業
夥伴合作，利用他們成熟的分銷網絡以及銷售及營銷能力，以促進快速進入市場。長
遠而言，我們的目標為建立一支專門的內部營銷團隊，以加強我們的商業化能力，並
與合作夥伴協同工作，以提高產品的市場滲透率。儘管我們精心設計了商業化策略，
但如果我們的產品未能達到預期的市場接受程度，我們可能無法如預期一樣獲得收入
或實現盈利。有關我們候選藥物商業化風險的更多詳情，請參閱「風險因素－與我們
的業務及行業有關的風險－與我們的候選藥物商業化有關的風險」。
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我們有效控制成本及開支的能力

我們管理及控制成本及開支的能力對於業務成功至關重要。我們的經營開支主要
包括研發費用以及一般及行政開支。研發費用一直且預計將繼續是我們成本結構中的
主要組成部分。有關成本及開支的詳情，請參閱「－我們損益及其他全面收益表主要
組成部分的說明」。

我們預計，隨著我們業務的持續發展及擴張，成本結構亦會隨之演變。隨著我
們的候選藥物的臨床前研究及臨床試驗的進展，以及管線產品向商業化的推進，我們
的研發費用、製造相關成本及商業化投資預計亦會相應增加。此外，隨著我們過渡到
作為一家香港上市公司運營，我們預計將產生更高的法律、合規、會計、保險以及投
資者及公共關係開支，以滿足持續的監管及報告要求。該等額外的義務將進一步推動
運營成本的增加。我們將繼續優化成本控制措施，提高運營效率，並戰略性地分配資
源，以支持業務的可持續擴張。

我們吸引及維持戰略合作夥伴關係的能力

我們的經營業績一直且很可能繼續受到我們與業務合作夥伴的戰略合作的影響。
例如，於候選藥物研發階段，我們與CRO展開合作，且目前依賴外部供應商生產原料
藥(API)。此外，待我們的藥品獲上市批准後，我們擬與外部合作夥伴合作開展該等藥
品的營銷或推廣活動。隨著我們繼續將候選藥物推進至後期開發階段並為潛在商業化
做準備，與關鍵業務合作夥伴的關係可能進一步影響我們的經營表現、採購集中度、
生產靈活性及整體成本管理。

經營資金

於往績記錄期間，我們主要通過股東的注資及銀行貸款所得為經營提供資金。我
們預計未來將主要通過現有現金、合作與許可安排產生的收入以及[編纂]的[編纂]來為
經營提供資金。一旦一種或多種候選藥物成功商業化，我們預計將進一步通過銷售商
業化藥品所產生的收入來補充經營資金。然而，隨著業務的持續擴展，我們可能需要
通過公開或私募發行、債務融資、合作與許可安排或其他來源獲取更多資金。經營資
金的任何重大波動皆將影響我們的現金流量及經營業績。

重大會計政策及重大會計判斷及估計

我們的歷史財務資料依據國際財務報告準則會計準則編製。關於對歷史財務資料
的編製及詮釋屬重大的會計原則詳情，請參閱本文件附錄一所載會計師報告附註2。

依據國際財務報告準則會計準則編製歷史財務資料時，管理層需要作出判斷、估
計和假設，這些判斷、估計和假設可能影響會計政策的適用以及資產、負債、收入和
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開支的報告金額。管理層會持續評估相關估計及相關假設。關於重大判斷與估計及其
相關不確定性的詳情，請參閱本文件附錄一所載會計師報告附註3。

我們損益及其他全面收益表主要組成部分的說明

下表載列我們於所示年度╱期間的損益及其他全面收益表：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

其他淨收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,220 36,296 860 5,998

金融資產（減值虧損）╱減值虧損撥回 . . . (172) 499 (3) (13)

一般及行政開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (40,753) (46,993) (13,110) (27,841)

研發費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (146,207) (128,436) (36,252) (54,492)

營業虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (175,912) (138,634) (48,505) (76,348)

財務成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,584) (2,469) (893) (1,184)

稅前虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (178,496) (141,103) (49,398) (77,532)

所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – – –

年度╱期間虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (178,496) (141,103) (49,398) (77,532)

其他淨收入

我們的其他淨收入包括從政府機構收到的政府補助，其次是按公平值計入損益的
金融資產的公平值變動以及利息收入。截至2024年及2025年12月31日止年度以及截至
2025年及2026年4月30日止四個月，我們的其他淨收入分別為人民幣11.2百萬元、人
民幣36.3百萬元、人民幣0.9百萬元及人民幣6.0百萬元。

下表載列我們於所示年度╱期間的其他淨收入明細：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

政府補助. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,938 35,493 536 3,902

按公平值計入損益的金融資產的 

公平值變動 . . . . . . . . . . . . . . . . . 811 307 107 454
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截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

利息收入. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 429 381 102 169

提前終止租賃收益 . . . . . . . . . . . . . – – – 1,371

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42 115 115 102

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,220 36,296 860 5,998

一般及行政開支

於往績記錄期間，我們的一般及行政開支主要由員工成本、向我們的管理人員作
出的以股份為基礎的支付及與我們擬於北京證券交易所上市及[編纂]有關的專業服務
費構成。

下表載列我們於所示年度╱期間的一般及行政開支的明細：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（人民幣千元）

員工成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,631 18,243 5,642 6,282

以股份為基礎的支付 . . . . . . . . . . . 10,843 9,069 5,244 10,584

專業服務費 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,013 6,576 774 1,573

辦公室、差旅及招聘開支. . . . . . . . 3,626 2,188 778 1,252

折舊及攤銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 529 2,228 228 980

[編纂]開支 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂] [編纂]

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,111 1,292 444 683

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,753 46,993 13,110 27,841

研發費用

於往績記錄期間，我們的研發費用主要包括(i)外包臨床前及臨床研究開支、(ii)

員工成本及(iii)以股份為基礎的支付。截至2024年及2025年12月31日止年度以及截至
2025年及2026年4月30日止四個月，我們的研發開支為人民幣146.2百萬元、人民幣
128.4百萬元、人民幣36.3百萬元及人民幣54.5百萬元，分別佔我們經營開支總額（即
一般及行政開支與研發開支總和）的78.2%、73.2%、73.4%及66.2%。
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下表載列我們於所示年度╱期間的研發開支的明細：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（人民幣千元）

外包臨床前及臨床研究開支 . . . . . . 83,179 65,096 16,558 15,128

員工成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,110 36,195 12,643 13,181

以股份為基礎的支付 . . . . . . . . . . . 4,936 15,431 3,054 22,428

折舊及攤銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,834 3,755 1,402 614

其他(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,148 7,959 2,595 3,141

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146,207 128,436 36,252 54,492

附註：

(1) 主要包括原材料成本、知識產權許可費、短期租賃付款及物業管理費。

截至2024年及2025年12月31日止年度以及截至2025年及2026年4月30日止四個
月，核心產品的研發費用分別為人民幣88.7百萬元、人民幣84.0百萬元、人民幣22.0

百萬元及人民幣38.5百萬元，分別佔同期研發費用總額的60.7%、65.4%、60.6%及
70.6%，及分別佔我們經營開支總額的47.4%、47.9%、44.5%及46.7%。下表載列我們
於往績記錄期間為核心產品PG-011按適應症劃分所產生的研發開支。

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（人民幣千元）

PG-011用於以下適應症：
特應性皮炎 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,112 43,571 13,280 22,812

季節性過敏性鼻炎 . . . . . . . . . . . . . 17,693 40,410 8,673 15,647

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 869 – – –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,673 83,981 21,953 38,459

財務成本

我們的財務成本主要指銀行貸款及租賃負債所產生的利息開支。截至2024年及
2025年12月31日止年度以及截至2025年及2026年4月30日止四個月，我們的財務成本
分別為人民幣2.6百萬元、人民幣2.5百萬元、人民幣0.9百萬元及人民幣1.2百萬元。更
多詳情請參閱本節「－債務」。
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下表載列我們於所示年度的財務成本明細：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2024年 2025年 2025年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

銀行貸款利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,464 2,117 879 1,052
租賃負債利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . 120 352 14 132

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,584 2,469 893 1,184

所得稅

我們根據《企業所得稅法》計算應課稅溢利，並按25%的法定稅率繳納中國企業
所得稅。作為一家經認定的高新技術企業，本公司在中國享受15%的企業所得稅優惠
稅率。我們亦有權享受額外的稅收減免，減免額相當於我們符合條件的研發費用的
100%。

於往績記錄期間，我們並無繳納任何所得稅，因為我們並無確認任何應課稅溢
利。

經營業績的期间比較

截至2026年4月30日止四個月與截至2025年4月30日止四個月的比較

其他收入淨額

我們的其他收入淨額由截至2025年4月30日止四個月的人民幣0.9百萬元大幅增加
至截至2026年4月30日止四個月的人民幣6.0百萬元，主要由於我們在普美昔替尼鼻噴
霧劑開發方面取得進展，致使確認為其他收入的政府補助增加。

一般及行政開支

我們的一般及行政開支由截至2025年4月30日止四個月的人民幣13.1百萬元增加
逾一倍至截至2026年4月30日止四個月的人民幣27.8百萬元，主要反映就[編纂]產生的
專業服務開支以及由於2026年歸屬期縮短，我們根據2021年股份激勵計劃向管理人員
作出的以股份為基礎的支付增加。有關2021年股份激勵計劃的詳情，請參閱會計師報
告附註23。

研發開支

我們的研發開支由截至2025年4月30日止四個月的人民幣36.3百萬元增加50.1%
至截至2026年4月30日止四個月的人民幣54.5百萬元，主要反映由於2026年歸屬期縮
短，我們根據2021年股份激勵計劃向研發人員作出的以股份為基礎的支付增加。有關
2021年股份激勵計劃的詳情，請參閱會計師報告附註23。



財務資料

– 245 –

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或作更改，以及閱讀有關資料時，必須一併細閱本文件首頁上「警告」一節。

財務成本

我們的財務成本由截至2025年4月30日止四個月的人民幣0.9百萬元增加33.3%至
截至2026年4月30日止四個月的人民幣1.2百萬元，主要由於我們為支持營運而籌集的
計息銀行貸款增加。

期內虧損

主要由於上述原因，我們的期內虧損由截至2025年4月30日止四個月的人民幣
49.4百萬元增加56.9%至截至2026年4月30日止四個月的人民幣77.5百萬元。

2025年與2024年的比較

其他淨收入

我們的其他淨收入由2024年的人民幣11.2百萬元大幅增長至2025年的人民幣36.3
百萬元，主要得益於我們於2025年就我們普美昔替尼凝膠治療特應性皮炎進入III期臨
床試驗而收到的政府補助人民幣30.0百萬元。

一般及行政開支

我們的一般及行政開支由2024年的人民幣40.8百萬元增長15.3%至2025年的人民
幣47.0百萬元，主要反映了2025年[編纂]產生的[編纂]開支。

研發開支

我們的研發開支由2024年的人民幣146.2百萬元下降12.2%至2025年的人民幣
128.4百萬元，主要歸因於針對特應性皮炎適應症的普美昔替尼凝膠III期臨床試驗觀察
期於2025年結束，令其臨床試驗相關研發開支減少。

財務成本

我們的財務成本保持相對穩定，於2024年為人民幣2.6百萬元及2025年為人民幣
2.5百萬元。

年度虧損

主要基於上述情況，我們的年度虧損由2024年的人民幣178.5百萬元下降20.9%至
2025年的人民幣141.1百萬元。

財務狀況表選定項目的討論

下表載列我們截至所示日期的財務狀況表：

截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

非流動資產
物業及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,652 3,950 3,695

使用權資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,574 16,144 17,405
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截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

無形資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,823 584 547

其他非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,274 15,389 14,925

19,323 36,067 36,572

流動資產

預付款項及其他應收款項. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,498 7,696 10,140

按公平值計入損益的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,186 – 43,054

按公平值計入其他全面收益的金融資產 . . . . . . . . . – – 40,204

受限制銀行存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 10,000 –

現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189,653 190,837 127,682

248,337 208,533 221,080

流動負債
貿易及其他應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,841 50,876 41,863

應付關聯方款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,364 202 396
銀行貸款. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,000 90,980 116,306

租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,097 3,967 2,701

113,302 146,025 161,266

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135,035 62,508 59,814

總資產減流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154,358 98,575 96,386

非流動負債
銀行貸款. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 44,000 50,395

租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 426 13,038 15,090

其他非流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – 37,736

遞延收益. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 4,208 356

426 61,246 103,577

資產╱（負債）淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 153,932 37,329 (7,191)

資本及儲備
股本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,085 96,085 96,085

儲備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,847 (58,756) (103,276)

權益╱（虧絀）總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 153,932 37,329 (7,191)

我們的流動資產淨值由截至2024年12月31日的人民幣135.0百萬元減少至截至
2025年12月31日的人民幣62.5百萬元，並進一步減少至截至2026年4月30日的人民幣
59.8百萬元，反映出我們於2025年經營及研發活動所耗資金。我們的資產淨值由截至
2024年12月31日的人民幣153.9百萬元減少至截至2025年12月31日的人民幣37.3百萬
元，並進一步減少至截至2026年4月30日的負債淨額人民幣7.2百萬元，主要歸因於我
們於有關期間產生淨虧損。
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物業及設備

於往績記錄期間，我們的物業及設備主要包括與我們候選藥物研發相關的機械及
設備。下表載列我們截至所示日期的物業及設備的明細：

截至12月31日 截至4月30日

2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

機械及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,982 3,485 3,307

辦公設備及家具 . . . . . . . . . . . . . . . . . 447 379 316

租賃物業裝修 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 223 86 72

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,652 3,950 3,695

我們的物業及設備由截至2024年12月31日的人民幣4.7百萬元減少至截至2025年
12月31日的人民幣4.0百萬元，並進一步減少至截至2026年4月30日的人民幣3.7百萬
元，主要是由於該等資產的折舊。

我們對物業及設備連同其他非金融資產一併進行評估，以進行減值測試。有關我
們對物業及設備進行減值測試之會計政策詳情，請參閱本文件附錄一所載會計師報告
附註2(g)(ii)。於2024年及2025年以及截至2026年4月30日止四個月，我們並未就物業
及設備確認任何減值。

使用權資產

我們的使用權資產指用作辦公室及擬建生產設施的租賃物業。使用權資產由截
至2024年12月31日的人民幣1.6百萬元增加至截至2025年12月31日的人民幣16.1百萬
元，主要由於因研究及生產設施開發計劃而新增租賃物業。我們的使用權資產由截
至2025年12月31日的人民幣16.1百萬元增加至截至2026年4月30日的人民幣17.4百萬
元，主要由於我們就規劃的研究及生產設施增加租賃面積。

我們對使用權資產連同其他非金融資產一併進行評估，以進行減值測試。有關我
們對使用權資產進行減值測試之會計政策及慣例詳情，請參閱本文件附錄一所載會計
師報告附註2(g)(ii)。於2024年及2025年，我們並未就使用權資產確認任何減值。

其他非流動資產

我們的其他非流動資產指我們可收回的增值稅，預計於我們候選藥物商業化後，
該增值稅將由我們未來就收入應繳納的增值稅中扣除。

我們的其他非流動資產由截至2024年12月31日的人民幣11.3百萬元增加至截至
2025年12月31日的人民幣15.4百萬元，反映出我們為經營及研發活動採購所累計支付
的增值稅，該稅額預計將於候選藥物商業化後用於抵扣未來銷售額應付增值稅。我們
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的其他非流動資產由截至2025年12月31日的人民幣15.4百萬元減少至截至2026年4月
30日的人民幣14.9百萬元，主要反映我們就根據普美昔替尼鼻噴霧劑合作協議收取的
預付款項開具發票後動用可收回增值稅。有關普美昔替尼鼻噴霧劑合作協議的詳情，
請參閱「業務－重大合作與許可安排－與濟川藥業的合作協議」。

按公平值計入損益的金融資產

我們按公平值計入損益的金融資產，是指我們由中國的銀行購買的浮息結構性存
款，是我們現金管理策略的一部分。

我們按公平值計入損益的金融資產由截至2024年12月31日的人民幣50.2百萬元減
少至截至2025年12月31日的零，原因是該等金融產品到期並贖回。截至2026年4月30
日止四個月，由於我們以手頭現金購買結構性存款，該等資產於截至2026年4月30日
增加至人民幣43.1百萬元。

按公平值計入其他全面收益的金融資產

我們按公平值計入其他全面收益的金融資產指我們作為現金管理工作一部分而投
資的存款證。

截至2024年及2025年12月31日，我們按公平值計入其他全面收益的金融資產為
零，因為我們當時並無投資於任何存款證。截至2026年4月30日，該等資產達人民幣
40.2百萬元，反映我們於截至2026年4月30日止四個月期間購買存款證。

在金融產品投資方面，我們採取了審慎的策略。於往績記錄期間及直至最後實際
可行日期，作為現金管理的一部分，我們主要投資於風險較低的金融產品，如結構性
存款。我們對金融產品的投資受限於董事會批准的額度上限，並由我們的財務部根據
投資期限、預期回報及我們的營運資金狀況等多重因素，經審慎考量後逐案決策。財
務部負責對財富管理金融產品的投資進行風險評估、規劃與執行。

[編纂]後，我們或將繼續投資金融產品，並將確保所有相關投資符合適用法律法
規，包括上市規則第14章的相關要求。

預付款項及其他應收款項

於往績記錄期間，我們的預付款項及其他應收款項主要包括我們對CRO服務及原
材料的預付款項。下表載列我們截至所示日期的預付款項及其他應收款項的明細：

截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

CRO服務預付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,441 3,562 3,095

原材料預付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,205 1,658 2,822

將從權益扣減[編纂]相關成本 . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂]

租賃按金. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,563 1,357 1,457

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 – 371
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截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

減：虧損撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (714) (215) (228)

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,498 7,696 10,140

我們的預付款項及其他應收款項由截至2024年12月31日的人民幣8.5百萬元減少
至截至2025年12月31日的人民幣7.7百萬元，主要是由於根據相關供應商提供的相關
CRO服務條款，對CRO服務預付款項進行終止確認。我們的預付款項及其他應收款項
於截至2026年4月30日增至人民幣10.1百萬元，主要歸因於(i)就我們[編纂]產生的成本
增加，該等成本將於[編纂]完成後從權益扣除，及(ii)我們根據候選產品的開發進度而
支付的原材料預付款項。

截至2026年5月31日，人民幣0.7百萬元或約12.2%的CRO服務及原材料的預付款
項隨後已結清。

現金及現金等價物

我們的現金及現金等價物由截至2024年12月31日的人民幣189.7百萬元增加至截
至2025年12月31日的人民幣190.8百萬元，主要由於2025年結構化存款到期收到的現
金以及借款所得款項。我們的現金及現金等價物於截至2026年4月30日減少至人民幣
127.7百萬元，主要由於我們於截至2026年4月30日止四個月期間，將手頭現金投資於
結構性存款及存款證，作為我們現金管理工作的一部分。

貿易及其他應付款項

我們的貿易及其他應付款項主要包括應付研發費用及員工相關成本，以及應付稅
款及已收但未滿足其附加條件的政府補助。下表載列我們截至所示日期的貿易及其他
應付款項明細：

截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

應付研發成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,378 23,465 18,497
政府補助(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 17,513 17,513
應付員工相關成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,155 6,544 4,619

應付[編纂]開支款項. . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂] [編纂] [編纂]

其他稅項應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,052 908 803

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,256 1,495 431

27,841 50,876 41,863

附註：

(1) 指已收到但未滿足附加條件的政府補助。
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我們的貿易及其他應付款項由截至2024年12月31日的人民幣27.8百萬元增加至截
至2025年12月31日的人民幣50.9百萬元，主要是由於我們於2025年獲得政府補助但我
們尚未滿足相關附加條件。我們的貿易及其他應付款項於截至2026年4月30日減少至
人民幣41.9百萬元，主要由於我們結算研發成本應付款項所致。

下表載列截至所示日期基於購買日期的研發成本應付款項的賬齡分析：

截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

6個月內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,941 16,898 15,153
6個月以上及一年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 342 3,450 1,926
超過1年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95 3,117 1,418

17,378 23,465 18,497

截至2026年5月31日，我們截至2026年4月30日的研發成本應付款項中的人民幣
5.8百萬元或約30.9%後續已結清。

銀行貸款

於往績記錄期間，我們的銀行貸款為無抵押及無擔保及年利率介乎於2.2%至
4.1%之間。

下表載列我們截至所示日期的銀行貸款的還款計劃分析：

截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

1年內或按要求 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,000 90,980 116,306
1年後但2年內. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 44,000 50,395

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,000 134,980 166,701

由於我們籌借新貸款以資助研發活動及業務經營，我們的銀行貸款由截至2024年
12月31日的人民幣82.0百萬元增加至截至2025年12月31日的人民幣135.0百萬元，並
進一步增加至截至2026年4月30日的人民幣166.7百萬元。

租賃負債

我們的租賃負債主要指我們就辦公室及擬建生產設施租賃所承擔的付款義務。我
們的租賃負債由截至2024年12月31日的人民幣1.5百萬元增至截至2025年12月31日的
人民幣17.0百萬元，主要由於我們就研究及生產設施的規劃建設新承租物業所致。我
們的租賃負債於截至2026年4月30日增加至人民幣17.8百萬元，主要由於我們就規劃的
研究及生產設施增加租賃面積。
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遞延收益

我們的遞延收益指我們收到的用於支持我們未來研發活動的政府補助。

我們的遞延收益由截至2024年12月31日的零元增至截至2025年12月31日的人民
幣4.2百萬元，主要反映我們於2025年度自相關主管部門收取的政府補助。我們的遞延
收入於截至2026年4月30日減少至人民幣0.4百萬元，原因為我們根據普美昔替尼鼻噴
霧劑的開發進度，將該政府補助確認為其他收入。

主要財務比率

下表載列我們截至所示日期的流動比率：

截至12月31日 截至4月30日
2024年 2025年 2026年

流動比率(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.19 1.43 1.37

附註：

(1) 計算方式為以截至相關日期的流動資產總值除以流動負債總額。

流動資金及資本資源

我們的主要流動資金來源包括銀行現金，該等資金歷來主要通過股東注資及借款
所得款項獲得。我們預計，不久的將來我們的現金需求將主要涉及推動我們的候選藥
物開發，以啟動各階段臨床試驗、獲得監管批准並開始商業化，以及擴大我們的候選
藥物組合。為此，我們預計債務融資（包括銀行貸款）及[編纂]的預期[編纂]將成為主
要資金來源。我們定期監控現金流量及現金結餘，並努力維持最佳流動資金水平，以
滿足我們的營運資金需要。

下表載列我們於所示年度╱期間的現金流量概要：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2024年 2025年 2025年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

經營活動所用現金淨額 . . . . . . . . . . . . . . (159,518) (94,205) (28,804) (9,209)
投資活動（所用）╱所得現金淨額 . . . . . . (40,154) 48,585 49,441 (82,716)
融資活動所得╱（所用）現金淨額 . . . . . . 259,621 46,804 (21,748) 28,770

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 . . . 59,949 1,184 (1,111) (63,155)
於1月1日的現金及現金等價物 . . . . . . . . 129,704 189,653 189,653 190,837

於12月31日╱4月30日的現金及
 現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189,653 190,837 188,542 127,682
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經營活動所得現金流量

截至2026年4月30日止四個月，我們錄得經營活動所用現金淨額為人民幣9.2百萬
元，當中包括除稅前虧損人民幣77.5百萬元以及以下各項的調整：(i)非現金或非經營
性開支或虧損，主要包括以股份為基礎的支付開支人民幣33.0百萬元；及(ii)營運資金
項目的變動，包括其他非流動負債增加人民幣37.7百萬元、受限制銀行存款減少人民
幣10.0百萬元、貿易及其他應付款項減少人民幣8.9百萬元以及遞延收入減少人民幣3.9
百萬元。

截至2025年12月31日止年度，我們的經營活動所用現金淨額為人民幣94.2百萬
元，包括稅前虧損人民幣141.1百萬元，及就以下各項的調整：(i)非現金或非經營性開
支或虧損，主要包括人民幣24.5百萬元的以股份為基礎的支付開支、人民幣6.0百萬元
的折舊及攤銷，以及人民幣2.5百萬元的財務成本；及(ii)營運資金項目的變化，包括貿
易及其他應付款項增加人民幣24.6百萬元，受限制銀行存款增加人民幣10.0百萬元、
遞延收入增加人民幣4.2百萬元，其他非流動資產增加人民幣4.1百萬元，以及預付款
項及其他應收款項減少人民幣2.6百萬元。

截至2024年12月31日止年度，我們的經營活動所用現金淨額為人民幣159.5百萬
元，包括稅前虧損人民幣178.5百萬元，及就以下各項的調整：(i)非現金或非經營性開
支或虧損，主要包括人民幣15.8百萬元的以股份為基礎的支付開支、人民幣4.4百萬元
的折舊及攤銷，以及人民幣2.6百萬元的財務成本；及(ii)營運資金項目的變化，包括其
他非流動資產增加人民幣5.7百萬元，貿易及其他應付款項增加人民幣4.3百萬元以及
預付款項及其他應收款項增加人民幣2.9百萬元。

於往績記錄期間，我們錄得經營現金流出淨額，原因為我們的候選產品尚未獲批
進行商業化，因此，我們並無從銷售產品產生任何收益，同時產生大量開支用於開發
我們的管線產品。作為一家臨床階段的生物技術公司，我們計劃通過以下方式改善經
營現金流出淨額狀況：(i)加快候選藥物的臨床開發，並在未來數年內推動其商業化，
特別是核心產品普美昔替尼；(ii)採取綜合措施有效優化成本結構並控制經營開支；
(iii)密切監控應付款項結算，從而加強營運資金管理並改善我們的現金流量狀況；以及
(iv)成功啟動[編纂]以獲得[編纂]。

投資活動所得現金流量

截至2026年4月30日止四個月，我們投資活動所用現金淨額為人民幣82.7百萬
元，主要由於購買按公平值計入損益的金融資產的付款人民幣369.5百萬元及購買按公
平值計入其他全面收益的金融資產的付款人民幣40.1百萬元，但部分被贖回按公平值
計入損益的金融資產所得款項人民幣326.9百萬元所抵銷。

截至2025年12月31日止年度，我們投資活動所得現金淨額為人民幣48.6百萬元，
主要是由於贖回按公平值計入損益的金融資產所得款項人民幣225.5百萬元，但其部分
被購買按公平值計入損益的金融資產的付款人民幣175.0百萬元所抵銷。

截至2024年12月31日止年度，我們投資活動所用現金淨額為人民幣40.2百萬元，
主要是由於購買按公平值計入損益的金融資產的付款人民幣228.0百萬元，但其部分被
贖回按公平值計入損益的金融資產所得款項人民幣188.7百萬元所抵銷。
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融資活動所得現金流量

截至2026年4月30日止四個月，我們融資活動所得現金淨額為人民幣28.8百萬
元，主要由於銀行貸款所得款項人民幣56.9百萬元，但部分被償還銀行貸款的現金付
款人民幣25.5百萬元所抵銷。

截至2025年12月31日止年度，我們融資活動所得現金淨額為人民幣46.8百萬元，
主要由於銀行貸款所得款項人民幣137.0百萬元，但部分被償還銀行貸款人民幣84.0百
萬元所抵銷。

截至2024年12月31日止年度，我們融資活動所得現金淨額為人民幣259.6百萬
元，主要是由於權益股東注資人民幣216.0百萬元及銀行貸款所得款項人民幣157.0百
萬元，但部分被償還銀行貸款總額人民幣108.6百萬元、支付銀行貸款利息人民幣2.5
百萬元以及租賃付款本金部分人民幣2.2百萬元所抵銷。

現金經營成本

以下表格載列有關我們於所示年度╱期間的現金經營成本的主要資料：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2024年 2025年 2025年 2026年

（人民幣千元）

核心產品研發相關成本
外包臨床前及臨床研究開支 . . . . . . 56,538 40,117 14,721 16,886
員工成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,390 22,175 7,542 8,956
物料及消耗品成本 . . . . . . . . . . . . . 3,390 888 283 1,188
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,728 3,442 1,741 788

小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86,047 66,622 24,287 27,818

其他候選產品研發相關成本
外包臨床前及臨床研究開支 . . . . . . 28,116 20,908 6,107 4,047
員工成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,818 14,729 6,040 5,080
物料及消耗品成本 . . . . . . . . . . . . . 3,287 1,719 1,003 658
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,414 3,639 1,430 190

小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,634 40,995 14,580 9,975

員工成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,314 17,350 6,653 7,278
專業服務費(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,290 12,518 1,043 11,485
辦公室、差旅及招聘開支. . . . . . . . 2,713 1,788 726 1,339
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,447 4,192 873 3,098

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169,445 143,465 48,162 60,994

附註：

(1) 主要指支付與我們擬於北京證券交易所上市及[編纂]有關的專業服務費用。
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債務

下表載列我們截至所示日期的債務明細：

截至12月31日 截至4月30日 截至5月31日

2024年 2025年 2026年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

銀行貸款. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,000 134,980 166,701 177,088

租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,523 17,005 17,791 17,849

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,523 151,985 184,492 194,937

銀行貸款

截至2024年及2025年12月31日、2026年4月30日以及2026年5月31日（即就債務
聲明而言的債務日期），我們的銀行貸款分別為人民幣82.0百萬元、人民幣135.0百萬
元、人民幣166.7百萬元及人民幣177.1百萬元。有關我們銀行貸款變動的詳情，請參
閱「－財務狀況表選定項目的討論－銀行貸款」。

下表載列我們截至所示日期的銀行貸款明細：

截至12月31日 截至4月30日 截至5月31日

2024年 2025年 2026年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

流動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,000 90,980 116,306 116,756

非流動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 44,000 50,395 60,332

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,000 134,980 166,701 177,088

截至2026年5月31日，我們擁有人民幣204.5百萬元的承諾銀行信貸額度，其中人
民幣27.4百萬元尚未動用。

租賃負債

截至2024年及2025年12月31日、2026年4月30日以及2026年5月31日（即就債
務聲明而言的債務日期），我們的租賃負債分別為人民幣1.5百萬元、人民幣17.0百萬
元、人民幣17.8百萬元及人民幣17.8百萬元。我們的租賃負債與我們主要租賃用於辦
公及擬建生產設施的物業有關。
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下表載列截至所示日期的租賃負債付款時間表：

截至12月31日 截至4月30日 截至5月31日

2024年 2025年 2026年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

1年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,097 3,967 2,701 3,755

1年以上但2年內 . . . . . . . . . . . . . . . 284 3,859 3,736 3,722

2年以上但5年內 . . . . . . . . . . . . . . . 142 9,179 11,354 10,372

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,523 17,005 17,791 17,849

或然負債

截至2024年及2025年12月31日，我們概無任何重大或然負債。

債務聲明

除上文所披露者外，截至2026年5月31日，即就釐定我們債務而言的最近期實際
可行日期，我們概無任何未償還的按揭、押記、債券、其他已發行債務資本、銀行透
支、借款、承兌負債或其他類似債務、租購承擔、擔保或其他重大或然負債。我們的
董事已確認，自2026年5月31日起至最後實際可行日期，我們的債務未發生重大不利
變化。

董事已確認，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們任何未償還債務均
無重大契約，且未發生拖欠還款或違約情況，均未對我們的業務運營或財務狀況造成
任何重大不利影響。董事進一步確認，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我
們在獲取銀行貸款及其他借款方面未遭遇任何困難或未發生銀行貸款及其他借款的償
還違約情況。

資本支出

我們定期產生資本支出，用於購置物業及設備以及無形資產。我們過往的資本支
出主要來源於股東注資及借款所得款項。下表載列我們於所示年度的資本支出：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2024年 2025年 2025年 2026年

（未經審核）
（人民幣千元）

購買物業及設備付款 . . . . . . . . . . . 437 1,157 163 81

購買無形資產付款 . . . . . . . . . . . . . 827 1,132 791 –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,264 2,289 954 81
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我們預計，截至2026年12月31日止年度的資本支出將主要與我們擬進行的生產
設施開發相關。我們計劃主要通過銀行貸款及[編纂][編纂]的組合形式為計劃的資本支
出提供資金。我們可能會根據發展計劃或市場狀況以及我們認為適當的其他因素，調
整任何特定期間的資本支出。

資本承擔

截至2024年12月31日，我們承諾簽訂一項為期五年的新租賃協議，該租賃當時
尚未開始，該租賃的年度租賃付款額為人民幣3.5百萬元。上述租賃安排於2025年7月1
日開始。

截至2025年12月31日及2026年4月30日，我們並無任何重大承擔。

財務風險管理

於正常業務過程中，我們會面臨信用風險、流動性風險及匯率風險。我們概無面
臨重大的利率風險。有關我們對這類金融風險管理的詳情，請參閱會計師報告附註26。

資產負債表外安排

截至最後實際可行日期，我們尚未達成任何資產負債表外安排。

關聯方交易

有關我們於往績記錄期間重大關聯方交易的詳情，請參閱本文件附錄一所載經審
核財務報表的附註28。

董事認為，於往績記錄期間，我們與關聯方的交易為按照公平原則進行，該等交
易並無扭曲我們的經營業績，亦無使歷史業績無法反映未來表現。

股息

我們於往績記錄期間並無宣派或派付任何股息。我們目前並無預設的股息支付率
或正式股息政策。我們目前預期不會於可見未來派付任何現金股息。[編纂]不應抱以
收取現金股息的預期[編纂]H股。任何未來派付股息的決定將由董事酌情作出，並可能
會基於多項因素，包括我們的未來營運及盈利、資本需求及盈餘、整體財務狀況、合
約限制及董事可能視為相關的其他因素。中國法規目前僅允許中國公司在扣除累計虧
損的任何彌補以及我們根據其公司章程及中國會計準則和法規須作出的法定及其他儲
備撥款後，方可從累計可供分派稅後利潤中派付股息。經計及上述情況，並考慮到我
們的累計虧損，或即使我們實現盈利，我們於特定年度仍未必有足夠或任何可分派利
潤向股東分派股息，原因是我們將僅可在以下情況發生時方可自可分派利潤宣派或派
付股息：(i)累計虧損由我們的稅後利潤彌補；及(ii)已根據相關法律、法規及我們的章
程文件提取足夠的法定及其他儲備。鑒於本文件所披露的累計虧損，我們不大可能於
不久將來合資格以我們的利潤派付股息。據我們之中國法律顧問告知，鑒於我們的累
計虧損，根據適用之中國法律，我們目前被禁止向我們的股東派發股息。
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營運資金

董事認為，考慮到我們可用的財務資源，包括(i)我們現有的現金，(ii)可用的銀
行融資，以及(iii)[編纂]的估計[編纂]，我們擁有充足的營運資金，可支付自本文件日
期起至少未來12個月內125%的現金支出。

我們的現金消耗率是指平均每月：(i)經營活動所用現金淨額；(ii)購置物業、設
備及無形資產的資本開支；及(iii)租賃負債的本金與利息付款。截至2026年4月30日，
我們的現金及現金等價物為人民幣127.7百萬元。假設每股[編纂]的[編纂]為[編纂]港
元（即指示性[編纂]範圍的下限），且[編纂]未獲行使，我們估計[編纂][編纂]約為[編
纂]港元。假設未來平均現金消耗率為截至2025年12月31日止年度水平的1.3倍，則我
們估計，倘不計入[編纂][編纂]，我們截至2026年4月30日的現金及現金等價物足以支
持我們維持超[編纂]個月的財務可行性；倘計入該等[編纂]，則可支持超[編纂]個月。
我們的董事及管理團隊將持續監察我們的營運資金、現金流量及業務發展進度。

可分配儲備

截至2026年4月30日，我們概無任何可分配儲備。

[編纂]開支

[編纂]開支指專業費用、[編纂]以及與[編纂]相關的其他費用。我們估計，我們
的[編纂]開支將約為[編纂]港元（假設[編纂]未獲行使，且基於[編纂][編纂]港元），約
佔[編纂][編纂]的[編纂]%。我們估計，[編纂]開支將包括約[編纂]港元的[編纂]費用
及[編纂]港元的非[編纂]費用（其中法律顧問及申報會計師的費用及開支約為[編纂]港
元，其他費用及開支約為[編纂]港元）。在總[編纂]開支中，約[編纂]港元將直接歸屬
於我們H股的發行，該部分將於[編纂]完成後從權益中扣除，剩餘約[編纂]港元將在我
們的損益及其他全面收益表中列支。

未經審核[編纂]經調整有形資產淨值

有關本公司未經審核[編纂]經調整有形資產淨值的詳情，請參閱本文件附錄二

近期發展及無重大不利變化

於2026年4月30日後，我們繼續投資候選藥物的研發及商業化。例如，我們與江
蘇先聲藥業有限公司就普美昔替尼凝膠的營銷及分銷訂立了一份獨家合作協議。有關
進一步詳情，請參閱「業務－重大合作與許可安排－與先聲藥業的合作協議」。我們繼
續利用現有資金來源（包括銀行貸款）以滿足營運及研發的資金需求以及償還到期相關
貸款。
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截至2026年12月31日止年度，我們預期錄得的虧損淨額將較2025年度增加，主

要原因為 (i)我們預期在繼續推進及擴展管線以及提升技術平台時將產生重大研發開

支；及(ii)我們預期將就建議[編纂]產生[編纂]開支。

經過進行董事認為適當的充分盡職調查工作，並經過審慎周詳考慮後，董事確

認，截至本文件日期，除本文件所披露者外，自2026年4月30日（即本文件附錄一所載

會計師報告所報告期間的截止日期）以來，我們的財務或交易狀況或前景未發生任何重

大不利變化，且自2026年4月30日以來，未發生任何會對本文件附錄一所載會計師報

告所示資料產生重大影響的事件。

上市規則項下的披露要求

我們的董事確認，截至最後實際可行日期，不存在任何根據上市規則第13.13至

13.19條需進行披露的情況。


