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概  要

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一

節。

本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於本節屬概要，故並無載列可能
對 閣下屬重要的全部資料。 閣下決定 [編纂][編纂]前，務請細閱整份文件。

任何投資均涉及風險。 [編纂][編纂]的若干特定風險載於本文件「風險因素」一節。 閣下
決定 [編纂][編纂]前，務請完整細閱該節。

概述

我們是誰

我們是一家全球化光儲產品製造商，致力於提供全面的光伏和儲能產品，為全球用戶帶來
清潔、可持續的綠色能源。根據弗若斯特沙利文的數據，以2025年銷售金額計，我們為全球第
一大戶用儲能逆變器提供商。我們的核心增長領域為新能源業務，聚焦於儲能逆變器、光伏逆變
器、儲能電池包產品，同時，我們在除濕機、太陽能空調、熱交換器等環境管理設備領域長久深
耕，戰略多元化的產品組合帶來了業務的增長與韌性。

在全球新能源轉型大勢的驅動下，我們構建起覆蓋戶用、工商業場景的產品矩陣，以滿足
不斷變化的市場需求。我們多樣化及多用途的產品銷往六大洲的150多個國家和地區。

我們的市場機遇

我們活躍於全球能源格局變革的前沿，在市場對可靠儲能產品與解決方案需求增加的背景
下，我們洞察到戶用儲能賽道的市場機遇，並於2018年切入這個蓬勃興起的市場，推出集多種能
源來源為一體的儲能逆變器。我們相信，在經歷快速擴張的市場中，我們的早期進入創造了可持
續的先發優勢。

依託敏銳的洞察力，我們識別並滲透到發電成本高企、電網不穩定及電力設施不完善地區
等高潛力市場。例如，2018年，我們的產品符合在北美獲得高度認可的UL標準，成為業內較早
在北美推出裂相儲能逆變器的中國製造商之一。2019年，我們針對南非市場推出戶用低壓儲能逆
變器，緩解南非市場的供電危機，隨後亦在其他國際市場成功複製這一商業模式。通過嚴謹決策
驅動的地理區域擴張戰略，我們能夠在海外業務實現指數級增長。

我們依託持續的技術迭代奠定市場領先地位，戶用儲能逆變器以低壓大電流技術為特色，
在可擴展性、可靠性和可維護性方面展現出卓越性能。通過對系統拓撲結構的持續優化、先進材
料的應用、低內阻元器件的選擇以及創新的熱管理設計，我們成功開發出性能出眾的產品。我們
的儲能逆變器融合了技術創新與實用功能，為客戶帶來切實效益：通過無縫接入柴油發電機保障
供電連續性，支持多機並聯實現靈活擴容，具備高效的並離網切換能力以維持系統穩定，並兼容
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多品牌電池以提升配置靈活性。這種技術性能與實用功能的有機結合，鞏固了我們在戶用儲能領
域的領導地位。

我們正積極拓展多元化應用場景，同時持續完善產品矩陣。基於在戶用儲能領域的領先優
勢，我們正把握蓬勃發展的工商業儲能市場帶來的重大機遇。此外，我們充分發揮逆變器與儲能
電池包的協同效應，提供儲能系統整合產品，為客戶帶來更高的配置靈活性與模塊兼容性，增強
高集成需求客戶的黏性。

我們於這一期間同步實現增長，2025年度戶用儲能逆變器銷售額全球第一。我們相信憑藉
我們敏銳的消費者洞察、引領需求的迅速響應能力、全球化渠道建設與售後服務能力、成本極致
化能力以及高效執行的管理層，我們能夠充分把握住巨大的市場增長機會，以及在新能源多元產
業打造新的業績增長引擎。

我們的業務

我們戰略性地聚焦新能源業務，成為光伏和儲能產品的綜合提供商，核心新能源產品包括
儲能逆變器、儲能電池包和光伏逆變器。作為新能源業務的補充，我們的環境管理設備穩健發
展，核心產品包括除濕機、太陽能空調和熱交換器。在進行設備管理與數據分析的雲平台的支持
下，我們構建了多元化業務體系，充分發揮新能源業務與環境管理設備的協同效應。

我們的產品組合

我們的產品組合主要分為兩大類：新能源產品及環境管理設備。我們在這兩個互補的產品
板塊中提供豐富且深入的產品，使我們得以服務跨產業與地域市場的客戶。我們的新能源產品－
儲能逆變器、儲能電池包及光伏逆變器－使我們站在全球新能源轉型的前沿，隨著太陽能儲能產
品及解決方案在全球分散式太陽能用中日益普及，我們正把握高增長機遇。環境管理設備在成熟
且競爭激烈的消費及工業市場中展現穩健表現，彰顯我們卓越的營運實力。

我們的競爭優勢

我們相信以下優勢使我們能夠充分把握未來行業機遇並實現持續增長：

• 領先的光儲產品提供商；

• 以卓越的產品性能樹立行業標杆，引領市場風向；

• 高效的能力及內部技術能力；

• 以「立體營銷＋品牌出海＋深度本地化」構建全球渠道護城河；

• 我們深耕智能製造領域多年，具備先進的成本控制基因與品質管控能力；及
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• 極具魄力、銳意進取的管理層與人才團隊。

我們的戰略

我們計劃採取以下戰略：

• 持續投資研發創新，提高核心壁壘；

• 全球化產能佈局，實現成本效率雙優；

• 深耕銷售渠道，築牢全球網絡；

• 持續拓展產品矩陣，強化差異化壁壘；及

• 進一步提升AI及數字化應用，升級產品附加值。

研發

我們的研發策略著重於持續性能提升、快速產品迭代及以客戶為中心的創新，致力解決多
元市場與運作環境中的實際應用挑戰。我們的研發投資聚焦於提升功率電子技術效能與可靠性。
我們開發精密控制演算法以優化系統表現，擴展產品功率範圍以涵蓋住宅至工商業的不同市場。
研發程序以務實、具成本效益的解決方案為核心，致力創造切實客戶價值。

我們的研發實力奠基於多年累積的產業專業知識，使我們能獨立開發關鍵技術，在競爭激
烈的市場中突顯產品差異化優勢。我們還採用產品生命週期管理（「PLM」）系統管理研發流程，
實現跨組織協作研發與設計管理。

我們當前研發重點聚焦於提升產品性能、降低成本並為我們全系產品線開拓市場機遇的次
世代技術，涵蓋碳化矽技術轉型、高功率工業與商業產品開發及固態變壓器。

我們的技術優勢源於對研發基礎設施和人才的大量投資。為支持不同產品線的發展，我們
已戰略性地在多個城市佈局了四所研發中心。我們通過博士後工作站建設及人才引進計劃，組建
了一支研發團隊。於往績記錄期間，我們持續大量投資研發活動。

ESG理念與實踐

我們深信，可持續的價值創造源於對所有利益相關方利益的平衡與兼顧。我們始終秉持「創
新、協調、綠色、開放、共享」的原則。在致力於技術升級與市場開拓的同時，我們始終堅守對
股東、員工及社會的責任：努力為股東創造良好回報，為員工提供成長支持，並積極履行企業公
民的社會責任。我們的最終目標是實現與所有利益相關方的價值共享。

銷售、分銷及市場推廣

我們透過針對不同產品類別特性量身打造的多元銷售渠道，將產品及解決方案推向全球：
(i)新能源產品（儲能逆變器、儲能電池包及光伏逆變器）主要透過遍佈150多個國家及地區的獨立
專業分銷商全球網絡進行分銷；(ii)環境管理設備（不包括熱交換器）透過電商平台、OEM及ODM
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安排及家電分銷商等多渠道銷售；及(iii)熱交換器採用直銷模式銷售，供應予中國空調製造商。
詳情請參閱「業務－銷售、分銷及市場推廣」。

我們的客戶及供應商

我們的產品與服務遍及全球。我們的新能源產品最終服務於尋求光儲解決方案的住宅業主
及工商企業。我們的環境管理設備服務於尋求濕度控制與空氣品質解決方案的住宅用戶，以及需
要各類除濕應用的商業客戶，包括辦公室、零售空間、倉儲及工業設施。我們的熱交換器銷售予
中國空調製造商，其將我們的元件整合至住宅及商用空調系統中。於2023年、2024年及2025年以
及截至2026年4月30日止四個月，五大客戶於往績記錄期間各年╱期分別貢獻營收人民幣3,980.5
百萬元、人民幣4,688.5百萬元、人民幣3,904.4百萬元及人民幣1,468.4百萬元，佔同年╱期總收
入分別為53.2%、41.8%、31.9%及23.8%，而最大客戶分別貢獻人民幣1,452.6百萬元、人民幣
1,954.8百萬元、人民幣1,742.5百萬元及人民幣618.1百萬元，佔同年╱期總收入分別為19.4%、
17.4%、14.3%及10.0%。於往績記錄期間，我們一般給予客戶60至90天的信貸期。詳情請參閱
「業務－我們的客戶」。

我們已為各業務板塊建立並維繫與多個供應商的合作關係。這些夥伴為我們的產品提供核
心元件，其先進技術與可靠生產能力使我們能確保產品品質穩定，並滿足客戶不斷變化的需求。
我們與供應商緊密協作，確保物料的及時供應與交付。完善的全球元件採購渠道使我們得以維持
具競爭力的價格，並為客戶提供可靠的供應鏈。於2023年、2024年及2025年以及截至2026年4月
30日止四個月，我們於往績記錄期間各年╱期向五大供應商採購金額分別為人民幣1,612.2百萬
元、人民幣2,760.9百萬元、人民幣2,345.5百萬元及人民幣1,736.8百萬元，佔同年╱期總採購額
比例分別為38.1%、39.6%、32.3%及37.5%，而最大供應商採購額分別為人民幣1,111.1百萬元、
人民幣1,645.6百萬元、人民幣759.4百萬元及人民幣802.0百萬元，佔同年╱期總採購額比例分別
為26.3%、23.6%、10.5%及17.3%。於往績記錄期間，我們的供應商一般給予我們30至90天的信
貸期。詳情請參閱「業務－我們的供應商」。

生產

我們已建立一套製造架構，透過內部生產策略性整合全球與國內資源。主要運用自有廠房
處理從設計到最終生產的流程，藉此確保品質與安全性，並透過精心規劃的工作流程滿足主要客
戶的特定需求。

我們的製造模式經過精心設計，以滿足產品組合的多樣化需求。生產基地整合多種先進製
造技術與創新設備，並根據產品類型採用不同先進流程。

我們的製造營運管理（「MOM」）系統實現多廠區協調製造管理，涵蓋倉儲管理（含進出庫、
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貨架與貨位定位的倉儲管理系統）、生產排程、品質檢驗、設備與自動導引車（「AGV」）管理、產
品追溯及智能物流，並結合數據分析應用，實現即時、透明且可控的製造執行。

截至最後實際可行日期，我們擁有七個生產基地，包括浙江省的四座營運中生產廠房，浙
江省正在興建的兩個生產基地以及馬來西亞正在興建的一個生產基地。我們的國際佈局使我們能
有效服務全球目標市場的客戶。同時，我們積極引入智能製造技術與自動化設備，持續提升生產
效率，鞏固市場競爭力。

競爭狀況

光伏逆變器與儲能系統產業競爭激烈，全球產能大多集中於中國內地，同時越來越多製造
商亦於東南亞設立生產基地以強化供應鏈韌性。市場仍呈分散態勢，各細分領域存在眾多參與
者。為維持並拓展業務，我們必須持續滿足客戶需求，提供符合其不斷變化需求的差異化、高效
能產品。若無法跟上此類技術進步，或未能在產品品質或成本方面實現差異化，則可能面臨市場
份額被競爭對手侵蝕的風險。有關競爭格局的詳情，請參閱「行業概覽」。

風險因素

我們的業務及[編纂]涉及若干風險，詳情載於「風險因素」一節。在決定投資我們的股份
前， 閣下應仔細閱讀該節全文。我們面臨的主要風險包括：(i)我們的增長取決於客戶所在市場
的發展，且我們可能無法使生產與客戶需求相匹配，這可能對我們的經營業績及業務前景造成不
利影響。(ii)我們面臨競爭，並預期未來競爭將加劇。若未能有效應對競爭，我們的收入增長與
經營業績將受到重大不利影響。(iii)我們產品與解決方案的市場正在不斷演變，而市場環境的變
化，例如新技術的引入或客戶偏好的轉變，這可能對產品與解決方案的需求造成負面影響。若未
能妥善預判或應對市場環境的變化，我們的業務前景與經營業績將受到衝擊。(iv)我們面臨與全
球業務相關的風險，且在進一步拓展海外業務時將持續承受此類風險。(v)外幣匯率波動將影響
本公司財務業績。(vi)我們的增長取決於客戶所服務市場的發展態勢。(vii)我們持續投入大量資
源於研發，並計劃維持此投入力度，但此類投資未必能帶來預期成果。(viii)原材料價格波動可能
擾亂供應鏈並影響銷售價格，進而衝擊業務營運、財務狀況及經營業績。(ix)原料供應的任何重
大中斷，都可能對我們的業務、財務狀況及經營業績造成不利影響。(x)倘未能成功開發新客戶
或留存現有客戶，我們的業務、財務狀況及經營業績可能遭受重大不利影響。

法律訴訟與合規事宜

在經營過程中，我們可能不時涉及因日常業務運營而產生的各類法律或行政訴訟。無論結
果如何，訴訟或其他法律及行政訴訟均可能導致我們承擔巨額成本並分散資源（包括管理層的時
間與精力）。請參閱本文件「風險因素－法律訴訟及索賠可能對我們的業務、經營業績或財務狀況
造成重大不利影響」一節。於往績記錄期間直至最後實際可行日期，我們及董事概無面臨任何單
獨或合計可能對業務、財務狀況及經營業績造成重大不利影響的待決或潛在法律訴訟。於往績記
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錄期間直至最後實際可行日期，根據我們的法律顧問在往績記錄期間任何年度貢獻超過5%收入
的司法管轄區（即中國、德國、巴基斯坦、印度及南非）以及我們擁有重大貿易和製造業務的司法
管轄區（即中國、德國、巴基斯坦、印度及南非）所提供的意見，我們亦不存在任何重大不合規事
件導致遭受單獨或合計可能對業務、財務狀況及經營業績產生重大不利影響的罰款、執法行動或
其他處罰。

歷史財務資料概要

下表載列我們於往績記錄期間的綜合財務資料的財務數據概要，摘錄自本文件附錄一所載
會計師報告。下文所載綜合財務數據概要應與本文件內的綜合財務報表（包括相關附註）一併閱
讀，並以其整體為準。我們的綜合財務資料乃根據國際財務報告準則編製。

綜合損益表概要

下表載列我們於所示年度╱期間的綜合損益及其他全面收入表摘要：

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

金額 % 金額 % 金額 % 金額 % 金額 %
（未經審核）

（人民幣千元，百分比除外）

收入 7,479,706 100.0 11,206,468 100.0 12,223,743 100.0 3,531,395 100.0 6,180,411 100.0
銷售成本 (4,550,692) (60.8) (6,877,711) (61.4) (7,574,913) (62.0) (2,253,025) (63.8) (3,762,967) (60.9)

毛利 2,929,014 39.2 4,328,757 38.6 4,648,830 38.0 1,278,370 (36.2) 2,417,444 39.1
其他收入 292,600 3.9 325,217 2.9 397,175 3.2 122,945 (3.5) 134,644 2.2
其他收益及其他虧損淨額 (73,245) (1.0) 92,132 0.8 9,855 0.1 106,910 (3.0) (139,820) (2.3)
銷售開支 (234,626) (3.1) (287,729) (2.6) (343,847) (2.8) (112,884) (3.2) (154,190) (2.5)
研發成本 (436,402) (5.8) (548,899) (4.9) (562,096) (4.6) (182,393) (5.2) (222,861) (3.6)
行政開支 (298,757) (4.1) (381,476) (3.4) (445,932) (3.6) (121,439) (3.4) (165,525) (2.7)
金融資產減值虧損淨額 (9,625) (0.1) (83,854) (0.7) (10,704) (0.1) (23,836) (0.7) (19,720) (0.3)
財務成本 (72,665) (1.0) (43,579) (0.4) (57,696) (0.5) (14,719) (0.4) (16,351) (0.3)

稅前溢利 2,096,294 28.0 3,400,569 30.3 3,635,585 29.7 1,052,954 (29.8) 1,833,621 29.7
所得稅開支 (305,308) (4.1) (440,222) (3.9) (466,931) (3.8) (129,386) (3.7) (223,726) (3.6)

          

年度╱期間溢利 1,790,986 23.9 2,960,347 26.4 3,168,654 25.9 923,568 26.2 1,609,895 26.1
          



– 7 –

概  要

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一

節。

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

金額 % 金額 % 金額 % 金額 % 金額 %
（未經審核）

（人民幣千元，百分比除外）

其他全面收入：

後續可能重分類至損益之項目
－換算海外業務的匯兌差額 (23) 0.0 (151) 0.0 6,916 0.1 429 0.0 6,471 0.1

          

年度╱期間全面收入總額 1,790,963 23.9 2,960,196 26.4 3,175,570 26.0 923,997 26.2 1,616,366 26.2
          

按地理位置劃分的收入

於往績記錄期間，我們持續保持穩固的國際業務佈局，於2023年、2024年、2025年以及
截至2025年及2026年4月30日止四個月，海外市場收入分別佔我們總收入的58.0%、70.9%及
79.7%、72.8%及87.6%

下表載列我們於所示年度╱期間按地理位置（以絕對金額及佔我們總收入的百分比）劃分的
收入明細。

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

金額 % 金額 % 金額 % 金額 % 金額 %
（未經審核）

（人民幣千元，百分比除外）

中國內地 3,141,802 42.0 3,259,319 29.1 2,476,016 20.3 962,045 27.2 765,068 12.4
海外 4,337,904 58.0 7,947,149 70.9 9,747,727 79.7 2,569,350 72.8 5,415,343 87.6
－歐洲 1,397,205 18.7 4,011,652 35.8 4,003,697 32.7 678,187 19.2 2,797,536 45.3
－非洲 1,440,727 19.3 606,039 5.4 1,138,536 9.3 360,314 10.2 576,754 9.3
－亞洲（不包括中國內地） 902,711 12.1 2,340,296 20.9 3,459,939 28.3 1,225,194 34.7 1,551,159 25.1
－北美洲 203,522 2.7 445,755 4.0 580,839 4.7 204,760 5.8 207,289 3.3
－南美洲 359,416 4.8 480,121 4.3 288,026 2.4 69,856 2.0 78,536 1.3
－大洋洲 34,323 0.4 63,286 0.5 276,690 2.3 31,039 0.9 204,069 3.3

          

7,479,706 100.0 11,206,468 100.0 12,223,743 100.0 3,531,395 100.0 6,180,411 100.0
          

毛利及毛利率

我們的毛利代表收入減去銷售成本，而毛利率則代表毛利除以收入，以百分比形式呈現。
於2023年、2024年、2025年以及截至2025年及2026年4月30日止四個月，我們的毛利分別為人民
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幣2,929.0百萬元、人民幣4,328.8百萬元、人民幣4,648.8百萬元、人民幣1,278.4百萬元及人民幣
2,417.4百萬元。於同年╱期，我們的毛利率分別為39.2%、38.6%、38.0%、36.2%及39.1%。

下表載列於所示期間我們按產品線劃分的毛利與毛利率明細，當中所有項目均在我們的日
常及一般業務過程中產生。

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月
2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

金額 % 金額 % 金額 % 金額 % 金額 %
（未經審核）

（人民幣千元，百分比除外）

新能源業務 2,580,775 48.6 3,671,059 45.8 4,238,133 41.6 1,120,072 41.6 2,316,938 39.9
－ 儲能逆變器 1,926,829 55.0 2,270,536 51.8 2,665,955 51.1 703,720 50.9 1,337,199 51.1
－ 儲能電池包 297,534 33.7 1,012,365 41.3 1,218,979 31.8 303,007 33.3 856,582 31.1
－ 光伏逆變器 354,231 39.0 380,501 33.5 338,278 32.1 100,090 28.7 99,613 30.2
－ 逆變器配件及其他(1) 2,181 10.8 7,657 17.8 14,921 19.4 13,255 25.6 23,544 23.8

環境管理設備業務 392,151 18.4 641,531 20.4 394,028 19.6 153,018 18.6 91,755 25.4
－ 除濕機 235,893 33.5 333,741 34.4 239,319 29.7 75,759 31.4 54,590 28.2
－ 太陽能空調 17,226 26.0 65,780 31.6 76,676 31.8 30,314 31.3 35,445 27.1
－ 熱交換器 131,902 9.8 236,844 12.1 72,256 7.7 45,682 9.5 (1,694) (6.7)
－ 其他(2) 7,130 32.8 5,166 43.6 5,777 27.0 1,263 18.7 3,414 31.3

其他(3) 6,383 21.8 31,397 69.7 28,422 74.9 13,170 91.6 13,671 76.5
存貨撇減 (50,295) – (15,230) – (11,753) – (7,890) – (4,920) –

          

總計 2,929,014 39.2 4,328,757 38.6 4,648,830 38.0 1,278,370 36.2 2,417,444 39.1
    4,648,830 38.6   4,648,830 38.6

附註：

(1) 其他主要包含光伏相關工程建設服務。

(2) 主要包含變頻水泵等輔助產品之銷售。

(3) 主要包含銅、鋁等廢料的銷售。

年度╱期間溢利

我們的年度溢利由2023年的人民幣1,791.0百萬元增加65.3%至2024年的人民幣2,960.3百萬
元，並進一步增加至2025年的人民幣3,168.7百萬元，我們的年度溢利由截至2025年4月30日止四
個月的人民幣923.6百萬元增加74.3%至截至2026年4月30日止四個月的人民幣1,609.9百萬元。該
等增長主要受總收入增加所推動，而總收入增加主要歸因於我們新能源產品出貨量的整體增長，
這主要是由於全球光伏及儲能市場需求增長以及我們的規模經濟所致。尤其是歐洲市場對光伏及
儲能產品的需求受電價上漲及東歐地區衝突所推動，而亞洲的新興市場受該等地區能源基礎設施
建設投資及需求增長的推動，對儲能產品的需求不斷增長。此外，我們有效利用逆變器與儲能電
池之間的整合營銷協同效應，共同推動銷售增長。此外，我們加強研發力度，加快產品迭代週
期，並通過技術升級更好地管理成本優化。
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綜合財務狀況表的主要項目描述

下表載列我們於所示日期的綜合財務狀況表所選取的資料，該等資料摘錄自本文件附錄一
所載經審核綜合財務報表。

截至12月31日 截至4月30日
2023年 2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）

流動資產總額 7,932,008 10,814,777 14,749,100 17,700,498
非流動資產總額 2,885,377 4,299,644 5,157,672 5,768,003

    

資產總額 10,817,385 15,114,421 19,906,772 23,468,501
    

流動負債總額 5,170,030 5,510,273 9,249,964 12,681,912
非流動負債總額 415,921 149,432 327,483 394,046

    

負債總額 5,585,951 5,659,705 9,577,447 13,075,958
    

資產淨值 5,231,434 9,454,716 10,329,325 10,392,543
    

股本 430,081 645,291 908,684 909,352
儲備 4,801,353 8,808,854 9,402,184 9,465,968
非控股權益 – 571 18,457 17,223

    

權益總額 5,231,434 9,454,716 10,329,325 10,392,543
    

負債及權益總額 10,817,385 15,114,421 19,906,772 23,468,501
    

有關我們於往績記錄期間的流動資產與流動負債的詳細討論，請參閱「財務資料－綜合財務
狀況表的主要項目描述」。

我們的資產淨值由2023年12月31日的人民幣5,231.4百萬元增加至2024年12月31日的人民幣
9,454.7百萬元，主要由於全面收益總額人民幣2,960.2百萬元、配發股份人民幣1,991.8百萬元及
行使購股權發行股份人民幣606.9百萬元，部分被已宣派股息人民幣1,677.5百萬元所抵銷。

我們的資產淨值由2024年12月31日的人民幣9,454.7百萬元增加至2025年12月31日的人民幣
10,329.3百萬元，主要由於全面收益總額人民幣3,175.6百萬元及行使購股權發行股份人民幣305.1
百萬元所致，部分被宣派股息人民幣2,683.4百萬元所抵銷。

我們的淨資產由截至2025年12月31日的人民幣10,329.3百萬元增加至截至2026年4月30日的
人民幣10,392.5百萬元，此乃由於全面收益總額人民幣1,616.4百萬元，以及因行使購股權而發行
的股份人民幣37.8百萬元，部分被宣派股息人民幣1,636.8百萬元所抵銷。
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綜合現金流量表概要

下表列示所示年度╱期間我們的現金流量概要：

截至12月31日止年度
截至4月30日
止四個月

截至4月30日
止四個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年
（未經審核）

（人民幣千元）

經營活動產生的現金流量淨額 2,080,970 3,366,659 3,986,268 494,408 2,267,046
投資活動所用現金淨額 (1,724,214) (1,805,401) (176,939) (1,586,145) (2,264,506)
融資活動所得╱（所用）現金淨額 (177,883) (660,080) (1,811,849) 1,076,124 322,168     

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 178,873 901,178 1,997,480 (15,613) 324,708
年╱期初現金及現金等價物 2,175,754 2,444,564 3,357,675 3,357,675 5,395,121
換算海外營運現金流量的 
匯兌差額 89,937 11,933 39,966 100,780 (104,714)     

年╱期末現金及現金等價物 2,444,564 3,357,675 5,395,121 3,442,842 5,615,115
     

關鍵財務比率

下表列示於截至所示日期或所示年度╱期間我們的主要財務比率：

截至12月31日╱截至該日止年度

截至

4月30日╱
截至該日

止四個月

2023年 2024年 2025年 2026年

毛利率(1) 39.2% 38.6% 38.0% 39.1%
淨利率(2) 23.9% 26.4% 25.9% 26.1%
流動比率(3) 1.5 2.0 1.6 1.4
資產負債比率(4) 51.6% 37.5% 48.1% 55.7%

附註：

(1) 毛利率按毛利除以年度╱期間的收入再乘以100%計算。

(2) 淨利率按年度╱期間的溢利除以年度╱期間的收入，再乘以100%計算。

(3) 流動比率按年╱期末的流動資產除以流動負債計算。



– 11 –

概  要

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一

節。

(4) 資產負債比率按年╱期末的總負債除以總資產，再乘以100%計算。

我們的控股股東

截至最後實際可行日期，張和君先生透過彼直接持有的股份以及由艾思睿投資、亨麗創業
投資、陸亞珠女士（張和君先生之妻）及德派創業投資持有的股份，有權於本公司股東大會上行使
合共約60.26%表決權。

緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使），張和君先生將直接及間接有權於本公司股東大會
上行使合共[編纂]%的表決權。因此，張和君先生、艾思睿投資、亨麗創業投資、陸亞珠女士及
德派創業投資將於[編纂]後構成一組本公司控股股東。有關進一步詳情，請參閱「與控股股東的
關係」。

於上海證券交易所上市及在聯交所[編纂]之原因

自2021年4月起，本公司於上海證券交易所主板上市。截至最後實際可行日期，董事確認
本公司於任何重大方面並無嚴重違反上海證券交易所規則及中國其他適用證券法律法規之情況，
且據董事經作出一切合理查詢後所知，於本公司在上海證券交易所之合規記錄方面，並無任何重
大事項須提請投資者注意。根據中國法律顧問的確認，於往績記錄期間及截至最後實際可行日
期，本公司並無受到中國證券監管機構施加的任何重大行政處罰或監管行動。根據聯席保薦人進
行的獨立盡職審查，聯席保薦人並無發現任何事項，足以對董事就本公司在上海證券交易所的合
規記錄所作確認產生疑慮。

本公司現尋求將其H股在聯交所[編纂]，旨在為業務發展與擴張籌集更多資金、強化營運
資金，並進一步提升企業形象與全球影響力。有關未來計劃之其他詳情，請參閱「未來計劃及[編
纂]用途」。

[編纂]

[編纂]

[編纂] [編纂]

[編纂] [編纂] [編纂]
[編纂] [編纂] [編纂]
[編纂] [編纂] [編纂]
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[編纂]

(1) [編纂]

(2) [編纂]

(3) [編纂]

[編纂]

未來計劃及[編纂]用途

假設[編纂]未獲行使及[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即本文件中所述指示性[編纂]範圍的
中位數），經扣除我們就[編纂]應付的[編纂]佣金、費用及估計開支後，我們估計我們將自[編纂]
收取[編纂]淨額約[編纂]百萬港元。根據我們的策略，我們擬將[編纂]淨額用作以下用途，惟須視
乎我們持續發展的業務需求及不斷變化的市況而有所調整：

(a) 約[編纂]%（或約[編纂]百萬港元）的[編纂]淨額，將在未來五年內用於提升我們的研
發能力，旨在推動技術創新和迭代。

(b) 約[編纂]%（或約[編纂]百萬港元）的[編纂]淨額，將於未來五年內用於興建生產基地
及倉庫，以擴大整體產能並提升內部倉儲能力。

(c) 約[編纂]%（或約[編纂]百萬港元）的[編纂]淨額，將分配於未來五年用於加強全球營
銷及服務網絡佈局，以推動全球客戶群及業務覆蓋範圍的擴展。

(d) 約[編纂]%（或約[編纂]百萬港元）的[編纂]淨額，將分配作營運資金補充及其他一般
企業用途，為我們提供足夠的財務靈活性，以應付持續的營運需求、探索策略性增
長計劃，並在不可預見的情況下維持穩定。
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倘我們的[編纂]淨額不足以資助上述用途，我們擬透過多種方式籌措餘額資金，包括手頭
現金、銀行貸款及其他借款。

倘[編纂]定於[編纂]的[編纂]之上或之下，則上述[編纂]淨額的分配將按比例調整。有關進
一步詳情，請參閱本文件「未來計劃及[編纂]用途」一節。

[編纂]

[編纂]指就[編纂]產生的專業費用、[編纂]佣金及其他費用。我們估計我們的上市開支將
約為人民幣[編纂]百萬元（假設[編纂]為每股[編纂][編纂]港元（即指示性[編纂]範圍的[編纂]）且未
行使[編纂]），佔[編纂][編纂]總額（基於我們[編纂][編纂]的中位數，並假設未行使[編纂]）的[編
纂]%，當中有[編纂]已計入我們於往績記錄期間的綜合損益表。我們預期將[編纂]人民幣[編纂]
百萬元，其中人民幣[編纂]百萬元預期將於綜合損益表確認為行政開支，而人民幣[編纂]百萬元
預期將於[編纂]時直接確認為權益[編纂]。我們的董事預計該等開支不會對我們2026年的經營業
績造成重大影響。按性質劃分，我們的[編纂]包括(i)[編纂]佣金人民幣[編纂]百萬元，及(ii)非[編
纂]相關開支人民幣[編纂]百萬元，其中包括法律顧問及申報會計師費用人民幣[編纂]百萬元及其
他費用人民幣[編纂]百萬元。

股息

向我們的股東派付股息於獲我們的股東或董事（視情況而定）批准期間確認為負債。在往績
記錄期間，我們分別於2024年及2025年宣派及派付關於上一年度╱期間的末期股息人民幣903.2
百萬元及人民幣1,679.7百萬元。我們亦分別於截至2024年及2025年12月31日止年度宣派及派付
中期股息人民幣774.3百萬元及人民幣1,003.7百萬元。我們就截至2025年12月31日止年度提出建
議股息人民幣1,636.8百萬元，該建議隨後於2026年4月30日獲得本公司年度股東大會批准。於最
後實際可行日期，所有已宣派股息已悉數結清，並無尚未支付的未付股息。

任何股息的宣派及派付以及股息的金額均須遵守我們的組織章程細則及相關中國法律。除
從我們合法可供分派的溢利及儲備中撥款外，不得宣派或支付任何股息。我們目前不設任何正式
股息政策或固定派息率。根據《中華人民共和國公司法》、《上市公司監管指引第3號－上市公司
現金分紅（2023年修訂）》以及我們的公司章程，在滿足正常生產經營資金需求的前提下，公司每
個年度╱期間以現金形式分配的累計溢利，不得低於該年度╱期間實現之可分配利益年均值的
10%。

近期發展及無重大不利變動

於往績記錄期間之後及直至本文件日期，鑒於我們的商業模式及我們所處的總體經濟及監
管環境並未發生重大變化，我們的業務營運一直保持穩定。
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我們的董事確認，自本文件附錄一所報告期間的截止日期2026年4月30日至本文件日期，
我們的財務或經營狀況或前景並無重大不利變動，且自2026年4月30日以來並無任何事件會對本
文件附錄一所載會計師報告所述的資料造成重大影響。


