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本文件本節及其他各節所載的資料及統計數據摘錄自我們委託弗若斯特沙利文編製的
報告，以及來自各種官方政府刊物及其他可公開獲得的刊物。我們已委聘弗若斯特沙利文
編製有關 [編纂]的獨立行業報告，即弗若斯特沙利文報告。來自政府官方來源的資料未經我
們、聯席保薦人、 [編纂]、任何 [編纂]、我們或彼等各自的任何董事、高級員工、僱員、代理
或代表，或參與 [編纂]的任何其他人士或各方獨立核實，概不就其準確性、公平性及完整性
發表任何聲明。

資料來源

我們委託弗若斯特沙利文對全球新能源市場進行市場研究，並編製弗若斯特沙利文報告。
弗若斯特沙利文是一家於1961年在紐約成立的獨立全球諮詢公司，提供行業研究及市場策略。我
們已訂立合約，就編製弗若斯特沙利文報告向弗若斯特沙利文支付人民幣816,000元。

於編製弗若斯特沙利文報告時，弗若斯特沙利文已進行詳細的一手研究，包括與若干領先
行業參與者討論行業狀況及與相關各方進行面談。弗若斯特沙利文亦進行二手研究，包括審閱公
司報告、獨立研究報告及基於其自身研究數據庫的數據。弗若斯特沙利文根據宏觀經濟數據繪製
的歷史數據分析得出估計市場總規模的數字，並考慮上述行業關鍵驅動因素。

該等要素主要包括專家意見預測方法、整合市場驅動因素及限制因素、整合市場挑戰、整
合新能源市場趨勢及整合經濟變量。

弗若斯特沙利文報告乃根據以下假設編製：(i)全球及中國的社會、經濟及政治環境於預測
期內可能保持穩定；及(ii)相關行業關鍵驅動因素可能會在預測期內驅動市場。

我們的董事經作出合理查詢後確認，自弗若斯特沙利文報告日期起，市場資料並無任何可
能使資料存有保留意見、相抵觸或對其造成重大影響的不利變動。

全球新能源行業概覽

新能源的定義與分類

新能源通常指傳統化石燃料以外的各種能源形式，主要包括太陽能光伏、風能、水力發電
等可再生能源，以及核能。得益於其相對較低的環境影響、較少的碳排放以及不斷提升的經濟效
益，新能源是推動全球能源體系從化石燃料主導結構向更清潔、低碳和多元化能源結構轉型的重
要驅動力。
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新能源的市場規模

在全球能源轉型加速、新能源裝機容量持續增長以及儲能與電網整合解決方案日益普及的
推動下，全球新能源市場已保持持續增長趨勢。全球新能源累計裝機容量由2021年的3,478.5吉
瓦增長至2025年的5,545.9吉瓦，複合年增長率為12.4%。市場規模預計將進一步擴大至2031年的
12,604.0吉瓦，對應由2026年至2031年的複合年增長率為15.1%。太陽能光伏發電在全球新能源
累計裝機容量中的佔比由2021年的24.6%提升至2025年的43.1%，預計至2031年將達到59.0%。

全球新能源累計裝機容量和太陽能滲透率，2021–2031預測
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資料來源： 國際可再生  能源機構、中國光伏產業協會、國際原子能機構、世界核能協會、弗若斯特沙利文

新能源市場的驅動因素與趨勢

政策支持：許多國家和地區相繼提出並推進碳中和及淨零排放目標，為行業的長期需求提
供支撐。在中國，2030年前實現碳達峰及2060年前實現碳中和的目標，在可再生能源消納機制持
續完善及市場化交易體系逐步健全的背景下，獲得政策支持。在歐盟，2030年氣候目標計劃將可
再生能源在整體能源結構中的佔比由32%提高至至少40%。下文載列本集團主要業務所在國家的
新能源市場政策支持：

• 德國：政府推出「太陽能1號套案」，通過擴大拍賣量、改善報酬機制及簡化併網流程
支持光伏部署。

• 澳洲：政府推出「產能投資計劃」，通過競爭性招標提供長期收入可見性，支持可再
生能源及儲能投資。

• 巴西：聯邦政府正啟動其首個大型電池儲能系統招標，透過提供長期合約收入及參
與產能採購，支持電池儲能部署。

• 南非：「2025年綜合資源計劃」及「可再生能源獨立電力生產商採購計劃」通過更清晰
的產能路線圖及政府支持的購電安排支持可再生能源發展。

技術驅動的創新：光伏、儲能及充電解決方案的整合應用，提升可再生能源發電的靈活性
和電網接入能力。碳化硅等第三代半導體在逆變器及電力電子設備中的應用，提高了轉換效率、
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功率密度和耐壓能力。該等改進支持儲能系統實現更高效率、更小設備尺寸和更佳可靠性，使其
在工業、商業和公共基礎設施場景中獲得更廣泛應用。

市場化機制：根據《關於深化新能源上網電價市場化改革促進新能源高質量發展的通知》，
新能源電力日益通過市場化機制進行交易；與此同時，補貼支持的減少以及分時電價機制的完
善，正推動工商業用戶更廣泛地採用光伏儲能解決方案。

全球儲能系統市場概覽

儲能系統概覽

儲能系統是支撐新能源消納、調節電力供需的重要基礎設施，其中主要包括儲能逆變器、
儲能電池包、電池管理系統(BMS)和能量管理系統(EMS)等核心組件。儲能逆變器執行直流電與
交流電轉換及併網控制等關鍵功能，是電池側與電網或負載側之間的核心接口設備。其轉換效
率、控制精度及保護功能在很大程度上決定了儲能系統的運營安全、穩定性及電網調度響應能
力。儲能電池包作為儲能系統的主要能量載體，支持電能的儲存與釋放。其能量密度、安全性能
及循環壽命等關鍵性能指標直接影響系統容量配置與整體經濟效益。基於應用場景，儲能系統通
常分為住宅儲能（額定功率通常低於20千瓦）以及工商業儲能及電網側公用事業規模儲能（額定功
率通常不低於20千瓦）。

儲能系統產業鏈主要涵蓋上游、中游和下游三個環節。上游包括正負極材料、電解液、隔
膜等基礎原材料，以及IGBT等功率器件和MCU主控芯片等關鍵組件。中游環節主要為儲能系統
產品的設計與製造，涵蓋儲能逆變器、儲能電池、BMS等核心設備，共同集合成為完整的儲能系
統解決方案。下游則面向多元應用場景，分為戶用儲能、儲能和公用規模側儲能。

大型電網側及工商業儲能系統通常配備用於電網互動的儲能變流器，而戶用儲能則一般使
用與屋頂光伏系統兼容的戶用儲能逆變器。此外，電網側儲能解決方案通常規模更大、定制化程
度更高，主要由電網穩定性及可再生能源整合驅動；而戶用儲能產品則規模較小、標準化程度更
高，主要由家庭用電成本節省及備用電源需求驅動。

全球戶用儲能系統市場規模

受全球戶用儲能系統加速部署、戶用電價上漲及能源自用與備用電源需求增長的驅動，全
球戶用儲能系統市場已實現快速增長。市場規模由2021年的人民幣108.0億元增至2025年的人民
幣676.0億元，複合年增長率達58.3%。預計市場規模將增長至2031年的人民幣2,906.0億元，對應
複合年增長率為27.6%。根據弗若斯特沙利文的資料，2025年戶用儲能系統出貨量達到38.1吉瓦
時。2025年全球出貨量約為3.2百萬套，代表單套平均價格約為人民幣21,301元。
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全球戶用儲能系統市場，按收入計，2021–2031年預測

2021 2022 2023 2024 2025 2026預測 2027預測 2028預測 2029預測 2030預測 2031預測

年複合增長率

單位：十億元人民幣
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資料來源： 國際可再生能源機構、中國光伏行業協會、中關村儲能產業技術聯盟、儲能領跑者聯盟、
弗若斯特沙利文

全球戶用儲能系統市場競爭格局

在全球戶用儲能系統市場中，領先企業展現相對較高的市場集中度，競爭態勢持續活躍。
中國企業在市場中佔據重要地位。下圖呈現2025年全球戶用儲能系統市場主要參與者按收入計的
排名。

排名(1)(2)(3) 公司 國家 相關收入 市場份額，2025年
（人民幣十億元）

1 公司A(4) 中國 ~12.0 17.7%

2 公司B(5) 中國 ~11.2 16.5%

3 公司D(6) 中國 ~7.6 11.2%

4 公司C(7) 美國 ~7.4 11.0%

5 公司E(8) 中國 ~5.5 8.1%

6 本公司 中國 4.0 5.9%

7 公司M(9) 中國 ~3.8 5.6%

8 公司F(10) 中國 ~3.5 5.1%

9 公司N(11) 中國 ~2.5 3.7%

10 公司O(12) 中國 ~2.1 3.1%

資料來源：相關公司年報、專家訪談、弗若斯特沙利文

附註：

(1) 公司A至O的市場份額數據基於單位銷售額及其他可得公開資料估算，并經與業界人士及專家
盡力核對，因此可能與上述公司的經審核數據存在差異。

(2) 可得公開資料包括上市公司財務報告及公開行業報告等。

(3) 僅包含源自於戶用儲能電池及戶用儲能逆變器相關的核心組件所產生的收入。

(4) 公司A成立於2021年，總部位於中國廣東，專注於數字能源產品及解決方案，致力於融合數字
技術和電力電子技術。其為一家私人公司。

(5) 公司B成立於1995年，總部位於中國廣東，在深圳證券交易所及香港聯交所上市，其主要業務
涵蓋汽車、電子、新能源和軌道交通四大行業。
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(6) 公司D於1997年成立，總部位於中國安徽，在深圳證券交易所上市。其主要業務涵蓋光伏逆變
器、儲能系統、風力發電逆變器、新能源汽車電控系統及供電系統。

(7) 公司C成立於2003年，總部位於美國，並在納斯達克證券交易所上市，其主要業務領域包括電
動汽車、儲能系統和太陽能產品。 

(8) 公司E成立於2019年，總部位於中國浙江，其主營業務包括分布式能源轉換、儲存及管理相關
的新能源電力設備及解決方案。其為一家私營公司。

(9) 公司M成立於2022年，總部位於中國上海，為聯交所上市公司，專注於為住宅及商業應用提
供智能儲能系統、太陽能逆變器、電動車充電器及能源管理解決方案。其旨在推動清潔能源
創新，支持更環保及更可持續的未來。

(10) 公司F成立於2011年，總部位於中國廣東，其主要產品包括光伏逆變器和儲能系統，主要面向
住宅和工商業終端用戶。其為一家私營公司。

(11) 公司N成立於2012年，總部位於中國江蘇，專注於為住宅、商業、工業及電網側應用提供儲能
系統及集成智能能源解決方案。其旨在讓全球每個人都能獲得智能、清潔的能源。其為一家
私營公司。

(12) 公司O成立於2012年，總部位於中國杭州，專注於光伏儲能解決方案，包括儲能逆變器、電
池、一體化儲能系統及併網逆變器。其旨在成為值得信賴的全球智能能源解決方案領導者。
其為上海證券交易所上市公司。

全球工商業儲能系統市場規模

2021年至2025年，全球工商業儲能系統市場經歷快速增長，主要驅動因素包括分布式可再
生能源滲透率的提高、峰谷電價差帶來的更大經濟效益，以及工商業用戶對電力成本管理及供
電可靠性日益增長的需求。市場規模由2021年的人民幣22.0億元增長至2025年的人民幣319.0億
元，複合年增長率達94.2%。展望未來，在系統成本下降、用戶側儲能部署範圍擴大及智能能源
管理解決方案日益普及的推動下，預計市場規模將由2026年的人民幣429.0億元增長至2031年的
人民幣2,007.0億元，複合年增長率為36.1%。

全球工商業儲能系統市場，按收入計，2021–2031年預測
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全球工商業儲能系統

資料來源： 國際可再生能源機構、中國光伏行業協會、中關村儲能產業技術聯盟、儲能領跑者聯盟、弗若
斯特沙利文

全球戶用儲能逆變器市場規模

作為戶用儲能系統的重要組成部分，全球戶用儲能逆變器市場在光伏、儲能及充電解決方
案的整合部署驅動下持續擴張。市場規模將由2021年的人民幣45億元增長至2025年的人民幣182
億元，複合年增長率為41.8%。預計市場規模將由2025年持續增長至2031年的人民幣641億元，
對應複合年增長率為23.1%。根據弗若斯特沙利文的資料，以出貨量計算，2025年全球戶用儲能
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逆變器市場規模達到29.5吉瓦。2025年全球出貨量約3.5百萬台，意味著單台平均價格約為人民幣
5,230元。

以收入規模計，歐洲為最大區域市場，2025年市場規模達人民幣56億元，預計至2031年將
攀升至人民幣151億元，2026至2031年間複合年增長率為16.9%。亞太地區預期將為增長最快的
區域市場，2025年市場規模為人民幣38億元，預計2031年將達人民幣202億元，2026年至2031年
間複合年增長率為32.0%。

全球戶用儲能逆變器市場，按收入計，2021–2031預測

2021 2022 2023 2024 2025 2026預測 2027預測 2028預測 2029預測 2030預測 2031預測

單位：十億元人民幣
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拉丁美洲 46.6% 26.8%

北美 34.2% 16.1%

亞太地區 48.6% 32.0%

資料來源： 國際可再生能源機構、工業和信息化部、中國光伏行業協會、伍德麥肯茲、弗若斯特沙
利文

附註：

(1) 亞太地區包括中東的絕大部分地區。

全球戶用儲能逆變器市場競爭格局

在全球戶用儲能逆變器市場中，中國企業已建立重要市場地位。以2025年收入計算，本公
司市佔率為20.6%，排名第一。下圖呈現2025年全球戶用儲能逆變器主要參與者按收入排序的排
名。

排名(1)(2) 公司 國家 相關收入 市場份額，2025年
（人民幣十億元）

1 本公司 中國 3.7 20.6%

2 公司A 中國 ~2.4 13.4%

3 公司F 中國 ~1.6 8.9%

4 公司E 中國 ~1.5 8.0%

5 公司D 中國 ~1.4 8.0%

資料來源：相關公司年報、專家訪談、弗若斯特沙利文

附註：

(1) 公司A至F的市場份額數據基於單位銷售額及其他可得公開資料估算，並經與業界人士及專家
盡力核對，因此可能與上述公司的經審核數據存在差異。

(2) 可得公開資料包括上市公司財務報告及公開行業報告。
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全球工商業儲能逆變器市場規模

受峰谷電價套利需求日益增長、供電可靠性要求提高以及分散式可再生能源整合的推動，
全球工商業儲能逆變器市場於2021年至2025年迅速擴張。市場規模由2021年的人民幣10.0億元增
至2025年的人民幣72.0億元，複合年增長率為64.2%。展望未來，工商業儲能系統的持續部署、
系統成本下降以及對靈活能源管理需求的不斷增長，預期將支持市場進一步增長。全球工商業儲
能逆變器市場預期將由2026年的人民幣102.0億元增至2031年的人民幣394.0億元，複合年增長率
為31.1%。

全球工商業儲能逆變器市場，按收入計，2021–2031年預測

2031預測2021 2022 2023 2024 2025 2026預測 2027預測 2028預測 2029預測 2030預測
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2021–2025年複合增長率 2026預測–2031預測

全球工商業儲能逆變器

資料來源：國際能源署、中關村儲能產業技術聯盟、弗若斯特沙利文

全球工商業儲能逆變器市場競爭格局

2025年，全球工商業儲能逆變器市場規模達人民幣72.0億元，本公司以20.4%的市佔率排名
第二。全球工商業儲能逆變器市場的其他主要競爭對手主要包括公司D、公司A、公司G及公司
P。

排名(1)(2) 公司 國家 相關收入 市場份額，2025年
（人民幣十億元）

1 公司D 中國 ~1.6 21.7%

2 本公司 中國 1.5 20.4%

3 公司A 中國 ~1.2 16.3%

4 公司G 中國 <0.5 6.3%

5 公司P(3) 中國 <0.5 4.6%

資料來源：相關公司年度報告、專家訪談、弗若斯特沙利文

附註：

(1) 公司A至P的市場份額數據乃基於單位銷售額及其他可得公開資料估算，並經與業界人士及專家盡力
核對，因此可能與上述公司的經審核數據存在差異。

(2) 可得公開資料包括上市公司財務報告及公開行業報告。

(3) 公司P成立於2007年，總部位於中國深圳，在深圳證券交易所上市。其主要產品包括工業電源及電能
質量設備、儲能變流器及系統、電動汽車充電設備，以及電池化成及檢測設備。
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儲能逆變器的驅動因素與趨勢

全球儲能需求持續提升：在電網穩定性較弱的新興市場以及電價相對較高的歐洲和北美等
發達市場，住宅和商業用戶越來越多地部署儲能系統，從而持續推動對儲能逆變器的需求。在歐
洲，政策和市場條件的不斷改善支持了戶用及工商業儲能系統的需求；在澳洲，「更便宜家庭電
池計劃」則使戶用光伏、儲能系統及相關逆變器的採用得以加快。下文載列與儲能逆變器相關的
部分政策：

• 德國：光伏系統零增值稅稅率：自2023年1月起，德國對安裝於住宅物業或其毗鄰位
置的戶用太陽能光伏系統適用零增值稅稅率。該激勵措施涵蓋主要系統組件，包括
光伏逆變器及電池儲能系統，從而降低戶用光儲系統的整體安裝成本。

• 澳洲：新南威爾士州虛擬電廠激勵計劃：新南威爾士州政府為將戶用電池儲能系統
接入虛擬電廠的住戶提供財務激勵，以支持其電網互動能力。

• 南非：開普敦市「現金換電力」計劃：該計劃允許符合資格的小型嵌入式發電客戶將
剩餘電力輸出至市政電網，以換取電費積分，從而提升戶用光儲系統的經濟回報。

技術升級及功能擴展：虛擬電廠及分布式電力調度機制的發展不斷對儲能逆變器的智能控
制、電網互動及實時響應提出更高技術要求，推動產品向更智能、更具電網響應功能的方向演
進。

邁向整合式儲能解決方案：電池性能的提升及系統集成技術的成熟加速了光儲逆變器一體
化解決方案的採用，同時亦支持儲能逆變器製造商向系統解決方案提供商的轉型。

儲能逆變器的進入壁壘

儲能逆變器市場的進入壁壘主要包括以下所述者：(1)技術壁壘：儲能逆變器在拓撲設計、
控制算法、元件選型及製造工藝等方面需要較強的能力，並須符合併網、安全及可靠性要求。
(2)渠道及服務壁壘：領先參與者已建立廣泛的銷售網絡及本地化服務能力，而新進入者通常需
要大量投資及時間方可建立可比的渠道及售後覆蓋。(3)品牌壁壘：由於儲能逆變器直接影響光
伏及儲能系統的安全及經濟效益，客戶高度重視品牌聲譽、產品質量及運營往績記錄，這對成熟
製造商的競爭優勢作出支持。

全球與中國太陽能光伏逆變器市場概覽

太陽能光伏逆變器概覽

太陽能光伏逆變器是光伏發電系統的核心設備，其主要功能是將光伏電池板產生的直流電
轉換為交流電。根據技術手段的不同，太陽能光伏逆變器主要被劃分為組串式逆變器，微型逆變
器、集中式逆變器。
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組串式逆變器主要應用於中小型分布式光伏電站，通過獨立端口連接至光伏板組串。微型
逆變器通常安裝於單個光伏板下方，適用於較小的分布式系統。集中式逆變器具有體積大、容量
高的特點，能夠集中處理電力，主要應用於集中式光伏電站。

太陽能光伏逆變器的價值鏈包括上游核心組件、中游設計與製造及下游應用場景。上游環
節提供碳化硅芯片及絕緣柵雙極型晶體管功率器件、電容器、散熱片等核心組件。中游環節專注
於組串式、微型及集中式光伏逆變器的設計與製造。下游則覆蓋用戶、工商、集中式等應用場
景，配套檢測認證與維護服務。

全球與中國太陽能光伏逆變器市場規模

受碳中和與能源轉型政策驅動，全球太陽能光伏逆變器市場按收入計由2021年的人民幣
770.0億元增長至2025年的人民幣1,729.0億元，複合年增長率達22.4%。同期中國市場收入由人民
幣181.0億元擴大至人民幣635.0億元，複合年增長率達36.9%。隨著全球光伏裝機持續推進，市
場規模預計將保持穩健增長。到2031年，全球和中國市場規模預計將分別達到人民幣5,096.0億元
和人民幣1,395.0億元，2026年至2031年間的複合年增長率分別為18.5%和12.8%。

全球及中國太陽能光伏逆變器市場，按收入計，2021–2031預測

2021 2022 2023 2024 2025 2026預測 2027預測 2028預測 2029預測 2030預測 2031預測

單位：十億元人民幣

年複合增長率 2026預測–2031預測
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資料來源：國際可再生能源機構、中國光伏行業協會、伍德麥肯茲、弗若斯特沙利文

全球與中國戶用太陽能光伏逆變器市場規模

全球能源價格波動加速了戶用綠色能源的普及。全球戶用太陽能光伏逆變器市場從由2021
年的人民幣159.0億元增長至2025年的人民幣493.0億元，複合年增長率達32.7%。同期中國市場
收入由人民幣30.0億元擴大至人民幣107.0億元，複合年增長率達36.9%。隨著全球光伏裝機持續
推進，市場規模預計將保持穩健增長。到2031年，全球和中國市場規模預計將分別達到人民幣
1,319.0億元和人民幣260.0億元，2026年至2031年間的複合年增長率分別為18.2%和17.1%。根據
弗若斯特沙利文的資料，以出貨量計算，2025年全球戶用太陽能光伏逆變器市場規模達到166.3
吉瓦。2025年全球出貨量約33.3百萬台，意味著單台平均價格約為人民幣1,482元。
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全球及中國戶用太陽能光伏逆變器市場，按收入計，2021–2031預測

2021 2022 2023 20252024 2026預測 2027預測 2028預測 2029預測 2030預測 2031預測

單位：十億元人民幣
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資料來源：中國光伏行業協會、國際可再生能源署、伍德麥肯茲、弗若斯特沙利文

全球工商業太陽能光伏逆變器市場規模

電價上漲、可再生能源扶持政策及企業日益增長的脫碳承諾，共同加速了工商業太陽能光
伏逆變器的部署。全球工商業太陽能光伏逆變器市場由2021年的人民幣185.0億元增至2025年的
人民幣507.0億元，複合年增長率為28.7%。受分布式太陽能光伏逆變器更廣泛應用、工商業設施
持續電氣化，以及太陽能光伏逆變器與儲能及智能能源管理系統深度整合的推動，該市場預期將
由2026年的人民幣721.0億元擴大至2031年的人民幣2,242.0億元，複合年增長率為25.5%。

全球工商業太陽能光伏逆變器市場，按收入計，2021–2031年預測
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資料來源：中國光伏行業協會、國際可再生能源署、伍德麥肯茲、弗若斯特沙利文

全球戶用太陽能光伏逆變器市場的競爭格局

全球戶用太陽能光伏逆變器市場競爭格局較為分散。以收入計，2025年前五大企業合計佔
據30.3%的市場份額。

排名(1)(2) 公司 國家 相關收入 市場份額，2025年
（人民幣十億元）

1 公司D 中國 ~5.0 10.1%

2 公司A 中國 ~3.7 7.6%

3 公司G(3) 中國 ~2.3 4.8%

4 公司H(4) 中國 ~2.0 4.1%

5 公司I(5) 中國 ~1.8 3.7%
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排名(1)(2) 公司 國家 相關收入 市場份額，2025年
（人民幣十億元）

6 本公司 中國 1.1 2.1%

7 公司F 中國 ~0.9 1.9%

8 公司J(6) 中國 ~0.8 1.7%

9 公司K(7) 德國 ~0.7 1.5%

10 公司L(8) 中國 ~0.5 1.0%

資料來源：相關公司年度報告、專家訪談、弗若斯特沙利文

附註：

(1) 公司A至L的市場份額數據乃基於單位銷售額及其他可得公開資料估算，並經與業界人士及專
家盡力核對，因此可能與上述公司的經審核數據存在差異。

(2) 可得公開資料包括上市公司財務報告及公開行業報告等。

(3) 公司G成立於2005年，總部位於中國，在深圳證券交易所上市，主要產品包括儲能及離網逆變
器、光伏併網逆變器。其為一家私營公司。

(4) 公司H成立於2009年，總部位於中國上海，主要產品包括光伏併網逆變器、儲能逆變器、智能
充電站及智能能源管理系統。其為一家私營公司。

(5) 公司I成立於2010年，總部位於中國江蘇，在上海證券交易所上市，主要產品包括光伏併網逆
變器、光伏儲能逆變器、儲能電池系統、智能數據採集器、光伏建材及智能能源管理系統。

(6) 公司J成立於2012年，總部位於中國浙江，在上海證券交易所上市，主要產品包括光伏逆變器
及其他電力轉換設備，以及電氣成套設備，主要應用於住宅、工商業及大型電站的光伏與儲
能集成場景。其為一家私營公司。

(7) 公司K成立於1981年，總部位於德國，在法蘭克福證券交易所上市，主要產品包括光伏逆變
器、電池逆變器、太陽能電池，以及太陽能發電、儲能和能源管理相關產品與解決方案。

(8) 公司L成立於2013年，總部位於中國廣東，在深圳證券交易所上市，主要產品包括光伏併網逆
變器、儲能逆變器及儲能電池系統。

全球太陽能光伏逆變器市場的驅動因素及趨勢

碳中和目標及政策支持：全球碳中和目標推動各國制定扶持政策，通過稅收抵免、電力消
納保障及電價保障機制刺激行業增長。例如，美國《通脹削減法案》為太陽能光伏項目提供投資稅
收抵免。中國實施《可再生能源電力消納保障機制》以規範清潔能源的使用，德國則修訂《可再生
能源法案》以保障電價。下文載列與太陽能光伏逆變器相關的部分政策：

• 澳洲：小規模可再生能源計劃：該計劃透過發放小規模技術證書，降低住宅屋頂太
陽能光伏系統的前期成本，從而鼓勵住宅光伏安裝，並支持對戶用光伏逆變器的需
求。

• 南非：住宅太陽能光伏板稅務回贈：個人可就符合資格的太陽能光伏板成本的25%申
領稅務回贈，最高回贈金額為15,000南非蘭特，從而鼓勵住宅屋頂光伏安裝。
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• 德國：KfW 442－電動汽車太陽能電力：該計劃將安裝戶用太陽能光伏系統作為合資
格要求之一，從而支持對戶用光伏逆變器的需求。

技術升級：持續的技術進步優化了太陽能光伏逆變器的性能及成本結構。高功率密度及高
電壓等級的創新提升了發電效率並降低輸電損耗，該等升級有效降低了集中式及工商業項目的耗
電成本，顯著增強其經濟可行性。

全球數據中心的擴張：人工智能及雲計算的爆發性增長推動數據中心擴建，導致電力消耗
激增。為達成可持續發展目標，企業優先採用綠色電力，進而驅動可再生能源裝備需求增長。這
一轉變加速了高耗能設施部署太陽能光伏逆變器的進程。

全球太陽能光伏逆變器市場的進入壁壘

全球太陽能光伏逆變器市場的進入壁壘主要包括以下所述者：(1)技術壁壘：太陽能光伏逆
變器需要在功率設計、電磁兼容控制、併網算法及安全防護等方面具備較強能力，以確保長期可
靠性及穩定運行，而較長的開發週期及嚴格的驗證要求進一步提高了進入門檻。(2)品牌壁壘：
由於逆變器性能直接影響系統穩定性，下游客戶普遍高度重視供應商的往績記錄、項目參考及產
品可靠性，這增加了客戶粘性，亦使新進入者更難獲得市場認可。(3)渠道壁壘：全球銷售與服
務高度依賴與本地分銷商、安裝商及工程總承包商的既有關係，而建立此類區域網絡通常需要長
期投入。

全球及中國除濕機市場概覽

除濕機市場的定義

除濕機是用於降低空氣濕度的電器設備，通過製冷凝結或吸附過程去除空氣中的水分。此
類設備可降低環境相對濕度，改善室內乾燥度及舒適度。其應用廣泛見於戶用、商業及工業環
境。戶用除濕機通常以獨立櫃式電器形式供應，而商業及工業產品則更常與通風、空調或更廣泛
的環境控制系統整合。

全球及中國戶用除濕機市場規模

在民眾室內溫度管控與空氣質量意識持續提升、潮濕區需求增長以及獨立戶用除濕機廣泛
普及等因素推動，全球及中國戶用除濕機市場於2021年至2025年實現穩定增長。全球市場規模由
2021年的人民幣116.0億元增至2025年的人民幣139.0億元，複合年增長率為4.8%，而中國市場則
由人民幣12.0億元增至人民幣15.0億元，複合年增長率為5.5%。在家庭生活水平提高、產品滲透
率提升及產品持續升級的支持下，全球及中國市場預期將於2031年分別達到人民幣191.0億元及
人民幣22.0億元，2026年至2031年的複合年增長率分別為5.6%及6.5%。
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全球及中國戶用除濕機市場，按收入計，2021–2031年預測
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資料來源：中國氣象局、弗若斯特沙利文

中國戶用除濕機市場競爭格局

中國戶用除濕機市場的競爭日益多元化，中國企業展現出較強競爭力。下表載列2025年中
國戶用除濕機市場主要參與者按收入的排名。

排名(1)(2)(3) 公司 國家 相關收入 市場份額，2025年
（人民幣百萬元）

1 本公司 中國 490.5 31.7%

2 公司Q(4) 中國 ~366.3 23.6%

3 公司R(5) 中國 ~252.5 16.3%

4 公司S(6) 中國 ~163.2 10.5%

5 公司T(7) 日本 ~103.0 6.6%

資料來源：相關公司年報、弗若斯特沙利文

附註：

(1) 公司Q至T的收入數據基於單位銷售額及其他可得公開資料估算，並經與業界人士及專家盡力核對，
因此可能與上述公司的經審核數據存在差異。

(2) 可得公開資料包括上市公司財務報告及公開行業報告等。

(3) 該市場不包括整合於戶用空調系統中的除濕功能。

(4) 公司Q成立於1968年，總部位於中國廣東，於深圳證券交易所及香港聯交所上市。其主要產品包括
戶用及商業空調系統、冰箱、洗衣設備、廚房電器、除濕機及其他家用電器。

(5) 公司R成立於1991年，總部位於中國廣東，於深圳證券交易所上市。其主要產品包括戶用及商業空
調系統、除濕機及其他空氣處理電器、家用電器及工業設備。

(6) 公司S成立於1984年，總部位於中國山東，於上海證券交易所、法蘭克福證券交易所及香港聯交所上
市。其主要產品包括冰箱及冷凍櫃、洗衣設備、空調、廚房電器、水家電、除濕機及其他智能家居
產品及解決方案。

(7) 公司T成立於1918年，總部位於日本。其母公司松下控股公司於東京證券交易所上市。其主要產品包
括家用電器、空調及室內空氣質量產品、除濕機、消費電子產品、電氣設備及工業解決方案。
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戶用除濕機的進入壁壘

戶用除濕機市場的進入壁壘主要包括以下所述者：(1)技術壁壘：戶用除濕機需要製冷系統
設計、氣流管理、噪音控制、濕度感測及能效優化等方面的能力，以確保穩定性能、安全性及可
靠性。(2)品牌及渠道壁壘：消費者普遍偏好具有經證實產品質量、廣泛的線上及線下分銷網絡
以及全面的售後服務的成熟品牌，而建立品牌認知及渠道覆蓋需要持續投入。(3)供應鏈及規模
壁壘：製造依賴於壓縮機、熱交換器、電機、傳感器及控制器等零部件的穩定供應，而領先企業
受益於採購及生產的規模經濟，使新進入者難以達到可比的成本競爭力及交付能力。

原材料分析

作為儲能電池包電芯的關鍵原料，磷酸鐵鋰(LFP)的價格是決定電芯成本的主要因素。2021
年至2022年，全球公共衛生事件引發的能源轉型需求激增和供應鏈波動導致原材料成本快速上
漲，使得LFP電芯的平均價格從人民幣0.6元╱瓦時上漲至人民幣0.8元╱瓦時。自2023年起，電
動汽車和儲能市場的快速發展顯著提升了供應鏈產能。隨著供應鏈由短缺轉為過剩，原材料價格
下降，到2024年，LFP電芯的價格降至人民幣0.4元╱瓦時。受行業產能利用率提升及原材料價格
上漲的雙重推動，2025年LFP電芯價格逐步回升。

中國磷酸鐵鋰電池電芯平均價格
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