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本概要旨在為　閣下提供本文件所載資料的概覽。本節內容僅為概要，並未
包括可能對　閣下而言屬重要的所有資料。　閣下決定 [編纂]前，務請閱讀整份文
件。

任何投資均涉及風險。有關投資 [編纂 ]的若干特定風險載於「風險因素」一
節。　閣下在決定投資 [編纂]前，務請仔細閱讀該節。本章節所用各詞彙定義詳見
本文件「釋義」及「詞彙表」章節。

概覽

我們是全球新能源雲母複合材料及相關產品的先行者和領導者，以技術創新與行

業專長而著稱。根據弗若斯特沙利文的資料，2025年全球及中國新能源領域雲母產品

市場規模分別為人民幣47億元及人民幣39億元。在全球及中國新能源領域雲母產品市

場中，以2025年收入計，本公司位列第一，市場份額分別為22.7%及12.7%。憑藉強大

的技術創新能力、以客戶為中心的合作研發以及全球一體化的精益製造能力，我們已

成為在新能源領域提供高性能雲母複合材料及相關產品的主要供應商。我們的雲母複

合材料及相關產品旨在提供熱保護、阻燃絕緣及電氣安全，主要應用於新能源汽車、

家用電器及耐火電纜應用。依託我們在精密加工技術上的跨領域專長以及與客戶需求

的緊密關聯，我們已成功將業務從雲母產品領域拓展至機器人關鍵精密結構件領域。

展望未來，隨著政策及安全標準持續趨嚴、下游行業對安全性的重視程度不斷提升，

同時產品性能與技術持續進步使得雲母產品能夠滿足更廣泛的應用需求，因此，雲母

產品在新能源汽車領域的應用場景有望進一步拓展，從而持續釋放市場空間。

作為行業先行者，我們專注於雲母材料的研發、生產與銷售已超過二十年。伴

隨新能源領域的快速發展，我們在新能源汽車及儲能行業早期即精準切入市場，敏銳

把握客戶需求，為其提供高品質新能源雲母產品。根據弗若斯特沙利文的資料，雲母

產品於2012年開始在動力電池及儲能領域初步應用，並於2016年後逐步實現大規模採

用。本公司於2013年開始研發用於新能源的雲母產品。通過持續積累客戶洞察，我們

不斷深化對行業趨勢及客戶需求的理解。在技術創新支撐和客戶需求導向下，我們為

客戶提供從合作研發到高質量產品交付的全鏈條保障服務。我們專注於持續提升產品

質量、提高運營效率、優化客戶體驗、超越客戶期望，為全球客戶創造長期、穩定的

價值。
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我們始終堅持以技術創新為支撐，精準把握市場需求，依託行業領先地位，為客
戶提供全鏈條保障式、合作式產品研發。我們持續強化精益製造，追求卓越品質，確
保產品及時、高質量交付，並提供完善的保障服務，不斷深化與全球頭部客戶的長期
穩定合作關係。在海外，我們已佈局越南深加工基地，以及泰國生產基地（截至最後實
際可行日期正在進行試生產）。我們亦計劃進一步擴充我們泰國生產基地的產能以擴展
全球佈局，提升海外製造與交付能力。截至最後實際可行日期，我們的產品暢銷全球
超過40個國家和地區。

依託在雲母材料主業長期積累的技術優勢、製造優勢及優質客戶資源，我們通
過併購方式戰略性切入機器人關鍵精密結構件領域。我們將持續強化該領域的產品研
發和生產工藝精進，盡快實現規模化、批量化、穩定供給，為我們的關鍵精密結構件
業務奠定堅實基礎。同時，我們積極探索關鍵精密結構件的新應用場景，例如在機器
人、商業化低空經濟及其他新型工業工程等領域的應用場景，全方位提升公司的核心
競爭力並推動可持續增長。

我們的產品矩陣

下圖展示了我們應用於新能源領域的雲母複合材料及相關產品：

底部隔離屏障 高壓外罩 隔離屏障（膨脹）
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下圖展示了我們應用於機器人關鍵領域的精密結構件及相關產品：

微型精密高性能
複合材料件

精密壓鑄散熱器

滾珠╱行星滾柱絲槓

無框力矩電機

輕量化支持緊固件

行星滾柱絲槓

微型滾珠絲槓

空心杯電機

直線驅動執行器 行星滾柱電動缸

微型驅動器

減速器

電機

我們的發展歷程

自2004年改制成為有限責任公司以來，我們始終專注於雲母複合材料及相關產品

的研發、生產與銷售。過去二十餘年，我們的產品應用領域已由家電及電纜拓展至新

能源領域。通過持續技術創新及與行業頭部客戶的密切合作，我們不斷夯實研發與製

造能力，持續鞏固行業領先地位。我們的主要發展里程碑如下：

2004
改制成為有限責任公司

2013
我們開始研發新能源汽車
防火安全件

2016
我們通過IATF16949認證（一
項規定缺陷預防和供應鏈一致
性的汽車質量管理體系標準）

2018
湖南榮泰子公司設立

2018
我們開始為各大車企定制新能
源汽車熱失控管理解決方案

2019
榮泰電工搬遷至新一期基地

2020
湖南榮泰二期工廠擴建

2025
我們收購狄茲精密並
加大我們對機器人供應鏈
內精密結構件製造的參與度

2023
我們完成A股上市

2021
榮泰電工二期工廠擴建

我們與主要客戶的合作

我們深入了解客戶需求，精準洞察新的市場機會，為客戶提供全鏈條合作研發與

及時交付。憑藉與行業頭部客戶多年以來的合作，我們積累了良好口碑，贏得了客戶

信賴，為強大的頭部客戶群提供支持。
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在新能源汽車應用領域，我們與全球知名新能源汽車製造商及一級汽車零部件供
應商建立了長期穩定的業務關係。在動力電池領域，我們與全球領先的動力電池製造
商保持合作關係。在儲能電池領域，我們與全球知名的儲能電池供應商構建了長期合
作關係。此外，我們亦向家電及電纜等其他行業應用領域的主要客戶提供服務。我們
已與全球人形機器人頭部製造商及部分新能源汽車製造商建立合作關係。我們正在積
極探索新的行業應用領域，未來我們將持續圍繞核心精密結構件及其延伸的模組、組
件等方向進行產品開發與交付。

我們採取以客戶為導向的策略，堅持以技術創新為支撐，為客戶提供卓越質量的
產品，深化現有客戶關係，拓展客戶群，提升我們的核心競爭力和市場影響力。

我們的優勢

我們相信，我們的業務成功和領先的市場地位乃基於以下主要優勢：(i)在用於
新能源應用的雲母複合材料方面擁有悠久的運營歷史及應用專門知識；(ii)以技術為驅
動，實現與客戶協同研發；(iii)精益製造與全面質量管理，保障產品及時可靠交付；
(iv)境內外一體化製造佈局：提升成本效率並增強全球市場響應能力；(v)與全球領先
客戶建立穩定合作關係，共同推動行業創新；(vi)戰略性拓展機器人精密部件業務，
打造具有協同效應的第二增長曲線；及(vii)經驗豐富、專業穩健且具前瞻性的管理團
隊，具備高度責任感。請參閱「業務－我們的優勢」。

我們的戰略

我們計劃實施以下戰略以鞏固及提升我們的行業領先地位：(i)擴大精益製造產能
並鞏固市場領先地位；(ii)加快研發及產品迭代，深化與客戶的協同研發；(iii)強化全
球營銷網絡並拓展客戶基礎；(iv)通過協調國內外業務，提升全球運營及管理效率；及
(v)加大雲母複合材料和關鍵精密結構件投資，以支持長期增長。請參閱「業務－我們
的戰略」。

我們的業務模式

我們專業從事(i)耐高溫雲母複合材料及相關產品及(ii)關鍵精密結構件的研發、
生產與銷售。我們的業務以技術創新、與客戶的緊密合作及一體化供應鏈管理作為推
動力，並致力於向全球領先製造商（主要於新能源領域）提供先進的電氣與熱絕緣產
品。我們的產品組合主要包括：(i)用於新能源領域及其他應用領域的雲母複合材料及
相關產品，及(ii)用於機器人及其他先進自動化應用的關鍵精密結構件。依託研發、精
益製造以及全球供應鏈與服務網絡，我們通過定製產品開發為客戶提供支持，高效響
應彼等在安全性、性能和成本方面的需求。
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於往績記錄期間，我們的收入主要來自雲母複合材料及相關產品的銷售，其包括
新能源汽車安全件、家用電器阻燃絕緣件、電纜阻燃絕緣帶等。繼於2025年6月收購
狄茲精密後，我們的產品組合擴展至精密結構件，並開始通過銷售精密結構件產生收
入，其主要應用於機器人及先進自動化領域。下表列示我們於所示年度╱期間按產品
線劃分的收入明細：

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審計）

雲母複合材料及相關產品. . . 782,847 97.8 1,118,737 98.6 1,274,410 92.6 556,005 97.1 799,043 88.9

新能源汽車應用產品  . . . . . . 574,627 71.8 897,803 79.1 1,063,840 77.3 458,638 80.1 697,741 77.7

 熱失控防護絕緣件產品. . . 574,333 71.8 882,540 77.8 1,046,024 76.0 457,109 79.8 609,854 67.9

 輕量化結構件 . . . . . . . . . . 294 0.0 15,263 1.3 17,816 1.3 1,529 0.3 87,887 9.8

非新能源汽車應用產品  . . . . 208,220 26.0 220,934 19.5 210,570 15.3 97,367 17.0 101,302 11.3

 家用電器 . . . . . . . . . . . . . . 112,142 14.0 120,243 10.6 105,907 7.7 47,847 8.4 50,807 5.7

 電纜 . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,194 6.5 57,991 5.1 60,260 4.4 31,166 5.4 26,379 2.9

 其他產品(1) . . . . . . . . . . . . 43,884 5.5 42,700 3.8 44,403 3.2 18,354 3.2 24,116 2.7

關鍵精密結構件及相關產品 – – – – 89,675 6.5 10,182 1.8 96,061 10.7

 電機 . . . . . . . . . . . . . . . . . – – – – 571 0.0 117 0.0 634 0.1

 直線驅動執行器 . . . . . . . . – – – – 41,291 3.0 3,140 0.5 45,955 5.1

 傳動組件 . . . . . . . . . . . . . . – – – – 35,952 2.6 5,664 1.0 36,384 4.0

 齒輪箱. . . . . . . . . . . . . . . . – – – – 2,071 0.2 72 0.0 2,134 0.2

 輔助組件 . . . . . . . . . . . . . . – – – – 9,790 0.7 1,189 0.2 10,954 1.2

其他(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,408 2.2 16,027 1.4 11,669 0.9 6,297 1.1 3,272 0.4

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 800,255 100.0 1,134,764 100.0 1,375,754 100.0 572,484 100.0 898,376 100.0

附註：
(1) 其他產品主要包括來自工業、軌道交通、3C電子、通用機械及其他工業應用的雲母產品收入。
(2) 其他主要包括初級雲母產品及廢料銷售收入。

我們的產品

我們主要為新能源汽車、家用電器和電纜領域提供先進的雲母複合材料及相關產
品，並主要面向機器人技術和先進自動化應用領域製造關鍵精密結構件。下圖展示我
們的主要應用場景及相關產品：
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主要應用領域 產品 使用案例 圖示

新能源汽車 . . . . . 熱失控防護絕緣件產品、
輕量化結構件及其他雲
母產品

電池電芯、電池模組、電池包及
整車的熱失控防護及電氣絕緣
防護；自動駕駛系統、能源儲
存系統及低空飛行器的絕緣防
護及結構支持

家用電器. . . . . . . 雲母加熱器、雲母板、雲
母卷及精密加工雲母件

為微波爐、電吹風、電飯煲、多
士爐及智能馬桶等具有加熱功
能的家用電器產品提供阻燃絕
緣解決方案

電纜 . . . . . . . . . . 雲母帶 用於電纜及特種電纜的阻燃絕緣

機器人應用 . . . . . 電機、直線驅動執行器、
傳動組件、齒輪箱及輔
助組件

用於機器人及自動化設備的高精
度運動控制及結構件

下表列示我們於所示年度╱期間的重點經營指標：

截至12月31日止年度
截至6月30日
止六個月

2023年 2024年 2025年 2026年

出貨量(1)（噸） . . . . . . . 19,184 25,785 27,035 15,590

期內客戶數目(2) . . . . . 1,281 1,350 1,904 1,476

附註：
(1) 於2025年及截至2026年6月30日止六個月的出貨量包括於2025年6月完成對狄茲精密的收購

後其精密結構件的出貨量。
(2) 於2025年及截至2026年6月30日止六個月的客戶數目包括於2025年6月完成對狄茲精密的收

購後其所有客戶。

於往績記錄期間，我們的客戶基礎維持相對穩定並呈現逐步上升趨勢。此外，出

貨量從2023年的19,184噸大幅增長至2025年的27,035噸，並於截至2026年6月30日止

六個月達到15,590噸，主要乃由於雲母複合材料及相關產品銷量提升。請參閱「業務－

我們的產品」。
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我們的技術

我們的核心技術是我們在高溫絕緣及防火材料行業保持領先地位的基礎，使我們

能夠為新能源汽車、儲能電池、特種電纜及工業應用提供先進產品。我們的核心技術

集中於用於高溫、阻燃及電絕緣雲母複合材料的先進材料配方及性能驗證，以及為苛

刻的新能源應用領域提供定制組件的精密加工及三維成型技術。基於該等能力，我們

亦建立了關鍵結構部件的精密製造及集成技術，支持我們擴展至機器人及其他先進領

域應用。該等核心技術受強大知識產權組合保護，並通過內部研發及行業合作持續提

升。其使我們能夠為全球要求最嚴苛的應用領域提供可靠、先進及可定制的絕緣及防

火產品。請參閱「業務－我們的技術」。

研發

我們實施以應用為導向的研發策略，將技術創新與緊密契合客戶需求結合。我們

的研發工作主要集中在以下幾個方面：(i)開發及優化用於新能源應用的高溫、阻燃及

電絕緣雲母複合材料的性能；(ii)開發應用導向的精密加工技術，以支援電池系統及其

他工業應用的客制化整合；及(iii)開發機器人及先進自動化應用的關鍵精密結構件。截

至2026年6月30日，我們的研發團隊擁有187名成員，並配備了標準化的專案管理及商

業化流程。請參閱「業務－研發」。

銷售與營銷

我們採用直銷模式，向領先的新能源汽車製造商、電纜製造商、大型家電企業及

貿易公司銷售產品。依託我們的銷售網絡，我們有效地拓展產品銷售機會並提升品牌

知名度。這一模式也使我們能夠積累寶貴的市場及工藝經驗，專注於以研發驅動的策

略以優化產品及培育客戶關係。截至2026年6月30日，我們的銷售團隊由91名具備豐

富產品應用技術知識及電氣材料行業經驗的員工組成。我們已建立覆蓋國內與國際市

場的全面銷售與營銷網絡，業務遍及全球逾40個國家及地區，實現了廣泛的市場覆蓋

及多元化的客戶觸點。於往績記錄期間，我們的出口產品主要包括雲母複合材料及相

關產品。據我們的中國法律顧問告知，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我

們的產品不受中國法律法規項下的出口管制限制。我們亦無獲客戶告知有關其購買我

們的產品會受到中國法律法規項下的任何管制限制。請參閱「業務－銷售與營銷」。
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我們的生產

我們運營一套垂直整合且全球協同的生產系統，以支持我們產品的生產。我們的

生產能力涵蓋材料複合、精密加工、三維成型及自動化生產，並依託精益製造實踐和

全面質量管理體系，確保產品的一致性、可靠性與及時交付。截至2026年6月30日，

我們在中國（包括嘉興、岳陽及上海）以及於越南的海外先進加工基地運營生產。該

等設施根據不同產品類別而特別建設，覆蓋從新能源領域的先進雲母複合材料及相關

產品至機器人與先進自動化所需的關鍵精密結構件。我們的生產體系旨在支持規模化

交付與定制化製造需求，並於往績記錄期間始終保持較高水平的產能利用率。除中國

外，於往績記錄期間，我們亦有從新加坡及越南出口產品，主要通過我們於當地設立

的實體或分銷網絡進行。然而，我們從該等國家出口的產品並不構成當地出口管制法

律下的受管制項目。於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們已遵守新加坡及

越南的適用海關申報及出口程序，且從未就出口管制或貿易不合規事宜受到該等司法

管轄區任何地方主管部門的任何調查、問詢、處罰或執法行動。因此，我們認為我們

的活動並無受到該等國家的出口管制措施的限制。有關我們的產能和利用率的詳情，

請參閱「業務－我們的生產」。

我們的主要客戶與供應商

我們的客戶主要包括領先的新能源汽車製造商及電池製造商。於2023年、2024

年、2025年及截至2026年6月30日止六個月，我們於往績記錄期間各年度╱期間來自
五大客戶的收入分別為人民幣333.9百萬元、人民幣480.7百萬元、人民幣585.1百萬元
及人民幣428.5百萬元，分別佔總收入的41.7%、42.3%、42.5%及47.7%。同年╱期，
我們於往績記錄期間各年度 ╱ 期間來自單一最大客戶的收入分別為人民幣86.2百萬
元、人民幣140.8百萬元、人民幣191.1百萬元及人民幣103.5百萬元，分別佔總收入的
10.8%、12.4%、13.9%及11.5%。於往績記錄期間，我們的主要客戶主要位於中國、德
國、美國及韓國。請參閱「業務－我們的客戶」。

我們主要採購雲母、玻璃纖維布、化學品、膠帶、泡沫材料、包裝材料及其他輔
助材料。該等項目構成我們的主要成本組成部分，對支持我們的製造業務至關重要。
我們的供應商主要包括生產商及貿易公司。於2023年、2024年、2025年及截至2026

年6月30日止六個月，我們於往績記錄期間各年度 ╱ 期間對五大供應商的採購額分別
為人民幣101.3百萬元、人民幣138.1百萬元、人民幣155.2百萬元及人民幣139.1百萬
元，分別佔總採購額的30.7%、27.7%、30.4%及35.8%。同年 ╱ 期，我們於往績記錄
期間各年度 ╱ 期間對最大供應商的採購額分別為人民幣36.7百萬元、人民幣42.0百萬
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元、人民幣41.6百萬元及人民幣69.0百萬元，分別佔總採購額的11.1%、8.4%、8.2%及
17.9%。於往績記錄期間，我們的主要供應商主要位於中國及韓國。於往績記錄期間，
我們的海外採購主要包括泡沫膠帶、雲母礦石及精密部件。我們的主要海外供應商主
要位於韓國、俄羅斯及香港等地區。於往績記錄期間，我們於2023年、2024年、2025

年及截至2026年6月30日止六個月向海外供應商的採購額分別為人民幣16.4百萬元、
人民幣28.3百萬元、人民幣42.5百萬元及人民幣19.5百萬元，分別佔我們總採購額的
5.0%、5.7%、8.3%及5.0%。據我們所知，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，
我們並不知悉我們進口泡沫膠帶及雲母礦石的來源國家及地區對該等材料實施任何出
口管制措施。我們亦未自任何供應商接獲有關泡沫膠帶及雲母礦石會受到中國內地或
其他相關國家法律法規項下管制限制的任何通知。請參閱「業務－我們的供應商」。

知識產權

我們將知識產權視為關乎我們長期競爭力的戰略性資產。截至最後實際可行日
期，我們在中國持有283項專利，其中包括74項發明專利、201項實用新型專利及8項
外觀設計專利。我們亦在中國持有10項軟件著作權及28項註冊商標。為保護我們的專
有技術及創新成果，我們已建立全面的知識產權管理體系。該框架包括維護強大的專
利、軟件著作權及註冊商標組合，以及通過簽訂保密協議及制定內部政策來保護技術
專業知識及商業秘密。我們的技術保密政策及知識產權保密政策等均得到嚴格執行，
並輔以針對敏感技術數據的嚴格訪問控制及先進信息安全措施作為支持。請參閱「業
務－知識產權」。

競爭

我們主要經營新能源應用雲母產品業務，其以高安全要求、嚴格的客戶認證流

程以及隨著領先參與者擴大產能及加速技術升級而不斷提高的市場集中度為特點。此

外，我們的關鍵精密結構件應用於具身智能市場，為機器人及智能自動化應用提供運

動傳遞、結構穩定性及系統集成支持。在全球範圍內，雲母產品市場日益細分為新能

源汽車、動力電池及儲能電池的應用，在材料性能要求及下游技術標準的驅動下，各

自展現出顯著的競爭動態。根據弗若斯特沙利文的資料，2025年全球及中國的市場規

模預期將分別達到人民幣47億元和人民幣39億元，2030年有望進一步增至人民幣147

億元和人民幣121億元，2026年至2030年的年複合增長率分別為26.2%及24.9%。

全球市場的競爭主要受提供符合嚴格安全標準（包括熱失控保護和高壓絕緣）的

高性能電氣絕緣和阻燃材料的能力所驅動。領先的中國製造商已通過在雲母紙配方方

面的長期技術積累，在製漿、成型及層壓方面的工藝進步，以及在大型新能源汽車及

電池平台上一貫的交付表現鞏固其競爭地位。國際競爭對手在專業化高端應用領域仍

然活躍，但在大批量新能源應用場景中普遍缺乏性價比優勢。請參閱「行業概覽」。
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歷史財務資料概要

綜合損益表

下表列示我們於所示年度╱期間的經營業績概要：

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 800,255 1,134,764 1,375,754 572,484 898,376

銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . (517,996) (771,356) (920,421) (382,240) (592,922)

毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 282,259 363,408 455,333 190,244 305,454

其他收入、

 收益及虧損 . . . . . . . . . . . . 33,016 41,143 49,809 26,907 (9)

銷售及營銷開支 . . . . . . . . . . (20,738) (26,845) (34,595) (14,793) (24,988)

行政開支. . . . . . . . . . . . . . . . (48,640) (50,806) (75,620) (32,923) (50,266)

研發開支. . . . . . . . . . . . . . . . (45,106) (61,311) (65,471) (26,398) (47,614)

金融資產減值
 虧損淨額 . . . . . . . . . . . . . . (202) (3,571) (5,121) 434 (3,004)

其他開支. . . . . . . . . . . . . . . . (565) (945) (567) (444) (1,320)

應佔聯營公司利潤 . . . . . . . . – – 4,895 – 6,033

財務成本. . . . . . . . . . . . . . . . (4,693) (1,227) (8,402) (2,026) (6,628)

除稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . 195,331 259,846 320,261 141,001 177,658

所得稅開支 . . . . . . . . . . . . . . (23,529) (29,596) (37,654) (17,261) (21,374)

年╱期內利潤 . . . . . . . . . . . 171,802 230,250 282,607 123,740 156,284

請參閱「財務資料－經營業績主要組成部分說明」。
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綜合財務狀況表

下表載列截至所示日期的綜合財務狀況表選定資料：

截至12月31日 截至6月30日
2023年 2024年 2025年 2026年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產總值 . . . . . 501,728 791,976 1,497,214 1,619,472
流動資產總值 . . . . . . . 1,453,142 1,421,032 1,750,854 1,823,166
流動負債總值 . . . . . . . 254,417 327,985 1,057,115 1,184,200
非流動負債總值 . . . . . 39,011 54,128 58,592 57,906
流動資產淨值 . . . . . . . 1,198,725 1,093,047 693,739 638,966
資產淨值. . . . . . . . . . . 1,661,442 1,830,895 2,132,361 2,200,532

我們的流動資產淨值由2023年的人民幣1,198.7百萬元減少8.8%至2024年的人民
幣1,093.0百萬元，主要由於(i)現金管理政策導致銀行及現金結餘減少；以及(ii)就與雲
母複合材料相關的原材料向供應商支付的貿易應付款項及應付票據增加，部分被按公
允價值計入損益的金融資產增加所抵銷。我們的流動資產由截至2023年12月31日的人
民幣1,453.1百萬元減少2.2%至截至2024年12月31日的人民幣1,421.0百萬元，主要由
於按公允價值計入其他全面收益的金融資產以及銀行及現金結餘減少，部分被按公允
價值計入損益的金融資產增加所抵銷。

我們的流動資產淨值由2024年的人民幣1,093.0百萬元減少36.5%至截至2025年12
月31日的人民幣693.7百萬元，主要由於(i)計息銀行及其他借款增加；及(ii)受我們現
金管理政策影響的銀行及現金結餘減少，部分被按公允價值計入損益的金融資產及於
聯營公司的權益增加所抵銷。我們的流動資產由截至2024年12月31日的人民幣1,421.0
百萬元增加23.2%至截至2025年12月31日的人民幣1,750.9百萬元，主要由於按公允價
值計入損益的金融資產增加，部分被銀行及現金結餘減少所抵銷。

我們的流動資產淨值由截至2025年12月31日的人民幣693.7百萬元減少7.9%至截
至2026年6月30日的人民幣639.0百萬元，主要由於(i)貿易應付款項及應付票據增加；
及(ii)銀行及現金結餘減少，部分被預付款項及其他應收款項增加所抵銷。

我們的流動資產由截至2025年12月31日的人民幣1,750.9百萬元增加4.1%至截至
2026年6月30日的人民幣1,823.2百萬元，主要由於預付款項及其他應收款項以及存貨
增加，部分被銀行及現金結餘以及按公允價值計入損益的金融資產減少所抵銷。

我們的資產淨值由截至2023年12月31日的人民幣1,661.4百萬元增加10.2%至截至
2024年12月31日的人民幣1,830.9百萬元，主要由於2024年的利潤人民幣230.3百萬元
及2024年的全面收益總額人民幣230.0百萬元，部分被已宣派股息人民幣39.1百萬元所
抵銷。我們的資產淨值由截至2024年12月31日的人民幣1,830.9百萬元增加16.5%至截
至2025年12月31日的人民幣2,132.4百萬元，主要由於2025年的利潤人民幣282.6百萬
元，部分被已宣派股息人民幣70.7百萬元所抵銷。
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我們的淨資產由截至2025年12月31日的人民幣2,132.4百萬元增加3.2%至截至
2026年6月30日的人民幣2,200.5百萬元，主要由於物業、廠房及設備增加，部分被貿
易應付款項及應付票據增加以及銀行及現金結餘減少所抵銷。

請參閱「財務資料－對綜合財務狀況表選定項目的討論」。

綜合現金流量表

下表列示我們於所示年度╱期間的現金流量：

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2023年 2024年 2025年 2025年 2026年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

經營活動所得現金 . . . . . . . . . . . 234,007 229,641 296,485 118,099 274,428

已收銀行利息 . . . . . . . . . . . . . . . 9,013 17,403 15,821 3,552 8,432

已付所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . (21,892) (37,481) (33,210) (15,368) (27,529)

經營活動所得現金
 淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 221,128 209,563 279,096 106,283 255,331

投資活動所用現金
 淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (54,311) (566,990) (834,146) (298,742) (247,882)

融資活動所得╱（所用）現金淨
額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 788,486 (84,973) 446,588 197,036 (106,412)

現金及現金等價物增加╱（減少）
淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 955,303 (442,400) (108,462) 4,577 (98,963)

匯率變動影響 . . . . . . . . . . . . . . . 196 3,555 (1,544) (322) (7,319)

年╱期初現金及現金 

等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,172 1,022,671 583,826 583,826 473,820

年╱期末現金及現金 

等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,022,671 583,826 473,820 588,081 367,538

現金及現金等價物分析 .

銀行及現金結餘 . . . . . . . . . . . . . 1,022,671 583,826 474,103 588,081 367,538

受限制現金 . . . . . . . . . . . . . . . . . – – (283) – –

1,022,671 583,826 473,820 588,081 367,538

請參閱「財務資料－流動資金及資本資源－現金流量」。
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主要財務比率

下表載列於所示年度╱期間的主要財務比率：

截至12月31日止年度╱截至該日

截至6月30日
止六個月╱
截至該日

2023年 2024年 2025年 2026年

收入增長(%). . . . . . . . 19.89 41.80 21.24 56.93

毛利率(%)(1) . . . . . . . . 35.27 32.02 33.10 34.00

流動比率（倍）(2) . . . . . 5.71 4.33 1.66 1.54

速動比率（倍）(3) . . . . . 5.04 3.57 1.30 1.17

附註：
(1) 計算方式為將毛利除以本年度╱期間的收入。
(2) 計算方式為將流動資產除以同日期的流動負債。
(3) 計算方式為年╱期末流動資產總值（不含存貨）除以流動負債總值。

風險因素

我們的業務及[編纂]涉及本文件「風險因素」一節所載的若干風險。　閣下在決定
投資我們的H股之前，應仔細閱讀該節的全文。我們面臨的部分主要風險包括：(i)新
能源領域的雲母產品市場競爭激烈，且我們可能無法有效競爭；(ii)我們可能無法及
時以具成本效益的方式開發能滿足不斷演化的客戶、監管及行業需求的先進技術及產
品；(iii)如新能源汽車領域採用替代電池技術或絕緣材料，則我們的雲母複合材料及相
關產品的需求可能下降；(iv)我們的過往增長未必代表我們的未來表現；(v)如生產設
施發生任何意料之外的中斷，我們交付定製產品的能力可能受到不利影響；(vi)我們面
臨與全球業務相關的風險，全球經濟環境、貿易政策或外交關係的變化可能導致對我
們產品的需求產生波動；(vii)我們的業務面臨客戶集中風險；(viii)如未能維持高水準
技術支持、定制化服務或售後服務，將可能損害我們的客戶關係；(ix)我們的產品可能
不符合所需規格或存在缺陷，該等情況可能導致安全問題、產品召回、責任申索或業
務損失；及(x)我們對研發已投入並預期將持續投入大量資金，此舉可能對我們的盈利
能力及運營現金流造成不利影響，且該等投資可能不會達到預期成效。請參閱「風險因
素」。

我們的控股股東

截至最後實際可行日期，葛泰榮先生及曹梅盛女士合共持有本公司已發行股本總
額約38.38%，包括(i)葛泰榮先生持有的約32.52%直接權益；(ii)曹梅盛女士持有的約
4.48%直接權益；(iii)上海巢泰（由曹梅盛女士（作為普通合夥人）持有33.07%的有限合
夥企業）持有的約0.76%間接權益；及(iv)上海聰炯（由曹梅盛女士（作為普通合夥人）
持有7.34%的有限合夥企業）持有的約0.62%間接權益。葛泰榮先生及曹梅盛女士為夫
妻。
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緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使），葛泰榮先生及曹梅盛女士將合共持有

本公司已發行股本總額約[編纂]%，包括(i)葛泰榮先生持有的約[編纂]%直接權益；(ii)

曹梅盛女士持有的約[編纂]%直接權益；(iii)上海巢泰持有的約[編纂]%間接權益；及

(iv)上海聰炯持有的約[編纂]%間接權益。因此，葛泰榮先生及曹梅盛女士將合共控制

本公司股東會30%以上表決權。因此，葛泰榮先生、曹梅盛女士、上海巢泰及上海聰

炯將在[編纂]後共同組成一組控股股東。

A股上市及H股[編纂]的理由

自2023年8月1日起，本公司A股在上海證券交易所上市。我們的董事確認，自A

股上市直至最後實際可行日期，本公司概無發生重大違反上海證券交易所適用規定及

其他適用中國證券法律法規的情況。據我們的董事所知，概無有關本公司在上海證券

交易所的合規記錄的重大事項需提請香港聯交所或[編纂]潛在投資者垂注。我們的中

國法律顧問認為，自A股上市直至最後實際可行日期，本公司概無發生重大違反上海

證券交易所適用規定及其他適用中國證券法律法規的情況。根據獨家保薦人進行的獨

立盡職調查以及我們中國法律顧問的上述意見，獨家保薦人並未注意到任何重大事項

會令其對我們的董事就本公司於上海證券交易所的合規記錄所作確認產生異議。

本公司尋求將其H股於香港聯交所 [編纂 ]，以進一步增強其資本實力及綜合競

爭力，充分利用國際資本市場的資源及制度優勢，優化資本結構，拓寬多元化融資渠

道，並全面提升其綜合實力。更多詳情，請參閱本文件「業務 － 我們的戰略」及「未來

計劃及[編纂]用途」。

[編纂]用途

我們估計，扣除我們就[編纂]已支付及應付[編纂]、費用及估計開支後，將獲得

[編纂]淨額約[編纂]百萬港元（假設[編纂]未獲行使，且每股[編纂]的[編纂]為[編纂]港

元（即每股[編纂]指示性[編纂]範圍[編纂]港元至[編纂]港元的中位數））。

我們計劃將[編纂]淨額用於以下用途：(i)[編纂]淨額的約[編纂]%，或[編纂]百

萬港元，將用於擴充全球生產產能並建立智能製造體系，以配合我們把握行業增長機

遇及提升供應鏈韌性的戰略；(ii)[編纂]淨額的約[編纂]%，或[編纂]百萬港元，將用

於戰略投資及收購，以強化技術實力並拓展業務組合，契合我們的增長戰略；(iii)[編

纂]淨額的約[編纂]%，或[編纂]百萬港元，將用於加速機器人精密部件及新能源應用
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安全結構部件的研發與創新，以支持產品迭代和技術領先地位；(iv)[編纂]淨額的約[編

纂]%，或[編纂]百萬港元，將用於強化我們的全球營銷網絡及提升管理效能，以支持

國際擴張與卓越運營；及(v)[編纂]淨額的約[編纂]%，或[編纂]百萬港元，將用於補充

公司運營資金及其他一般用途。請參閱「未來計劃及[編纂]用途」。

[編纂]

下表統計數據乃基於以下假設：(i)[編纂]已完成及[編纂]中新發行[編纂]股H股；

(ii)[編纂]未獲行使；及(iii)緊隨[編纂]完成後已發行及發行在外[編纂]股股份：

基於[編纂]

每股[編纂]

港元

基於
[編纂]每股
[編纂]港元

計及A股及H股的[編纂]總額 . . . . . . . [編纂]港元 [編纂]港元

H股的[編纂](1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]港元 [編纂]港元

A股的[編纂](2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . [編纂]港元 [編纂]港元

每股未經審計[編纂]經調整綜合

 有形資產淨值(3). . . . . . . . . . . . . . . .

[編纂]港元

（人民幣

[編纂]元）

[編纂]港元

（人民幣

[編纂]元）

附註：
(1) [編纂]的計算乃基於假設緊隨[編纂]完成後預期將發行[編纂]股H股（假設[編纂]未獲行使）。

(2) 按緊接最後實際可行日期前五個營業日的A股平均收市價每股人民幣[編纂]元（即[編纂]港
元，按人民幣[0.8650]元兌1.00港元計算）及截至最後實際可行日期的總股本[472,843,878]

股A股（不包括[編纂]股庫存股）計算。

(3) 本公司擁有人應佔本集團未經審計[編纂]經調整綜合每股有形資產淨值乃經前述各段提述的
調整後，按於2026年6月30日已發行[編纂]股股份（包括[編纂]股A股，但不包括本公司庫存
持有的[編纂]股庫存股及已從本公司庫存股賬戶轉入購股權計劃專用證券賬戶的[編纂]股受
限股）及[編纂]股H股）計算得出，當中假設[編纂]已於2026年6月30日完成，但並未計及本
公司因[編纂]獲行使而可能[編纂]及發行的任何股份。

股息

我們目前設立了正式的股息政策，其中包括於上海證券交易所上市後三年的預定

派息率，該政策規定(i)任何連續三年的累計現金股息不得低於該等年度所實現的年均

可供分配利潤的30%，及(ii)年度現金股息不得低於在滿足現金股息條件時於該年度所

實現的可供分配利潤的10%。於2023年9月21日，我們向股東宣派中期股息人民幣14.0

百萬元，並於2023年9月27日支付。於2024年6月12日，我們向股東宣派現金股息人民
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幣39.1百萬元（於2024年6月18日支付）以及以資本儲備轉換為83,742,150股股份的形式

派付的非現金股息。於2025年6月11日，我們向股東宣派現金股息人民幣70.7百萬元，

並於2025年6月17日支付。於2026年4月21日，我們向股東宣派現金股息人民幣83.7

百萬元以及以資本儲備轉換為109,117,818股股本的形式派付的非現金股息，該等股息

已於2026年5月15日派付。任何未來的派息決定均由董事會酌情作出，並可能基於多

項因素，包括我們的未來經營及盈利情況、資本需求及盈餘、整體財務狀況、合同限

制及其他董事會認為相關的因素。根據我們的中國法律顧問告知，我們未來的任何純

利，在董事會制定利潤分配方案並經股東會批准後，應用於支付或宣派股息。然而，

該等純利必須首先用於彌補我們的歷史累積虧損，之後我們有義務將純利的10%分配

至法定公積金，直至該法定公積金達到註冊資本的50%以上為止。請參閱「財務資料－

股息」。

[編纂]

[編纂]包括就[編纂]產生的專業費用、[編纂]及其他費用。我們預計將產生約人

民幣[編纂]元（[編纂]港元）的[編纂]（基於指示性[編纂]範圍的中位數，並假設[編纂]

未獲行使），約佔[編纂]總額的[編纂]%。我們估計[編纂]包括約人民幣[編纂]元（[編

纂]港元）的[編纂]及人民幣[編纂]元（[編纂]港元）的[編纂]。在[編纂]總額中，約人民

幣[編纂]元（[編纂]港元）將直接歸屬於我們股份的發行，該部分開支將在[編纂]完成後

從權益中扣除，而餘下人民幣[編纂]元（[編纂]港元）將計入綜合全面收益表中列作開

支。

近期發展及無重大不利變動

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們的業務運營維持穩定增長。截至

2026年7月31日止七個月，我們雲母複合材料及相關產品的銷量增加至18,786.2噸，而

2025年同期為約14,601.5噸。此外，截至2026年7月31日止七個月，我們的關鍵精密結

構件銷售量增加至20.1噸，顯示於2025年6月完成收購狄茲精密後，精密結構件分部進

一步發展。於同期，我們的收入及毛利持續增加，主要是受新能源領域的持續需求所

帶動。

我們的董事已確認，直至本文件日期，我們的財務狀況、經營狀況或前景自2026

年6月30日（即往績記錄期間結束）起未發生重大不利變動，且自2026年6月30日起亦

無任何事件可能對本文件附錄一所載會計師報告中所示的資料產生重大影響。


