
本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此僅為概要，故此並無載

有可能對 閣下而言屬重要的所有資料。 閣下決定 [編纂 ] [編纂 ]之前，應閱讀整份
文件，包括我們的財務報表及隨附附註。任何 [編纂 ]均涉及風險。有關 [編纂 ] [編纂 ]
的若干特定風險載於「風險因素」一節。 閣下在決定 [編纂 ] [編纂 ]前應仔細閱覽該
節。

概述

我們是領先的發電動力解決方案供應商。根據弗若斯特沙利文的資料，按2025年中
國發電用發動機的銷售收入計，我們是中國最大的發電用發動機供應商。根據弗若斯特

沙利文的資料，我們亦是中國領先的船用發動機供應商，按2025年中國中高速船用發動
機銷售收入計排名第二。我們設計、開發、製造及銷售發電用發動機、船用發動機、發

電機組及發動機零部件，服務廣泛的經濟市場，包括數據中心、分佈式電站、基建工

程、電信通訊、醫療保健、採礦、農業、油氣及船舶運輸與營運領域。我們主要在中國

開展業務，並保持在海外的銷售團隊，覆蓋歐洲、中東、非洲、亞洲和南美洲。

我們的里程碑事件

我們的歷史可追溯至 1951年，當時為生產農機具於廣西玉林成立玉林泉塘工業社

（「玉林泉塘」）。玉林泉塘其後發展並於1992年重組為玉柴集團，其發動機與機械業務轉

移至當時新成立之附屬公司玉柴股份。2015年，玉柴股份成立了專注於開發、製造及銷

售發電機與船用發動機的船電動力事業部。2022年，玉柴股份將該船用及發電機組業務

注入本公司。自此，我們始終專注於獨立研發、產品創新與工程卓越，並建立了為全球

客戶認可之玉柴船電品牌。

我們的品牌及產品組合

我們的產品組合主要涵蓋發電用發動機及船用推進發動機及輔助發動機。我們設計

製造的發電用發動機產品達到卓越性能，具備高功率輸出、高可靠性和低排放的特性，
持續為我們終端客戶的營運和增長提供動力。我們亦小規模提供發電機組、發動機零部

件及若干發動機相關服務。

我們主要提供「玉柴」品牌產品，並憑藉多年來多元化的產品供應獲取客戶的認
可。我們亦提供玉柴安特優（我們與羅爾斯羅伊斯動力系統的合營企業）所生產的mtu品

牌產品，以進一步拓展高端客戶的覆蓋範圍。透過此雙牌策略，我們能夠滿足客戶差異

化的需求及偏好。
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下表載列我們於所示年度╱期間按產品種類劃分的收入明細：

2023財年 2024財年 2025財年 2025年上半年 2026年上半年

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

（未經審計）

發電用發動機 2,457,201 75.8 3,052,467 76.4 4,216,096 68.5 1,954,638 65.7 3,032,358 67.5
大型發動機 853,339 26.4 1,374,107 34.5 2,321,617 37.7 1,027,342 34.5 1,807,332 40.2
重型發動機 943,006 29.0 864,381 21.6 908,505 14.8 434,363 14.6 533,827 11.9
中小型發動機 660,856 20.4 813,979 20.3 985,974 16.0 492,933 16.6 691,199 15.4

船用推進發動機及
輔助發動機 481,183 14.9 476,999 11.9 659,287 10.7 271,102 9.1 378,152 8.4

發電機組 114,769 3.6 113,234 2.8 421,417 6.9 284,157 9.5 580,789 12.9
發動機零部件及其他 185,855 5.7 357,096 8.9 853,639 13.9 468,219 15.7 503,082 11.2

總計 3,239,008 100.0 3,999,796 100.0 6,150,439 100.0 2,978,116 100.0 4,494,381 100.0

市場及機遇

我們的進入市場策略

我們向全球的原始設備製造商 (OEM)、終端用戶及分銷商銷售我們的產品。我們的
直銷客戶以OEM為主，該等企業將我們的發電用發動機與其他組部組裝成發電機組，
隨後銷售至各行各業的終端用客戶。此外，我們主要通過分銷商銷售我們的船用推進發
動機及輔助發動機。我們主要通過廣泛覆蓋的服務網絡為客戶服務，該服務網絡包含超
過1,000家經授權服務站，能7×24小時快速響應。

我們的全球化進展

我們致力於拓展全球佈局。於往績記錄期間，我們的海外銷售額由2023財年的人民

幣 120.2百萬元增加 78.4 %至 2024年的人民幣 214.4百萬元，佔我們 2024財年總收入的
5.4%；及我們的海外銷售額於2025財年進一步增加56.7%至人民幣335.9百萬元，佔我們
2025財年總收入的 5.5%。於 2026年上半年，我們的海外銷售額達人民幣 232.8百萬元，
較 2025年上半年的人民幣 105.6百萬元增加 120.5 %，佔我們 2026年上半年總收入的

5.2%。截至最後實際可行日期，我們的海外銷售團隊已覆蓋歐洲、中東、非洲、亞洲

及南美洲。

我們的全球機遇

自成立以來，我們在中國持續擴大客戶群並贏得客戶的認可。我們亦已戰略性開拓

國際市場，並成功在多個關鍵市場獲得了立足點。

在人工智能革命驅動數據中心快速擴容、分佈式發電站獲更廣泛採用、基礎設施建

設持續推進及發電用發動機供應趨緊的背景下，我們預見未來將迎來重大的全球市場機

遇。根據弗若斯特沙利文的資料，全球發電用發動機市場規模預期將由2025年約人民幣
669.0億元增長至2030年的人民幣1,596.0億元，複合年增長率為19.0%；而中國發電用發動
機市場規模預期將由2024年約人民幣181.0億元增長至2030年的人民幣463.0億元，複合年

增長率為20.7%。尤其是，作為算力基礎設施核心載體，AI數據中心的市場規模正在迅速

擴大。隨著人工智能數據中心需求顯著增長，對高可靠性基礎設施的依賴亦同步提升，
進而帶動發電用發動機需求呈現強勁增長。根據弗若斯特沙利文的資料，全球數據中心

發電用發動機市場規模預計將由2025年約人民幣382.0億元增長至2030年的人民幣1,073.0
億元，複合年增長率為22.9%。
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供應鏈

我們主要採購用於生產發動機及發電機組的零部件。我們採購的主要零部件包括氣
缸體毛坯鑄件、氣缸蓋毛坯鑄件、曲軸、凸輪軸、活塞、連杆、增壓器、燃油泵、噴油
器及水泵。為完善我們的產品組合並滿足客戶需求，我們亦採購成品發動機及發電機
組，以供銷售予客戶。

我們的供應 商主要 為位於中國 的原零部件及發動機供應 商 ，以及發電機組的
OEM。我們審慎甄選供應商，並要求彼等符合各項評估標準。所有潛在供應商在進入
我們的合資格供應商名單前，必須通過我們的內部供應商准入標準。我們亦對合資格供
應商進行定期審核。

於2023財年、2024財年、2025財年及2026年上半年，我們於各年自五大供應商的採
購額分別為人民幣1,328.3百萬元、人民幣 1,585.9百萬元、人民幣2,327.4百萬元及人民幣

1,649.9百萬元，分別佔總採購額的47.4%、44.4%、40.9%及42.0%。

銷售及客戶

我們已建立國內及國際銷售及服務網絡以及專職銷售團隊，為全球客戶提供服務。

截至 2026年 6月 30日，我們的銷售及服務網絡包括我們的總部、位於中國主要地理區域

的 13個區域銷售中心及五個海外銷售業務分部（覆蓋歐洲、中東、非洲、亞洲及南美

洲）。

我們的銷售模式結合了直銷及分銷渠道。我們主要將發電用發動機直接營銷及銷售

予OEM，OEM將我們的發動機組裝成發電機組並銷售予終端用戶。我們亦直接向終端

用戶（包括領先的互聯網技術公司及電信運營商）營銷及銷售發電機組。在較少情況

下，我們直接向OEM銷售船用發動機。我們主要透過分銷商在中國及海外的既有網絡

銷售船用發動機，並在較少情況下銷售發電用發動機及發電機組。我們的分銷商主要為

擁有穩固的本地客戶基礎的機電公司及貿易公司。

於2023財年、2024財年、2025財年及2026年上半年，我們於各年度╱期間對五大客

戶的銷售額分別為人民幣1,088.7百萬元、人民幣1,135.8百萬元、人民幣 2,118.7百萬元及

人民幣1,795.3百萬元，分別佔我們總收入的33.6%、28.4%、34.4%及39.9%。

控股股東

截至最後實際可行日期，本公司由玉柴股份擁有約93.46%權益，並由按各自合夥協

議與玉柴股份採取一致行動的有限合夥平台持有約6.54%。緊隨 [編纂 ]完成後（假設並無

行使 [編纂 ]），玉柴股份將持有本公司已發行股本總額約 [編纂 ]%。

截至最後實際可行日期，玉柴股份由玉柴國際通過六家中介控股公司擁有76.41%權
益，而該等公司均由玉柴國際全資擁有，包括HLTS、 Earnest Assets、Cathay Diesel
Holdings、Tsang & Ong、GSGH及Youngstar。玉柴國際（其股份於紐交所上市）由公眾股

東持有 31.21 %、由玉柴集團實體持有 20.09 %及由豐隆亞洲透過Hong Leong (China)
Limited、HL Technology Systems Pte. Ltd.及Well Summit Investments Limited持有 48.70%

（其股份於新加坡證券交易所上市）。此外，豐隆亞洲透過其全資附屬公司實益擁有玉柴

國際的特別股份，賦予其權力選任玉柴國際過半數董事，且未經該特別股份的贊成票，
不得通過任何股東決議案。截至最後實際可行日期，豐隆亞洲由HLCH直接及間接（透
過 Starich Investments）持有 70.52 %，而HLCH則由HLIH直接及間接（透過HLE）擁有
100%，HLIH為豐隆亞洲的最終控股公司。
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緊隨 [編纂 ]完成後，玉柴股份、HLTS、Earnest Assets、Cathay Diesel Holdings、
Tsang & Ong、GSGH、Youngstar、玉柴國際、HL Technology Systems Pte. Ltd.、Hong
Leong (China) Limited、Well Summit Investments Limited、豐隆亞洲、HLCH、 Starich
Investments、HLIH、HLE及有限合夥平台將根據上市規則組成一組控股股東。

有關進一步詳情，請參閱本文件「與我們控股股東的關係」。

與關聯方的交易

於往績記錄期間，我們與關聯方（即玉柴集團實體、玉柴股份關聯方及玉柴安特
優）進行了多項交易及業務往來，而該等關聯方為我們的供應商及客戶。於2023財年、

2024財年、2025財年、2025年上半年及2026年上半年， (i)我們來自關聯方的收入分別為
人民幣822.6百萬元、人民幣758.8百萬元、人民幣614.3百萬元、人民幣275.3百萬元及人
民幣 306.8百萬元，分別佔我們總收入的 25.4%、 19.0%、 10.0%、 9.2%及 6.8%；及 (ii)我
們向關聯方的採購金額分別為人民幣 1,136.1百萬元、人民幣 1,397.8百萬元、人民幣
1,938.3百萬元、人民幣 875.9百萬元及人民幣 1,238.2百萬元，分別佔我們採購總額的
40.5%、39.2%、34.1%、24.2%及31.5%。詳情請參閱本文件「業務 — 與關聯方的交易」

以及「業務—供應鏈—供應商」章節。

關連交易

我們已與控股股東玉柴股份及其聯繫人（本集團除外）進行及預期會繼續進行若干
交易，而根據上市規則，該等交易於 [編纂 ]後將構成本公司不獲豁免持續關連交易。因
此，我們已根據上市規則第 14A章，就我們與若干關連人士之間的若干持續關連交易，
向聯交所申請且聯交所 [已授予 ]豁免。請參閱本文件「關連交易」。

我們的優勢

我們認為以下競爭優勢為我們的成功作出了貢獻，並使我們從競爭對手中脫穎而
出。

. 中國領先的發電動力解決方案供應商

. 全面且具競爭力的產品組合

. 體系化、自主及前瞻性的研發能力

. 貫穿整個價值鏈的卓越工程

. 廣泛的銷售及服務網絡及不斷擴張的全球業務佈局

. 富有遠見且在創新方面往績卓越的管理團隊

請參閱本文件「業務—我們的競爭優勢」。

我們的戰略

我們擬採取以下策略進一步發展我們的業務。

. 深化核心應用領域滲透，鞏固市場領導地位

. 豐富產品組合，覆蓋全場景動力需求

. 強化技術研發，鞏固核心技術壁壘

. 擴充產能並優化供應鏈，強化營運支持

. 加速全球佈局擴張，構建端到端全球服務網絡

請參閱本文件「業務—我們的戰略」。
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主要財務資料概要

綜合損益表概要

下表載列於所示年度╱期間的綜合損益表的概要，摘錄自本文件附錄一所載會計師

報告。

2023財年 2024財年 2025財年 2025年上半年 2026年上半年

人民幣千元
佔收入
百分比 人民幣千元

佔收入
百分比 人民幣千元

佔收入
百分比 人民幣千元

佔收入
百分比 人民幣千元

佔收入
百分比

（未經審計）

收入 3,239,008 100.0 3,999,796 100.0 6,150,439 100.0 2,978,116 100.0 4,494,381 100.0
銷售成本 (2,513,481) (77.6) (3,063,374) (76.6) (4,620,895) (75.1) (2,285,595) (76.7) (3,264,334) (72.6)

毛利 725,527 22.4 936,422 23.4 1,529,544 24.9 692,521 23.3 1,230,047 27.4
其他收入及收益 19,660 0.6 36,994 0.9 66,050 1.1 46,984 1.6 12,772 0.3
研發開支 (211,962) (6.5) (285,472) (7.1) (362,368) (5.9) (176,651) (5.9) (188,636) (4.2)
銷售及分銷費用 (106,683) (3.3) (116,799) (2.9) (190,513) (3.1) (69,081) (2.3) (104,345) (2.3)
管理費用 (59,938) (1.9) (64,544) (1.6) (112,433) (1.8) (32,935) (1.1) (58,692) (1.3)
其他費用 (1,357) (0.1) (2,348) (0.1) (16,289) (0.3) (2,793) (0.1) (12,185) (0.3)
財務成本 (11,098) (0.3) (7,548) (0.2) (9,895) (0.2) (4,764) (0.2) (4,276) (0.1)
應佔一間合營企業的溢利 75,060 2.3 86,112 2.2 102,775 1.7 57,047 1.9 83,104 1.8

稅前盈利 429,209 13.2 582,817 14.6 1,006,871 16.4 510,328 17.1 957,789 21.3
所得稅開支 (33,328) (1.0) (47,001) (1.2) (129,714) (2.1) (62,709) (2.1) (131,462) (2.9)

年╱期內溢利 395,881 12.2 535,816 13.4 877,157 14.3 447,619 15.0 826,327 18.4

於往績記錄期間，我們的經營業績取得顯著增長。我們於 2023財年、 2024財年、
2025財年、 2025年上半年及 2026年上半年分別錄得收入人民幣 3,239.0百萬元、人民幣
3,999.8百萬元、人民幣 6,150.4百萬元、人民幣 2,978.1百萬元及人民幣 4,494.4百萬元。
2023財年、 2024財年、2025財年、2025年上半年及2026年上半年，我們的毛利分別為人
民幣 725.5百萬元、人民幣 936.4百萬元、人民幣 1,529.5百萬元、人民幣 692.5百萬元及人
民幣1,230.0百萬元。 2023財年、 2024財年、 2025財年、2025年上半年及2026年上半年，
我們的淨溢利分別為人民幣 395.9百萬元、人民幣 535.8百萬元、人民幣 877.2百萬元、人
民幣447.6百萬元及人民幣826.3百萬元。

於往績記錄期間，我們的收入主要來自於中國內地銷售產品。下表載列所示年度╱
期間我們按地區劃分的收入明細：

2023財年 2024財年 2025財年 2025年上半年 2026年上半年

人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
人民幣

千元 %
（未經審計）

中國內地 3,118,778 96.3 3,785,372 94.6 5,814,524 94.5 2,872,514 96.5 4,261,542 94.8
海外 ( 1 ) 120,230 3.7 214,424 5.4 335,915 5.5 105,602 3.5 232,839 5.2

總計 3,239,008 100.0 3,999,796 100.0 6,150,439 100.0 2,978,116 100.0 4,494,381 100.0

附註：

(1) 我們於往績記錄期間的海外收入主要來自亞洲、中東、歐洲及非洲。

於往績記錄期間，我們的銷售成本增幅與收益增幅一致。我們的銷售成本包括 (i)材
料及部件成本，主要指採購發動機部件（如氣缸體毛坯鑄件、氣缸蓋毛坯鑄件、燃油噴
射器及曲軸）以及外購成品發動機及成品發電機組的成本； (ii)員工成本； (iii)質保費
用； (iv)存貨減值虧損； (v)折舊開支；及 (vi)其他，主要包括運輸、包裝及倉儲成本。有

關進一步詳情，請參閱本文件「財務資料—綜合損益表主要組成部分說明」。
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毛利及毛利率

我們的毛利指我們的收入減銷售成本，而我們的毛利率指我們的毛利除以我們的收
入，按百分比列示。下表載列於所示期間我們按產品類型劃分的毛利及毛利率明細。

2023財年 2024財年 2025財年 2025年上半年 2026年上半年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

人民幣
千元 %

（未經審計）
發電用發動機 560,933 22.8 745,397 24.4 1,096,463 26.0 463,319 23.7 887,097 29.3

大型發動機 217,333 25.5 415,532 30.2 786,028 33.9 306,126 29.8 701,928 38.8
重型發動機 315,013 33.4 275,999 31.9 245,946 27.1 127,222 29.3 138,274 25.9
中小型發動機 ( 1 ) 28,587 4.3 53,866 6.6 64,489 6.5 29,971 6.1 46,895 6.8

船用推進發動機及
輔助發動機 124,854 25.9 124,312 26.1 148,180 22.5 58,767 21.7 88,701 23.5

發電機組 7,732 6.7 5,396 4.8 185,499 44.0 118,301 41.6 193,019 33.2
發動機零部件及其他 32,008 17.2 61,317 17.2 99,402 11.6 52,134 11.1 61,230 12.2

總計 725,527 22.4 936,422 23.4 1,529,544 24.9 692,521 23.3 1,230,047 27.4

綜合資產負債表概要

下表載列截至所示日期我們的綜合財務狀況表中的選定資料。

截至12月31日 截至6月30日
2023年 2024年 2025年 2026年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產總額 763,773 844,152 1,041,425 1,054,849
流動資產總額 3,187,779 4,110,526 6,285,055 7,826,261
資產總額 3,951,552 4,954,678 7,326,480 8,881,110
流動負債總額 2,619,463 3,189,460 5,023,874 5,751,934
流動資產淨額 568,316 921,066 1,261,181 2,074,327
非流動負債總額 16,434 24,798 94,049 82,770
負債總額 2,635,897 3,214,258 5,117,923 5,834,704
資產淨額 1,315,655 1,740,420 2,208,557 3,046,406

我們的資產淨額由2023年12月31日的人民幣1,315.7百萬元增加至2024年12月31日的

人民幣 1,740.4百萬元，主要歸因於 2024財年的淨利潤人民幣 535.8百萬元、注資人民幣

82.9百萬元及以股份為基礎的付款開支人民幣5.6百萬元，部分被我們的股息派付人民幣

200.0百萬元所抵銷。我們的資產淨額進一步增加至2025年12月31日的人民幣2,208.6百萬

元，主要歸因於 2025財年的淨利潤人民幣 877.2百萬元、以股份為基礎的付款開支人民

幣 10.8百萬元及非控股股東注資人民幣 6.3百萬元，部分被我們的股息派付人民幣 425.0
百萬元及整合受共同控制的股份激勵計劃相關持股平台人民幣 61.7百萬元所抵銷。截至

2026年 6月 30日，我們的資產淨額進一步增加至人民幣 3,046.4百萬元，主要歸因於 2026
年上半年的淨利潤人民幣 826.3百萬元、非控股股東注資人民幣 6.3百萬元及以股份為基

礎的付款開支人民幣2.9百萬元。

綜合現金流量表概要

下表載列我們於所示期間的選定現金流量數據。

2023財年 2024財年 2025財年
2025年
上半年

2026年
上半年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

經營活動所得╱（所用）現金流量淨額 398,602 453,382 1,220,396 573,413 (147,537)

投資活動（所用）╱所得現金流量淨額 (38,978) (98,424) (73,933) 22,353 (62,171)

融資活動（所用）╱所得現金流量淨額 (24,351) (200,426) (488,387) 23,367 (20,067)

現金及現金等價物增加╱減少淨額 335,273 154,532 658,076 619,133 (229,775)
年╱期初的現金及現金等價物 394,693 730,071 885,866 885,866 1,545,192
匯率變動影響淨額 105 1,263 1,250 2,312 (1,630)

年╱期末現金及現金等價物 730,071 885,866 1,545,192 1,507,311 1,313,787
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主要財務比率

下表載列我們於所示期間及截至所示日期的經選定財務指標。

截至12月31日止年度╱截至該日

截至6月30日
止六個月╱

截至該日

2023年 2024年 2025年 2026年

毛利率 22.4% 23.4% 24.9% 27.4%
純利率 12.2% 13.4% 14.3% 18.4%
流動比率 (1) 1.2 1.3 1.3 1.4
速動比率 (2) 0.7 0.8 0.8 0.9
資產負債比率 (3) 66.7% 64.9% 69.9% 65.7%

附註：

(1) 流動比率乃按截至年末╱期末的流動資產除以流動負債計算。

(2) 速動比率按年末╱期末的流動資產減存貨除以流動負債計算。

(3) 資產負債比率以百分比表示，乃按總負債除以截至年末╱期末的總資產再乘以100%計算。

主要風險因素

我們的業務及 [編纂 ]涉及若干風險，其中許多風險並非我們所能控制。詳情請參閱
本文件「風險因素」。主要風險因素概要載列如下。

. 我們的表現受我們所服務的下游行業終端用戶對我們產品需求波動的影響。該
等下游行業的增長放緩可能對我們的業務、財務狀況及經營業績造成不利影
響。

. 我們與關聯方之間存在並將繼續存在重大業務關係，我們與關聯方關係的任何
重大變動均會對我們的業務、財務狀況及經營業績產生重大不利影響。

. 我們的技術及產品可能過時。倘我們無法持續改進現有技術及產品、開發新技
術及產品或成功進入其他市場，我們或會失去競爭力。

. 我們的研發工作未必能取得預期成果，我們或會未能維持及提升我們的研發能
力。

. 未能有效控制我們產品的品質可能會對我們的聲譽及品牌形象造成不利影響，
導致產品退貨或召回以及產品責任索賠，並導致客戶及市場份額流失。

. 我們在行業內面對激烈的市場競爭，未必能成功與競爭對手有效競爭。

. 我們依賴主要客戶，並預期將繼續依賴主要客戶貢獻我們絕大部分的銷售額。

. 我們作為獨立營運公司的歷史有限，而我們過往的增長率未必能代表我們的未

來表現。
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. 倘若我們未能維持銷售增長及業務擴張，我們的財務狀況、經營業績、業務或

前景可能受到不利影響。

. 我們或無法繼續使用「玉柴」商標，或確保「玉柴」商標的持續影響力。

進一步詳情請參閱本文件「風險因素」。

股息

於往績記錄期間，我們分別於 2024財年及 2025財年宣派及派付股息人民幣 200.0百
萬元及人民幣 425.0百萬元。我們目前並無任何特定股息政策，亦無任何預設股息派付

比率。未來任何股息的宣派及派付將由董事釐定，並受我們的公司章程、中國公司法及

其他適用法律法規規限，並可能基於多項因素，包括我們未來營運及盈利、資本要求及

盈餘、整體財務狀況、合約限制及董事可能認為相關的其他因素。中國的法規目前僅允
許中國公司從累計可分派除稅後溢利中扣除其根據公司章程及中國會計準則及法規確定

的累計虧損彌補和法定及其他儲備金撥款後派付股息。概不保證我們將於任何年度宣派

或分派相關金額或任何金額的股息。

[編纂 ]統計

[編纂 ]構成本公司控股股東豐隆亞洲的 [編纂 ]，其股份於新加坡證券交易所上市。

根據豐隆亞洲所提交之文件及陳述，新加坡證券交易所於 2025年 12月 5日表示對 [編纂 ]
本公司並無意見。玉柴國際為豐隆亞洲的附屬公司及我們的控股股東，其股份於紐約證

券交易所上市。就 [編纂 ]而言，玉柴國際毋須取得美國證券交易委員會或紐約證券交易

所的批准或同意。此外， [編纂 ]及 [編纂 ]毋須取得玉柴國際及╱或豐隆亞洲股東的批

准。

下表所列統計數據基於以下假設： (i) [編纂 ]已完成，且於 [編纂 ]中 [編纂 ] [編纂 ]
股 [編纂 ]；及 (ii) [編纂 ]未獲行使。

基於每股 [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]港元

基於每股 [編纂 ]
[編纂 ] [編纂 ]港元

H股 [編纂 ] (1) [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

於2026年6月30日，歸屬本公司股東之本集

團未經審計 [編纂 ]經調整綜合每股有形資

產淨值 (2) [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

(1) [編纂 ]計算基於假設 [編纂 ]完成後，發行在外的H股預計為 [編纂 ]股（包括由未上市股份轉換而成

的 [編纂 ]股H股，以及根據 [編纂 ]將予發行的 [編纂 ]股新H股，及假設 [編纂 ]未獲行使）。

(2) 歸屬本公司股東之本集團未經審計 [編纂 ]經調整綜合每股有形資產淨值乃根據本文件「附錄二—

未經審計 [編纂 ]財務資料」一節所述調整後得出。
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未來計劃及 [編纂 ]

我們估計，我們將自 [編纂 ]收取 [編纂 ]約 [編纂 ]港元（經扣除我們就 [編纂 ]應付
的 [編纂 ]費用及 [編纂 ]以及估計開支後，並假設 [編纂 ]為每股股份 [編纂 ]港元（即 [編纂 ]
每股股份 [編纂 ]港元至 [編纂 ]港元的中位數）及假設 [編纂 ]未獲行使）。

我們擬將自 [編纂 ]收取的 [編纂 ]用作以下用途：

1. [編纂 ]約 [編纂 ]%（或 [編纂 ]港元）將分配用於建設兩條加工線及兩條組裝測試

線；

2. 約 [編纂 ]%的 [編纂 ]或 [編纂 ]港元將用於提升現有產品系列及研發四個新產品

系列；

3. 約 [編纂 ]%的 [編纂 ]或 [編纂 ]港元將用於對發動機製造行業及╱或我們核心零

部件供應鏈內公司進行戰略投資或收購業務機會，或與該等公司成立合資企

業；及

4. 約 [編纂 ]%的 [編纂 ]或 [編纂 ]港元將用作營運資金及一般公司用途。

有關進一步資料，請參閱本文件「未來計劃及 [編纂 ]— [編纂 ]」。

[編纂 ]開支

[編纂 ]開支指與 [編纂 ]有關的專業費用、 [編纂 ]及其他費用。 [編纂 ]的估計 [編纂 ]開
支總額（基於 [編纂 ]的中位數並假設 [編纂 ]未獲行使）約為人民幣 [編纂 ]（相當於約 [編纂 ]
港元），約佔我們 [編纂 ]總額的 [編纂 ]%。估計 [編纂 ]開支總額包括 (i) [編纂 ]相關開支

（包括但不限於 [編纂 ]及費用）約人民幣 [編纂 ]（約 [編纂 ]港元）；及 (ii)非 [編纂 ]相關開支

約人民幣 [編纂 ]（約 [編纂 ]港元），其中包括法律顧問及申報會計師的費用及開支約人民

幣 [編纂 ]（約 [編纂 ]港元），及其他費用及開支約人民幣 [編纂 ]（約 [編纂 ]港元）。於往績

記錄期間，人民幣 [編纂 ]已於我們的綜合損益表中確認為 [編纂 ]開支。我們預期將產

生 [編纂 ]開支約人民幣 [編纂 ]（相當於約 [編纂 ]港元），預計將於往績記錄期間後計入損

益。估計 [編纂 ]開支中約人民幣 [編纂 ]（相當於 [編纂 ]港元）直接歸屬於 [編纂 ] [編纂 ]，
並將於 [編纂 ]後自權益直接扣除確認。該計算方法可根據實際產生或將產生的金額作出
調整。

近期發展與概無重大不利變動

自往績記錄期間結束後，我們持續藉由投入新發動機系列的研發以及提升現有產品

的性能，以推進業務發展措施。

我們的董事確認，自 2026年 6月 30日（即本文件附錄一會計師報告所載我們最近期

綜合財務報表的截止日期）以來，我們的財務或經營狀況或前景並無發生重大不利變

動。
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