
概覽

我們是中國領先的發電解決方案及船用發動機供應商。我們設計、開發、製造及銷

售發電用發動機、船用發動機發電機組及發動機零部件，服務於數據中心、分佈式發電

站、通信、石油與天然氣、船舶及其他行業等廣泛的經濟領域。

我們的歷史可追溯至1951年，當時玉林泉塘工業社（「玉林泉塘」）於廣西壯族自治區

玉林成立，以生產農機具。玉林泉塘經過發展，其後於1992年重組為廣西玉柴機器集團

有限公司（「玉柴集團」），並將其發動機與機械業務轉移至當時新設立的附屬公司廣西玉

柴機器股份有限公司（「玉柴股份」）。2015年，玉柴股份成立專注於發電機及船用發動機

設計、開發、製造及銷售的船用及發電機組事業部。於2022年，玉柴股份將該業務注入

本公司以便集中管理精力及提高營運效率。於2025年12月，我們改制為股份有限公司。

詳見本節「本公司的主要發展及股權變動」。

重大的企業及業務發展里程碑

以下為本集團的關鍵業務發展里程碑概要：

年份 里程碑

1951年 . 玉林泉塘於廣西玉林成立，主要從事農機具的生產。

1992年 . 玉林泉塘經過發展，重組為玉柴集團，並將其發動機及機械業務

轉移至新設立的附屬公司玉柴股份。

1994年 . 中國玉柴國際有限公司（「玉柴國際」）於紐交所上市。

2015年 . 玉柴股份成立了專門的船電動力事業部，其專注於發電用發動機

及船用發動機的設計、開發、製造及銷售。

2016年 . 我們的主要發電用發動機系列之一YC16VC已推出。

2017年 . 廣西玉柴德優發動機有限公司（本公司前稱）於中國成立，為玉

柴股份的附屬公司。

2021年 . 廣西玉柴德優發動機有限公司更名為廣西玉柴船電動力有限公

司。

2022年 . 隨著船電動力事業部持續增長及市場前景正面，玉柴股份船電動

力業務已注入本公司。

2025年 . 本公司根據中國法律改制為股份有限公司。
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我們的附屬公司及合營企業

截至最後實際可行日期，我們有兩家附屬公司，即廣西玉柴德優發動機系統有限公

司（「玉柴德優」）及廣西玉柴船電發電設備有限公司（「玉柴發電」）。此外，本公司持有玉

柴安特優50%股權，其為本公司的合營企業：

玉柴德優

玉柴德優於2021年12月22日根據中國法律註冊成立為有限公司，註冊資本為人民幣

20百萬元，主要業務為銷售發動機。於註冊成立時，玉柴德優為玉柴股份的全資附屬公
司。

根據玉柴股份於 2022年 12月的注資以及資產及股份轉讓，玉柴德優的 100%股權已

由玉柴股份轉讓予本公司。有關進一步詳情，請參閱本節「本公司的重大發展及股權變

動– 3.於2022年12月增資以及轉讓資產及股份」。因該等轉讓，玉柴德優成為本公司的直
接全資附屬公司。

玉柴發電

玉柴發電於 2025年 7月 10日根據中國法律註冊成立為有限公司，註冊資本為人民幣

50百萬元，主要業務為開發、製造及銷售發電機組。玉柴發電為本公司的非全資附屬公

司，其中本公司擁有其 75%股權，餘下 25%股權由玉柴集團的附屬公司廣西玉柴動力股

份有限公司擁有。

玉柴安特優

玉柴安特優於 2017年 1月 18日根據中國法律註冊成立為對半持股中外合資有限公

司，註冊資本為人民幣 1 5 0 百 萬元。其為 根 據 羅 爾斯羅伊斯動力系統（ 前稱 MTU
Friedrichshafen GmbH）與玉柴股份於2016年2月訂立的合營企業合同成立的合營企業，其
中羅爾斯羅伊斯動力系統與玉柴股份各自持有其50%股權。其主要業務包括於中國生產

mtu品牌柴油發動機（獲羅爾斯羅伊斯動力系統授權且須遵守該授權的條款及條件）。

於相關時間，羅爾斯羅伊斯動力系統希望將其生產本地化至中國，以期在維持產品

質量的同時，降低生產成本並維護其市場地位。為此，羅爾斯羅伊斯動力系統與玉柴股

份合作，成立合資公司玉柴安特優，乃因玉柴股份具備生產符合所需標準產品所必需的
製造設備、生產能力及管理專業知識。作為與羅爾斯羅伊斯動力系統合作的一部分，於
往績記錄期間，我們通過附屬公司玉柴德優（其僅從事mtu品牌發動機的採購及銷售）採
購玉柴安特優生產的mtu品牌發動機，並向我們的客戶銷售。於 2023財年、2024財年、

2025財年、2025年上半年及2026年上半年，玉柴德優產生的收入分別為人民幣200.6百萬

元、人民幣 259.2百萬元、人民幣 307.8百萬元、人民幣 189.7百萬元及人民幣 215.9百萬

元，分別佔我們總收入的 6.2 %、 6.5 %、 5.0 %、 6.3 %及 4.8 %。進一步詳情請參閱「業

務—與羅爾斯羅伊斯動力系統的合營企業」。

鑒於2022年12月對玉柴股份的注資以及資產及股份轉讓，玉柴股份所持有的玉柴安

特優 50%股權正轉讓予本公司。有關進一步詳情，請參閱本節「本公司的重大發展及股

權變動– 3.於 2022年 12月增資以及轉讓資產及股份」。因此，本公司持有玉柴安特優 50%
股權。由於羅爾斯羅伊斯動力系統及玉柴股份均無對玉柴安特優具備單方面控制權，且
相關相關活動的決策須經雙方一致同意，故玉柴安特優獲認定為本公司之合營企業。
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本公司的主要發展及股權變動

1. 玉柴品牌及我們的早期業務發展

我們的歷史可追溯至1951年，當時玉林泉塘於廣西玉林市成立，並以生產農機具柴

油發動機開展業務。玉林泉塘經過發展，於1992年重組為玉柴集團，當時將其發動機及

機械業務轉移至當時新設立的股份有限公司—玉柴股份。玉柴股份於相關時間的主要業

務包括製造、組裝及銷售各類車用及非道路用小型、中型及重型發動機，並向中國各地

的OEM分銷其發動機，從而奠定有關製造及銷售發動機、發電用發動機及船用發動機

業務的基礎。

於1993年，玉柴股份引入包括豐隆亞洲控股公司在內的外商投資者，並成為一間中

外合資公司。經進行一系列進一步重組後，玉柴國際於1993年成立，其後豐隆成為玉柴

國際的控股股東。透過其六間全資附屬公司，玉柴國際當時持有玉柴股份76.41%股權，
並成為玉柴股份的控股股東。玉柴國際於1994年12月在紐交所上市。

我們的主營業務始於2015年，當時玉柴股份管理層成立專門的船電動力事業部，專
注於設計、開發、製造及銷售發電用發動機及船用發動機。本船電動力事業部與發電機

及船用發動機開發及銷售相關的業務持續擴大。值得注意的是，我們其中一款主要的發
電用發動機系列YC16VC於 2016年末推出。該部門已根據相關時間的發展趨勢，進一步
開發符合客戶需求及要求的發動機系列。

2. 成立本公司

本公司於 2017年 1月 10日於中國註冊成立為一間有限公司，初始註冊資本為人民幣

20,000,000元，前稱廣西玉柴德優發動機有限公司。本公司於成立時由玉柴股份全資擁

有，其主要業務為銷售mtu品牌發動機。

於2021年12月，廣西玉柴德優發動機有限公司更名為廣西玉柴船電動力有限公司。

3. 於2022年12月增資以及資產及股份轉讓

由於船電動力事業部項下的業務呈現強勁的發展勢頭，玉柴股份作出戰略決定，將
該部門項下的業務分拆並注入本公司，以集中管理精力並提高營運效率。自此，本集團

一貫專注於自主研發、產品創新及卓越工程，將玉柴船電品牌打造為全球客戶認可的品

牌。其收入自2022年以來穩步增長，此乃受惠於當時發電用發動機行業的發展趨勢。

根據日期為 2022年 12月 20日的股東決議案，本公司註冊資本由人民幣 20,000,000元
增加至人民幣 400,000,000元。註冊資本的增加由玉柴股份透過 (i)向本公司實物注資非貨

幣資產（「注入資產」）；及 (ii)轉讓玉柴德優的100%股權（「德優股份」）；及 (iii)轉讓玉柴安

特優的50%股權（「玉柴安特優股份」）予本公司而促成。本公司並無就轉讓德優股份及玉

柴安特優股份向玉柴股份支付任何代價，因該等股權轉讓被視為玉柴股份對本公司增加
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註冊資本之出資的一部分。注入資產、德優股份及玉柴安特優股份的價值乃經參考獨立

第三方估值師於 2022年 11月發出的估值報告項下截至 2022年 6月 30日的評估價值，公平
磋商後釐定。於該增資完成前後，玉柴股份持有本公司 100%股權，完成後註冊資本由

人民幣20,000,000元增加至人民幣400,000,000.0元。

4. 於2024年6月增資

於 2 0 2 4年 6月 2 4日，本公司當 時 的 股東決議將本公司的註冊資本由人民幣

400,000,000元增加至人民幣428,000,000元，認購價格為每人民幣1元本公司新增註冊資本

作價人民幣 2.96元，而有限合夥平台出資的總認購價為人民幣 82,880,000元。具體而

言， (i)玉林長盈家出資人民幣54,380,001元認購人民幣18,371,622元新增註冊資本； (ii)玉
林大盈家出資人民幣21,700,006元認購人民幣7,331,083元新增註冊資本；及 (iii)玉林眾利

出資人民幣6,799,993元認購人民幣2,297,295元新增註冊資本。代價乃經參考獨立第三方

估值師於 2023年 8月發出的估值報告所載列的本公司截至 2022年 12月 31日的經評估資產

淨值而釐定。

於該增資完成後，本公司的股權架構如下：

股東名稱 所持註冊資本 持股比例

（人民幣千元） (%)

玉柴股份 400,000.0 93.46
玉林長盈家 18,371.6 4.29
玉林大盈家 7,331.1 1.71
玉林眾利 2,297.3 0.54

總計 428,000.0 100.00

5. 於2025年8月的股權轉讓

於2025年8月8日，玉林大盈家與玉林眾利訂立股權轉讓協議，據此，玉林眾利向玉

林大盈家收購本公司註冊資本人民幣 168,921元（佔本公司 0.04%股權），代價為人民幣

543,925.6元。人民幣 3.22元每人民幣 1元註冊資本的代價乃參照本公司的資產淨值釐

定。

股權轉讓完成後，本公司的股權架構如下：

股東名稱 所持註冊資本 持股比例

（人民幣千元） (%)

玉柴股份 400,000.0 93.46
玉林長盈家 18,371.6 4.29
玉林大盈家 7,162.2 1.67
玉林眾利 2,466.2 0.58

總計 428,000.0 100.00
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6. 改制為股份有限公司

於 2025年 12月 24日，我們的股東通過決議案，批准（其中包括）(i)將本公司由有限

責任公司改制為股份有限公司，其中文名稱由「廣西玉柴船電動力有限公司」變更為「廣

西玉柴船電動力股份有限公司」；及 (ii)將截至2025年1月31日經審計的資產淨值（經利潤

分配後）金額人民幣1,322,373,046.74元，按1 : 0.6473的比例折算為856,000,000股每股面值

人民幣 1.00元的股份，並按時任股東各自於我們註冊資本中的股權比例發行予彼等，而

餘下的資產淨值人民幣466,373,046.74元則計入我們的資本公積。該改制已於2025年12月
31日完成。

緊隨改制完成後，本公司的股權架構如下：

股東名稱 所持股份數目 持股比例

(%)

玉柴股份 800,000,000 93.46
玉林長盈家 36,743,244 4.29
玉林大盈家 14,324,324 1.67
玉林眾利 4,932,432 0.58

總計 856,000,000 100.00

遵守中國法規

經中國法律顧問確認， ( i )本集團上述股權轉讓、增資及改制為股份有限公司，
及 (ii)已根據中國適用法律及法規於所有重大方面完成向國家市場監督管理總局相關地

方分支機構辦理所有必要的登記或備案。

本公司、玉柴國際、豐隆亞洲與玉柴集團實體之間的關係

截至最後實際可行日期，豐隆亞洲為玉柴國際的控股股東。豐隆亞洲透過其全資附

屬公司實益持有玉柴國際48.70%股份，並持有一股特別股，依此其有權選舉玉柴國際大

部分董事，且未經該特別股份投贊成票，不得通過任何股東決議案。此外，由廣西國資

委控制的玉柴集團亦透過其附屬公司進一步持有中國玉柴國際有限公司 20.09%的普通

股。

截至最後實際可行日期，玉柴國際透過六家全資附屬公司持有玉柴股份76.41%權益
並為其控股股東，而玉柴集團則直接持有玉柴股份22.71%。玉柴股份連同有限合夥平台

共同控制本公司 100%投票權並為本公司的控股股東。以下載列有關玉柴集團的簡要背

景，有關玉柴股份、玉柴國際及豐隆亞洲的背景資料，請參閱「與控股股東的關係」章

節中的「有關本集團業務及我們控股股東的資料」。

玉柴集團為一間於 1992年 8月註冊成立的公司。其為一家維持多元化業務組合的大

型國有企業集團。玉柴集團下轄多家附屬公司，業務橫跨三大主要行業板塊，包括發動
機製造、物流及供應鏈服務以及新能源行業及相關服務。於最後實際可行日期，其受廣
西國資委控制。
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玉柴集團多年位列「中國企業500強」、「全球汽車零部件供應商百強」、「中國裝備製

造業百強」及「中國500最具價值品牌」。其核心產品組合包括柴油發動機、氣體發動機、

混合動力動力總成、純電動動力總成以及工程機械、環衛設備、特種車輛及發動機零部

件。

於往績記錄期間，本公司與玉柴股份（根據上市規則第 14A章被分類為本公司關連

人士）進行了多項交易。有關進一步詳情，請參閱本文件「關連交易」。另外鑒於玉柴集

團並不控制玉柴股份，其並非本公司的主要股東，因此其亦不屬上市規則項下的本公司
關連人士。然而，玉柴集團實體（其根據《國際財務報告準則第 24號》之定義為本公司之

關聯方）。於往績記錄期間亦與本公司進行了多項交易。有關玉柴集團實體與本公司之

間關聯方交易的詳情，詳情請參閱本文件附錄一會計師報告附註34，及該等交易的合理

性請參閱本文件「業務—與關聯方的交易—與玉柴集團實體的交易」。

有限合夥平台

股權激勵平台—玉林長盈家及玉林眾利

為加強管理穩定性、挽留關鍵人才、優化薪酬及績效評估，以及強化企業凝聚力，
我們於中國成立玉林長盈家及玉林眾利作為員工股份激勵平台。我們的股東已採納員工

股份激勵計劃（「員工股份激勵計劃」），據此，玉林長盈家及玉林眾利的合夥權益可授予
合資格參與者。

根據員工股份激勵計劃及相關合夥協議的條款，本公司的若干員工已獲授獎勵，並
於授出或行使後登記為相關員工股份激勵平台的有限合夥人。員工股份激勵計劃的管理

乃由彼等各自的執行合夥人根據適用合夥協議行使，而相關僱員作為有限合夥人則享有

相應經濟權益。

截至最後實際可行日期，員工股份激勵計劃項下的獎勵已悉數授出，而所有承授人

已悉數支付彼等各自的認購價款。此外，員工股份激勵計劃項下的相關股份已發行，概

無新股份將根據該等計劃發行。有關進一步詳情，請參閱本文件附錄四「法定及一般資

料—其他資料—員工股份激勵計劃」。

玉林長盈家

玉林長盈家於2023年9月7日根據中國法律成立為一間有限合夥企業。截至最後實際

可行日期，玉林長盈家持有我們已發行股份總數約 4.29%。該合夥企業的事務由其執行

事務合夥人寧先生管理及執行，其亦為持有27.58%合夥權益的普通合夥人，並擔任本公

司執行董事兼總經理。該合夥企業擁有另外兩名普通合夥人，即黃博士及陸先生，分別
持有6.44%及4.60%的合夥權益。餘下 61.38%的合夥權益由43名僱員（彼等並非本公司董

事或高級管理層，持有61.38%）及玉柴股份作為有限合夥人（持有0.0001%）持有。

玉林眾利

玉林眾利於 2024年 6月 24日根據中國法律成立為一間有限合夥企業。截至最後實際

可行日期，玉林眾利持有我們已發行股份總數約 0.58%。該合夥企業的事務由其執行事
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務合夥人易加寧先生管理及執行，其亦為持有47.94%合夥權益的普通合夥人，並擔任本

公司銷售總監。該合夥企業擁有另外一名普通合夥人鄧亞鵬先生（本公司銷售總監），其
持有 34.25%的合夥權益。餘下 17.81%的合夥權益由九名僱員（彼等並非本公司董事或高

級管理層，持有17.81%）及玉柴股份（持有0.0004%）作為有限合夥人持有。

玉林大盈家

玉林大盈家於2023年9月7日根據中國法律成立為一間有限合夥企業。截至最後實際

可行日期，玉林大盈家持有我們已發行股份總數的 1.67%。其作為一個平台，向身為玉

柴股份及其附屬公司（本公司除外）僱員的合資格參與者授予合夥權益。合夥企業的事
務由其執行事務合夥人兼我們的非執行董事陳先生管理及執行，彼亦為持有 6.60%合夥

權益的普通合夥人。該合夥企業另有兩名普通合夥人，分別為本公司非執行董事蘇女士

及左俊杰先生，各持有 3.54%及 3.54%的合夥權益。其餘 86.32%的合夥權益由九名自然

人（持有53.30%）及玉柴股份（持有33.02%）作為有限合夥人持有。

一致行動安排

自 2024年 6月透過增資引入有限合夥平台作為本公司股東以來，有限合夥平台一直

根據其各自的合夥協議項下條款與玉柴股份採取一致行動。根據所有各自的普通合夥人

及有限合夥人（包括玉柴股份）訂立的各合夥協議，有限合夥平台須行使其於本公司的
表決權時，應與玉柴股份採取一致行動，並行使彼等於本公司的投票權，須按玉柴股份

的指示行使。該等一致行動安排自始便嵌入各合夥協議，確保引入有限合夥平台作為股

份激勵工具，將實現其對合資格參與者進行經濟激勵的預期目的，而不會改變本公司現

有的治理及控制結構。

重大收購、出售及合併

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無進行任何我們認為對我們而言

屬重大的主要收購、出售或合併。

過往上市嘗試及 [編纂 ]理由

於 2022年，本公司曾考慮並委聘專業人士就其股份於A股市場上市進行可行性研究

（「建議A股上市嘗試 」）。然而，於2023年，由於若干替代資本市場計劃及考慮因素，該
計劃被暫停並最後終止。概無就建議A股上市嘗試向相關中國機關提交正式上市申請。

鑒於上文所述，董事認為，考慮到並無任何實質進展且並未提交正式申請，故於任
何重大方面並無任何與建議A股上市嘗試有關的未解決或未決事宜或其他事項會對本

次 [編纂 ]產生任何影響。

聯席保薦人同意，於任何重大方面並無其他與建議A股上市嘗試有關的事宜須提請

聯席交易所垂注。
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經審慎評估，本公司認為，於聯交所 [編纂 ]將更符合其戰略目標。本公司正尋求將

其H股於聯交所 [編纂 ]，以為我們的業務發展籌集額外資金及擴大產能，提升我們的企

業形象並擴大我們的全球影響力。有關進一步詳情，請參閱本文件「未來計劃及 [編
纂 ]」。

具體而言，就玉柴國際（於紐交所上市且為本公司控股股東之一）的業務前景及企
業策略而言，玉柴國際支持本公司於聯交所獨立 [編纂 ]。

[編纂 ]構成自豐隆亞洲（為我們的控股股東，且其股份於新加坡證券交易所上市）
的 [編纂 ]。根據豐隆亞洲的呈報及陳述，新加坡證券交易所於 2025年 12月 5日告知其

對 [編纂 ]本公司並無意見。玉柴國際為豐隆亞洲的附屬公司及我們的控股股東，其股份

於紐約證券交易所上市。就 [編纂 ]而言，玉柴國際無須獲得美國證券交易委員會或紐約

證券交易所的批准或同意。此外， [編纂 ]及 [編纂 ]毋須取得玉柴國際及╱或豐隆亞洲股

東的批准。

資本化

本公司已按照相關股東的指示申請實施H股全流通，以將部分非上市股份轉換為H
股。於非上市股份轉換為H股及 [編纂 ]（假設 [編纂 ]未獲行使）完成後，非上市股份轉換

為H股將涉及全部四名現有股東合計持有的 [編纂 ]非上市股份，佔本公司已發行股本總

額約 [編纂 ]%。除本文件所披露者外，據董事所深知，我們並不知悉任何現有股東有意

轉換其非上市股份。有關進一步詳情，請參閱本文件「股本」。

禁售期

根據適用中國法律，於 [編纂 ]後 12個月內，所有於 [編纂 ]前的現時股東不得出售其

持有的任何股份。

公眾持股量

於 [編纂 ]完成（假設 [編纂 ]未獲行使）及非上市股份轉換為H股後， [編纂 ]股非上市

股份將轉換為H股並於聯交所 [編纂 ]。緊隨 [編纂 ]及非上市股份轉換為H股後，由玉柴

股份及有限合夥平台持有的H股（佔我們已發行股份總數約 [編纂 ]%（假設 [編纂 ]未獲行

使）），將不會被視為上市規則第 19A .13A條項下公眾持股量的一部分，原因是玉柴股份

及有限合夥平台均為我們的控股股東，因此為我們的核心關連人士。

上市規則第 19A .13A條規定，尋求 [編纂 ]的證券必須有一個公開市場。這通常意味

著對於新 [編纂 ]的一類證券，在 [編纂 ]時該類證券至少有一個規定的最低百分比必須由

公眾持有。當該類證券在 [編纂 ]時的預期市值超過 60億港元惟不超過 300億港元時，規

定的最低百分比按以下兩項中的較高者釐定： (i)將會導致 [編纂 ]時由公眾持有的H股的
預期市值為15億港元的百分比；及 (ii) 15%。

假設 [編纂 ]未獲行使，基於 [編纂 ]每股 [編纂 ]港元（即 [編纂 ]的最低 [編纂 ]）， [編纂 ]
後我們已發行股份總數的預期 [編纂 ]約為 [編纂 ]百萬港元及使 [編纂 ]時公眾持有的H
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股 [編纂 ]達到1,500,000,000港元的百分比為 [編纂 ]%。因此， [編纂 ]時已發行股份總數中

至少 [編纂 ]%必須由公眾持有。

考慮到 [編纂 ]（假設 [編纂 ]未獲行使）及非上市股份轉換為H股，由非本公司核心關

連人士的股東持有或控制的 [編纂 ]股H股，佔我們已發行股份總數的 [編纂 ]%，將根據

上市規則第 8.08條（經修訂並取代第 19A .13A條）計入本公司的公眾持股量，該百分比高

於根據上市規則第 19A .13 (1)條基於 [編纂 ]的最低及最高 [編纂 ]計算的H股須由公眾持有

的規定百分比15%，從而滿足上市規則第8.08 (1)條（經修訂並取代第19A .13A條）。

自由流通量

根據上市規則第 19A .13C (1)條，在 [編纂 ]時沒有其他上市股份的中國發行人，必須

確保其尋求 [編纂 ]的H股在 [編纂 ]時由公眾持有且不受任何出售限制（不論是根據合約、

上市規則、適用法律或其他方式）的部分， (a)佔 [編纂 ]時H股所屬類別已發行股份總數

（不包括庫存股）至少10%，且 [編纂 ]時的 [編纂 ]不少於50,000,000港元；或 (b) [編纂 ]至少
為600,000,000港元。

預期緊隨 [編纂 ]完成後，於聯交所 [編纂 ]且於 [編纂 ]時不受任何出售限制的H股 [編
纂 ]將不少於600,000,000港元。因此，本公司將能夠符合上市規則第19A .13C (1) (b)條項下

的規定。
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T
ec
hn

ol
og

y
S
ys
te
m
s
P
te
.
L
td
.及

W
el
l

S
um

m
it

In
ve
st
m
en
ts

L
im

it
ed

）
持

股
48

.7
0
%
、
公

眾
股
東
持

股
31

.2
1
%
及

玉
柴
集

團
實

體
持

股
20

.0
9
%
。

(5
)
中

間
控

股
公
司
指

：
(i
)持
有

玉
柴

股
份
約

22
.2
6
%
股
權

的
H
L
T
S
；

(i
i)
持
有

玉
柴

股
份
約

21
.4
4
%
股
權

的
E
ar
ne

st
A
ss
et
s；

(i
ii
)持
有

玉
柴

股
份
約

12
.6
4
%
股
權

的
C
at
ha

y
D
ie
se
l
H
o
ld
in
g
s
；

(i
v
)持
有

玉
柴

股
份
約

1
2
.6
4
%

股
權

的
T
sa
n
g

&
O
n
g
；

(v
)持
有

玉
柴

股
份
約

5
.2
2
%

股
權

的
G
S
G
H
；
及

(v
i)
持
有

玉
柴

股
份
約

2
.2
0
%

股
權

的

Y
ou

ng
st
ar
。

(6
)
截

至
最
後
實
際
可

行
日
期

，
玉
柴

國
際
通
過
其
六
家
全
資
附
屬
公
司

間
接
持
有

玉
柴

股
份

76
.4
1
%
的

股
份

，
玉
柴
集

團
實

體
通
過
其
全
資
附
屬
公
司
持
有

22
.7
1
%
，
其

餘

0.
88

%
的

股
份

為
法
人

股
。

根
據
原

國
家
經

濟
體
制
改

革
委

員
會
於

19
92
年

頒
佈

的
《

股
份
有
限
公
司

規
範

意
見

》
，
法
人

股
指
企

業
法
人
以
其
依
法
可
支

配
的
資

產
向
公
司

投
資
形
成

的
股
份

，
或
具
有
法
人
資

格
的
事

業
單
位
或

社
會

團
體
以

國
家
允
許

用
於
經

營
的
資

產
向
公
司
投
資
形
成

的
股
份

。
玉
柴

股
份

的
法
人

股
由
企

業
法
人

、
具
有
法

人
資

格
的
事

業
單
位
及

社
會

團
體
於

19
92
年

玉
柴

股
份
成

立
時

向
其
投
資

而
形
成

。
法
人

股
與

玉
柴

股
份

的
其
他

股
份
享
有

同
等
權
利

，
且

地
位

與
該

等
股
份

相
同

。

玉
柴

股
份

已
與
廣

西
聯

合
股
權
託

管
中
心
有
限
公
司
（
「

聯
合

股
權
託

管
中
心

」
）
訂

立
股
權
託

管
協

議
，
截

至
最
後
實
際
可

行
日
期

，
玉
柴

股
份

的
所
有
法
人

股
均

由
聯

合

股
權
託

管
中
心
託

管
。

根
據

聯
合

股
權
託

管
中
心
保
存

的
法
人

股
東

名
冊

，
截

至
20

26
年

8
月

13
日

，
玉
柴

股
份

在
中

國
共
有

28
3
名
法
人

股
東

。

(7
)
截

至
最
後
實
際
可

行
日
期

，
基
於
有
限

合
夥
平
台

與
玉
柴

股
份
之

間
的
一

致
行
動
安
排

，
玉
林

大
盈
家

、
玉
林

長
盈
家
及

玉
林

眾
利

各
自
作

為
本
公
司

股
東

行
使
投

票
權

時
，

須
與

玉
柴

股
份
一

致
行
動

。
詳

情
請
參

閱
本

節
「
一

致
行
動
安
排

」
。

(8
)
截

至
最
後
實
際
可

行
日
期

，
玉
柴

發
電

餘
下

25
%
股
權

由
玉
柴
集

團
實

體
附
屬
公
司
廣

西
玉
柴
動
力

機
械
有
限
公
司
持
有

。

(9
)
截

至
最
後
實
際
可

行
日
期

，
玉
柴
安

特
優

為
一

間
合

營
企

業
，

由
本
公
司
持
有

50
%
權

益
，

餘
下

50
%
股
權

由
羅

爾
斯

羅
伊
斯
動
力

系
統
持
有

。
有

關
進
一
步
詳

情
，
請
參

閱
本

節
「
我
們

的
附
屬
公
司
及

合
營
企

業
—

玉
柴
安

特
優

」
。

(1
0)

玉
柴
集

團
通
過

玉
柴
集

團
實

體
持
有

玉
柴

國
際

20
.0
9
%
股
份

。

(1
1)
截

至
最
後
實
際
可

行
日
期

，
玉
柴

股
份

直
接
持
有
本
公
司

93
.4
6
%
股
權

，
而

玉
林

長
盈
家

、
玉
林

大
盈
家
及

玉
林

眾
利
則
分
別
持
有
本
公
司

4.
29

%
、

1.
67

%
及

0.
58

%
股

權
。

若
計
入

玉
柴

股
份
於
有
限

合
夥
平
台
（
即
其
於

玉
林

長
盈
家

、
玉
林

大
盈
家
及

玉
林

眾
利

各
自
所
持
有

的
股
權

百
分
比

）
的

應
佔
權

益
，
則

玉
柴

股
份
於
本
公
司

的
應

佔
權

益
將

增
加

0.
55

%
並
達

總
額

的
94

.0
1
%
。
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緊
隨

[編
纂

]後
我

們
的

架
構

下
表

載
列
本
集

團
緊
隨

[編
纂

]完
成
後
（
假
設

[編
纂

]未
獲

行
使

）
的

股
權
架

構
：

1
0
0
%

1
0
0
%

1
0
0
%

1
0
0
%

2
3
.3

2
%

2
0

.0
9

%
(1

0
)

7
6

.4
1

%
2

2
.7

1
%

1
0

0
%

1
0

0
%

7
5

%
5

0
%

6
8
.7

9
%

 

7
3
.2

0
%

 

1
0

0
%

 

1
0

0
%

 

1
.7

3
%

 

2
6

.8
0

%
 

豐
隆
亞
洲

(2
)

（
新
加
坡
）

（
中
國
）

（
中
國
）

（
中
國
）

（
中
國
）

玉
林
大
盈
家

(7
)

玉
林
長
盈
家

(7
)

（
中
國
）

玉
柴
德
優

（
中
國
）

玉
柴
船
電
發
電

(8
)

（
中
國
）

玉
柴
安
特
優

(9
)

玉
林
眾
利

(7
)

玉
柴
機
器

(6
)

（
新
加
坡
）

豐
隆
（
中
國
）
有
限
公
司

（
香
港
）

緯
逸
投
資
有
限
公
司

（
中
國
）

本
公
司

（
中
國
）

玉
柴
集
團
實
體

(3
)

（
百
慕
達
）

玉
柴
國
際

(4
)

（
新
加
坡
）

H
L

 T
ec

h
n

o
lo

g
y
 S

y
st

em
s

P
te

. 
L

td
.

中
間
控
股
公
司

(5
)

公
眾
股
東

2
5

.3
8
%
及

1
股
特
別
股

H
L

IH
（
新
加
坡
）

（
新
加
坡
）

H
L

C
H

(1
)

（
新
加
坡
）

H
L

E

（
新
加
坡
）

S
ta

ri
ch

 I
n
v
es

tm
en

ts

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

[編
纂
]%

附
註

(1
)至

(1
0)
：
請
參

閱
緊
接

[編
纂

]完
成
前

的
股
權
及
公
司
架

構
。
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