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本節及本文件其他章節所載資料及統計數據摘錄自我們委託灼識諮詢
編製的報告，以及各種政府官方刊物及其他公開可得刊物。我們委聘灼識諮
詢就 [編纂 ]編製獨立行業報告灼識諮詢報告。我們或參與 [編纂 ]的任何其他
人士，或我們或彼等各自的任何董事、高層管理層、代表、顧問，又或參與 [編
纂 ]的任何其他人士並無獨立核實來自政府官方來源的資料，亦無就其準確性
發表任何聲明。

全球智能終端行業概覽

智能終端簡介

智能終端是指具備信息採集、處理和連接等功能的硬件產品，基於電源系
統可實現智能感知、交互、大數據服務等功能。作為數據在物理世界與數字世界
交換的關鍵入口，智能終端已成為人工智能、物聯網等技術在不同行業落地的重
要基礎設施。

隨著終端智能化程度不斷提高，單一設備在有限體積內需要集成的計算、
通信和傳感功能顯著增多。功能集成度的上升直接推高了單設備的能耗水平，從
而對電源系統的容量穩定性、供電連續性以及安全可靠性提出了更高要求。高質
量的電源系統不僅能決定設備的續航能力和使用便捷性，也影響其可實現的功
能邊界與應用場景拓展。在可穿戴設備、智能家居設備、醫療健康設備等場景加
速普及的背景下，智能終端正向小型化、低功耗、長壽命和全天候運行方向發展。
這些趨勢持續對電源系統的能量密度、循環壽命、自放電水平以及環境適應性提
出新要求，使電池技術成為支撐智能終端長期穩定工作和持續迭代升級的關鍵
基礎條件。

人工智能應用需求不斷增長，帶動全球智能終端的迅速發展

隨著人工智能技術在語音識別、圖像處理等功能的廣泛應用，端側對實時
感知、快速處理和低時延響應的需求持續增強，端側AI應用滲透率不斷提升。為
支持更高的算力、多樣化功能及多元化場景，智能終端不斷升級處理器性能、傳
感器配置及系統集成能力，智能化滲透率快速擴張，從而帶動全球智能終端市場
增長。

於2021年至2025年，全球智能終端設備的銷量由3,294.8百萬台增加至3,436.4

百萬台，該期間的複合年均增長率為 1.1%。受AI技術創新帶動的消費電子產品換
機潮、智能汽車與智能家庭滲透率提升，以及工業 4.0與智慧醫療加速發展等因
素影響，預期全球智能終端銷量將於2030年達4,306.1百萬台，2026年至2030年的
複合年均增長率為6.3%，而全球AI智能終端銷量將由2026年的866.6百萬台增長
至2030年的2,109.1百萬台，複合年均增長率為24.9%。其中，到2030年，全球AI耳機、
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AI眼鏡及AI戒指的銷量將分別達166.7百萬件、38.4百萬件及17.1百萬件，複合年
均增長率分別為 23.6%、22.5%及38.4%。

全球智能終端的市場規模，按不同下游應用領域劃分，
以銷售量計，2021年至2030年（估計）

複合年均增長率

-0.9% 3.8%
5.3% 10.4%
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百萬台
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2021年至2025年 2026年（估計）至2030年（估計）

資料來源：IDC、Gartner、Euromonitor、IFR、灼識諮詢

全球消費級智能終端鋰離子電池行業概覽

在全球數字化、無線智能化與便攜化趨勢的持續推動下，鋰離子電池已成
為消費級智能終端的主流能源解決方案。與傳統的不可充電電池及早期的可充
電技術相比，鋰離子電池具有更高的能量密度、更好的安全性能、更長的循環壽
命及更靈活的外型設計，使其更適合現代智能終端對性能及小型化的要求。

與此同時，隨著AI技術廣泛應用、新型終端形態的出現以及傳統消費電子
的迭代升級，鋰離子電池在續航性能、體積佔比及材料體系方面持續進化，推動
行業規模穩步擴大。與此同時，材料技術、製造工藝及封裝結構的突破顯著提升
了產品性能與成本競爭力，加速了鋰離子電池在多場景、多品類終端中的滲透。

消費級智能終端鋰離子電池的定義與分類

消費級智能終端鋰離子電池是指應用於各類面向個人消費者的智能電子設
備的可充電鋰離子電池產品。此類電池通常具備體積輕薄、能量密度高、循環壽
命長、安全性高等特徵，以滿足終端設備對輕量化、長續航及高可靠性的要求。
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根據容量大小的不同，消費級智能終端鋰離子電池可進一步劃分為以下四類：

• 微型鋰離子電池（≤1,000 mAh）：主要應用於可穿戴設備、個人智慧醫
療設備及智能教育娛樂設備等。此類產品對電池體積、厚度和能量密
度要求極高，強調輕薄化與高安全性；

• 標準容量鋰離子電池（1,000 mAh–5,000 mAh）：廣泛應用於掌上遊戲機、
攝影攝像機、無人機等；

• 大容量鋰離子電池（5,000 mAh–5 Ah）：主要用於高性能智能手機、平板
電腦、輕薄筆記本及移動電源等；

• 超大容量鋰離子電池（≥5 Ah）：主要應用於移動機器人（AGV）、電動兩
輪車及部分大功率電動設備等。

消費級智能終端鋰離子電池行業的價值鏈分析

消費級智能終端鋰離子電池價值鏈分析
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資料來源：灼識諮詢

全球消費級智能終端鋰離子電池的市場規模

隨著全球消費類電子產品向智能化、高性能和便攜化方向加速演進，終端
廠商對續航、安全性和快充能力的要求不斷提高，帶動消費級智能終端鋰離子電
池市場持續擴容。就出貨量而言，於2021年至2025年，全球消費級智能終端用鋰
離子電池的出貨量由約 4,334.9百萬套增加至約4,478.1百萬套，複合年均增長率約
為0.8%。受惠於AI終端設備的普及、新興智能設備滲透率的提升，以及消費級電
子產品的加速迭代，預期2026年至2030年，工業增長率將進一步攀升至約6.2%。
至2030年，全球消費級智能終端用鋰離子電池出貨量預期將達5,731.2百萬個，市
場規模將維持上升趨勢。
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全球消費級智能終端鋰離子電池的市場規模，
按下游應用領域劃分，以出貨量計，2021年至2030年（估計）

2021年 2030年
（估計）

2029年
（估計）

2028年
（估計）

2027年
（估計）

2026年
（估計）

2025年2024年2023年2022年

百萬套

1,334.7 1,250.4 1,215.1 1,337.6 1,452.0 1,536.7 1,649.6 1,765.6 1,883.2 1,994.6

1,012.0 1,063.4 1,140.8 1,150.2 1,296.2 1,398.2 1,521.0 1,655.6 1,810.0
1,985.5

412.2 359.3 308.8 321.6
358.4 321.0

340.0
350.8

358.3
364.6

1,576.0 1,401.4 1,303.0 1,349.1
1,371.5 1,256.3

1,268.9
1,313.3

1,352.7
1,386.5

0

2,000

4,000

6,000

4,334.9
4,074.6 3,967.7 4,158.5

4,478.1 4,512.2
4,779.5

5,085.2
5,404.2

5,731.2

手機
平板電腦與筆記本電腦
智能設備
其他

複合年均增長率

-3.4% 2.5%
-3.4% 3.2%
6.4% 9.2%
2.1% 6.7%

總計 0.8% 6.2%

2021年至2025年 2026年（估計）至2030年（估計）

資料來源：Euromonitor、EV Tank、IDC、GGII、灼識諮詢

附註：

(1) 智能設備包含可穿戴設備、個人智慧醫療設備、智能教育娛樂設備等；其他包含移動
電源、無人機、微型攝影攝像機、電動工具、輕量級出行工具等；

(2) 一套鋰離子電池組件在實際應用中通常由多個獨立電池構成。例如一副無線耳機的電
池系統往往由三個鋰離子電池組成，以滿足左右耳機及充電倉分別對電源的需求。

微型鋰離子電池的出貨量由2021年約1,268.8百萬個增加至2025年約1,517.4百
萬個，佔比最大，且呈現穩定增長。預期2026年至2030年將持續保持高增長，此
期間的複合年均增長率將達 7.3%。

全球消費級智能終端鋰離子電池的市場規模，
按電池容量劃分，以出貨量計，2021年至2030年（估計）
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總計 0.8% 6.2%

百萬套

複合年均增長率
2021年至2025年 2026年（估計）至2030年（估計）

資料來源：Euromonitor、EV Tank、IDC、GGII、灼識諮詢

附註：

(1) 一套鋰離子電池組件在實際應用中通常由多個獨立電池構成。
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消費級智能終端微型鋰離子電池行業概覽

微型鋰離子電池憑藉其小巧的形態體積、輕盈的質量以及高能量密度的特
性，在各類便攜式智能設備中扮演著關鍵角色。高能量密度確保了在有限空間內
能儲存更多電能，顯著延長了設備續航時間，尤其適合對空間和重量有嚴格限制
的產品及應用場景。憑藉上述優勢，微型鋰離子電池已廣泛配置於微型化、便攜
化的智能設備中，如無線耳機、智能手錶、智能戒指、智能眼鏡等可穿戴設備，
助聽器、睡眠輔助設備等個人智慧醫療設備，智能玩具、智能輸入設備等智能教
育娛樂設備，為其提供穩定可靠的能源支持。

全球消費級智能終端微型鋰離子電池市場規模

在全球消費級智能終端便攜化趨勢帶動下，微型鋰離子電池作為消費級智
能終端的核心能源組件，其市場需求持續增長。全球消費級智能終端用微型鋰離
子電池出貨量由 2021年約 2,255.3百萬個增加至 2025年約 2,914.8百萬個，複合年均
增長率約為6.6%。預期至2030年將達約4,215.1百萬個，2026年至2030年的複合年
均增長率約為 7.7%。

就下游結構而言，可穿戴設備對微型鋰離子電池的應用場景貢獻最大。出
貨量由2021年約1,667.0百萬個增加至 2025年約 2,200.0百萬個，佔2025年總出貨量
的75.5%，預期2030年將達約3,051.5百萬個。於可穿戴設備中，無線耳機用微型
鋰離子電池為最大的應用細分市場，2025年出貨量達1,959.9百萬個，佔總量的
69.4%，其中，TWS耳機為最大的細分市場，佔消費級智能終端用微型鋰離子電
池出貨總量約 37.8%。預期至 2030年將達 2,720.0百萬個，此期間的複合年均增長
率約為 6.7%。與此同時，智能眼鏡及智能戒指等新型可穿戴設備正逐步進入商業
量產階段，其滲透率亦持續攀升。此趨勢已成為微型鋰離子電池需求增長的重要
驅動力。其中，智能戒指的應用增長尤為迅速，其出貨量由2021年約0.6百萬個增
加至2025年約 4.0百萬個，複合年均增長率約為 63.0%，預期2030年將達約13.8百萬
個，2026年至2030年的複合年均增長率約為25.4%。智能眼鏡亦維持強勁的增長
勢頭，其出貨量由2021年約10.5百萬個增加至2025年約14.5百萬個，預期2030年將
進一步增加至約48.0百萬個，2026年至2030年的複合年均增長率約為17.7%。個人
智慧醫療設備為增長較快的應用分部之一，2021年至2025年的複合年均增長率約
為17.1%。預期至2030年將達約273.5百萬個，2026年至2030年的複合年均增長率約
為12.2%。其中，AI玩具（作為智能教育娛樂設備中一個新興子類別）為推動增量
增長的重要來源。預期至2030年，AI玩具用微型鋰離子電池的出貨量將達約249.5
百萬個，2026年至 2030年的複合年均增長率約為 23.1%。
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全球消費級智能終端微型鋰離子電池出貨量，
按下游應用劃分，以出貨量計，2021年至2030年（估計）

327.0 304.6 284.7 289.9 324.2 347.2 369.9 388.8 402.9 410.5
199.7 152.8 239.5 246.1 274.0 318.5 387.9 479.580.3 92.5 109.3 131.4 151.2 172.6 220.4 246.4 273.5
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可穿戴設備
智慧醫療設備
智能教育娛樂設備
其他

7.2% 6.6%
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總計 6.6% 7.7%

百萬個

複合年均增長率
2021年至2025年 2026年（估計）至2030年（估計）

資料來源：Euromonitor、IDC、灼識諮詢

附註：

(1) 可穿戴設備包含TWS/OWS耳機、頭戴式耳機、智能手錶╱手環、智能眼鏡、智能戒指
等；個人智慧醫療設備包含助聽器、睡眠輔助設備、母嬰設備、腦機接口、健康監測儀
等；智能教育娛樂設備包含智能輸入設備、平板筆、遊戲手柄、智能玩具等；其他包含
AIoT設備、電動牙刷、美容儀、便攜式音響、微型攝影攝像機、微型無人機等。

(2) 一套鋰離子電池組件在實際應用中通常由多個獨立電池構成。例如一副無線耳機的電
池系統往往由三個鋰離子電池組成，以滿足左右耳機及充電倉分別對電源的需求。

全球消費級智能終端微型鋰離子電池市場驅動因素

• 智能終端迭代推動產品微型化、輕量化趨勢加速。隨著消費級智能終端持
續向更輕便、更小型、更高集成度方向演進，其內部器件佔用空間與重量要
求不斷提高，推動微型鋰離子電池成為關鍵能源解決方案。智能設備在功
能複雜度提升的同時，必須維持或進一步縮小體積，對電池的尺寸、能量密
度及安全性提出更高要求。微型鋰離子電池憑藉可定制結構、高能量密度
和適配多形態外觀的特性，在新興終端中加速滲透。終端迭代帶來的持續
更新需求成為全球微型鋰離子電池市場穩定增長的核心驅動力。

• 製造工藝持續突破，提升生產效率並降低成本。近年來，微型鋰離子電池在
材料應用、結構設計及加工精度方面不斷提升，使電池厚度由早期產品的
約10mm下降至約 2.5mm，整體體積進一步壓縮。生產端設備自動化水平不
斷提高，生產過程的穩定性和一致性持續增強，推動單位成本下降，使微型
鋰離子電池在更多終端場景中具備經濟性優勢。高精度卷繞與超窄極片加
工能力的突破，為微型電池的小型化、柔性化設計提供了基礎。
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• AI與通訊技術普及催生多元新興應用場景。AI算力下沉、物聯網設備普及
以及高速通信技術的滲透，推動消費級終端數量快速擴張，並催生大量依
賴微型電池供電的新品類需求。智能化程度提升使終端對電池的高倍率放
電、智能化管理、安全冗餘等性能提出更高標準，推動微型電池在性能層面
的持續升級。可穿戴設備、個人智慧醫療設備及智能娛教設備等新興領域
快速增長，對電池形態、能效和壽命提出高度定制化需求，並顯著擴展了微
型鋰離子電池的應用邊界。

全球消費級智能終端微型鋰離子電池市場發展趨勢

• 微型鋰離子電池在材料體系與結構設計方面的技術創新持續加速，推動能
量密度、安全性與輕薄化表現不斷提升。以摻矽為代表的矽基負極技術，以
及採用金屬鋰或富鋰體系替代傳統石墨負極的路徑正逐步獲得行業認可，
可顯著提升容量與快充能力，成為突破微型化場景能量瓶頸的重要方向。
在此基礎上，半固態、固態等新型電解質體系的應用加速推進，通過提高熱
穩定性進一步強化安全性能。得益於微型鋰離子電池材料成本佔比相對較
低，新型負極與電解質體系更易在智能終端中實現規模化替換，為下一代
消費電子產品提供更高性能、更高可靠性的電源解決方案。

• 電池外型設計逐漸向極致微型化與多元化的方向發展。在小巧、高能量密
度需求的推動下，新一代電池的設計越發呈現超薄、曲面，甚至可伸縮的
特點，增加產品設計的靈活性。與此同時，系統集成技術的進步（包括集成
BMS與EMS）提高電池的安全性及能量輸出效率。該等創新有助於終端廠商
實現更輕薄且更多樣的產品設計，同時延長續航表現，成為下一代微型鋰
離子電池的重要發展方向。

• 電池可置換要求提升，對設計與安全標準提出更高挑戰。歐盟頒布的《歐盟
電池與廢電池法規》將自2027年起全面影響消費級智能終端產品，要求終端
產品設計必須支持用戶可拆卸、更換電池。該政策特別影響微型化設備，使
廠商需在有限空間內兼顧可拆卸結構、電池保護設計及整機可靠性。在該
法規驅動下，全球廠商需提前布局安全認證與設計改造，以推動行業向更
規範化、高安全性方向發展。
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• 端側AI加速普及，對電池能量與性能提出更高要求。隨著端側AI技術快速
滲透至智能耳機、智能手錶、智能眼鏡等多類終端，其算力需求持續增加，
帶來更高的持續能耗與瞬時功耗。設備功能的多樣化進一步加劇能源壓力，
對電池容量、能量密度、放電平台及循環壽命均提出更高要求。高性能微型
鋰離子電池正成為智能終端實現長續航與高算力的關鍵基礎。未來，AI驅
動的終端設備創新將持續推升微型鋰離子電池的性能升級需求。

消費級智能終端微型鋰離子電池成本構成及價格趨勢

2025年消費級微型鋰離子電池的成本構成以核心材料為主，輔材佔比相對
有限。從成本構成來看，正極材料佔比最高，約為 40%，主要由於其對能量密度、
安全性與性能具有決定性影響；負極材料佔比約12%，價格相對穩定但仍為關鍵
電化學組成部分。隔膜成本約佔3%，在提升電池安全性與能量密度方面具有重
要作用。電解質佔比約 5%，主要用於保障離子傳輸效率與整體倍率性能；結構件
佔比約 30%，包括鋼殼、鎳片、封裝結構件等。此外，電芯輔料佔比約 10%，主要
為導電劑、粘結劑、極耳等。

近年來，消費級智能終端微型鋰離子電池的市場價格整體呈現震盪下行走
勢。消費類微型鋰離子電池普遍採用鈷酸鋰（LCO）作為正極材料，其價格波動與
微型鋰離子電池的價格變化具有高度相關性。國產鈷酸鋰價格在 2021年至 2022年
上半年出現明顯上漲，從約人民幣28.8萬元╱噸升至峰值約人民幣60.0萬元╱噸。
價格急遽上漲主要可歸因於全球電動車銷量快速增長大幅推升了對鋰資源的需
求，而新的開採與精煉產能則需要更長的開發週期才能投入運作，導致上游鋰電
池材料出現暫時性供需失衡。隨後自2022年中期起進入持續下行通道，至2023年
和2024年逐步回落至約人民幣 16.8萬元╱噸。價格下降主要源於下游電池需求增
長放緩，而新投產的鋰礦開採與提煉產能逐步釋出，導致供應增長速度超過需求
增長。2025年初雖經歷短暫弱勢震盪，但在2026年上半年出現明顯反彈，價格回
升至約人民幣 38.0萬元╱噸。價格回升主要乃受到儲能電池市場需求復甦、下游
電池需求再度增長、影響全球原材料供應鏈的地緣政治因素及市場對供應穩定
性的預期支持。隨著上游原材料補庫週期開啟及部分新需求增長，鈷酸鋰價格在
2026年有望進一步上行至約人民幣 42.0萬元至人民幣 48.0萬元╱噸。
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國產鈷酸鋰價格趨勢，2021年至2026年上半年
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資料來源：灼識諮詢

隨著消費級智能終端對高能量密度、小型化與長續航需求的提升，三元正
極材料在部分微型鋰離子電池中的滲透率逐步上升，與鈷酸鋰形成結構性替代
關係。三元材料價格在2021年至2022年經歷顯著上漲，從約人民幣17.0萬元╱噸
上升至接近人民幣38.8萬元╱噸的高位；自2023年下半年起，受上游原料回落與
終端需求調整影響，價格持續走弱，在2024年穩定在約人民幣12.0萬元╱噸，並在
2025年底輕微回升至約人民幣15.1萬元╱噸。價格波動主要反映電池材料商品屬
性較強，受上游供應擴張、存貨調整及終端需求預期變動影響較大。

用於消費級電子產品的微型鋰離子電池價格於2020年至2022年間顯著上漲，
主要由於上游電池原材料供需出現嚴重短期失衡所致。在需求方面，全球電動車
市場的快速增長大幅增加對鋰電池材料的需求。全球電動車銷量由2020年約2.9

百萬輛增加至 2022年約10.3百萬輛，複合年均增長率約為 90.0%，大幅推動上游鋰
電池材料的消耗。在供應方面，鋰資源的開發週期相對較長，而此前全球鋰礦開
採及鹽水提鋰產能的投資不足導致供應擴張延遲。此外，供應鏈中各環節的保守
庫存規劃進一步加劇鋰資源的短期短缺，從而推動原材料價格急遽上漲。

2023年原材料價格顯著下降，主要由於需求增長放緩及供應加速釋放的綜
合影響。在需求方面，全球新能源汽車市場增速放緩，2023年全球電動車銷量增
長率降至約 30%。在供應方面，2022年的高價位刺激對鋰資源開發的大量新增投
資，帶動產能逐步擴張。澳大利亞新的鋰輝石開採項目及中國的鹽水提鋰項目相
繼開始運營，令供應增長顯著超過需求增長。因此，上游原材料價格於2023年進
入下行週期。
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自2025年起，原材料價格呈現回升趨勢，主要受到儲能電池市場需求復甦、
下游電池需求再度增長及影響全球原材料供應鏈的地緣政治因素所驅動。尤其
是，全球儲能系統的加速部署增加對鋰電池材料的需求，而地緣政治不明朗因素
及若干地區的資源保護政策影響市場對供應穩定性的預期，從而推動原材料價
格反彈。自2026年初起，由於原材料價格上升，用於消費級電子產品的微型鋰離
子電池價格亦呈上升趨勢，增長率為 15.0%。

消費級智能終端微型鋰離子電池價格指數走勢，2020年至2026年（估計）
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資料來源：灼識諮詢

附註：

(1) 上述消費級智能終端微型鋰離子電池，以TWS耳機作為代表性例子進行說明。本公司
的無線耳機產品為TWS耳機。於2025年，TWS耳機產品應佔本公司的銷售額達至約 98.2
百萬個。

消費級智能終端設備微型鋰離子電池面臨的威脅與挑戰

• 原料價格波動。微型鋰離子電池的主要原料包括鋰、鈷、鎳及電解質材料。
其價格深受全球資源供需、地緣政治因素以及新能源產業週期影響。上游
原料價格的劇烈波動可能導致電池生產成本上升，進而對電池製造商的盈
利能力及產品定價的穩定性造成壓力。

• 技術迭代與產品性能升級壓力。隨著消費電子產品對電池續航、能量密度、
安全性及輕巧緊湊設計的要求日益提高，微型鋰離子電池製造商需要持續
投入研發並升級產品。為提升能量密度、循環壽命及安全性表現，必須不斷
進行創新。倘公司無法跟上產業技術發展的步伐，其產品競爭力恐將日漸
衰退。
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• 製造規模化與製程限制。雖然可在實驗室設計與試用微型鋰離子電池，但
其大規模商業化在製造與製程方面仍面臨重大挑戰。由於下游消費電子的
快速變化，採用新材料、先進生產設備以及高度定制的製造工藝通常屬必
不可少，而該等工藝可能尚未完全成熟或標準化。因此，新開發的電池設計
在實現穩定的良率、成本效益及大規模生產的擴展性方面可能面臨重重困難。

全球消費級智能終端微型鋰離子電池行業競爭概覽

全球消費級智能終端微型鋰離子電池行業的早期龍頭企業主要來自於美國、
歐洲、日本等地區，其依托材料體系、結構設計和製造工藝方面的長期積累，佔
據了較多的技術與品牌優勢。近年來，隨著中國消費電子產業鏈的高速發展，國
內電池企業在製造能力、成本控制、自動化程度以及供應鏈協同方面展現出顯著
優勢，尤其在可穿戴設備及個人智慧醫療設備等領域的出貨量快速提升，全球市
場佔比不斷擴大。

得益於完善的產業配套體系、靈活的產品定制能力以及較高的性價比，中
國廠商已成為全球消費級智能終端微型鋰離子電池的重要供應力量，並在多個
細分品類中建立了領先地位。未來，隨著中國企業在材料體系、安全性能、微型
化結構設計等方向持續投入研發，其產品有望進一步提升國際競爭力，在全球市
場中實現更高的滲透與增長。
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全球消費級智能終端微型鋰離子電池行業排名

2025年，本公司消費級智能終端微型鋰離子電池出貨量為 120.1百萬個，全
球排名第四，中國供應商中排名第二。

全球前五大消費級智能終端微型鋰離子電池供應商排名，以出貨量計，2025年

排名 公司名稱 地區

消費級
微型鋰離子
電池出貨量 市場份額     

（百萬個） （%）

1 公司A 日本 266.7 9.1%
2 公司B 中國 160.0 5.5%
3 公司C 德國 140.0 4.8%
4 本公司 中國 120.1 4.1%
5 公司D 中國 116.7 4.0%
其他合計 2,111.4 72.4%
市場總計 2,914.8 100.0%

資料來源：公司年報、專家訪談、灼識諮詢

附註：

(1) 上表中顯示的總數與列出金額的總和之間存在的任何差異都是由於約整造成的，故顯
示為總數的數字可能不是它們前面數字的算術總和。

(2) 公司A：成立於1999年，是日本大型集團的全資獨立運作公司，總部位於中國香港。其
主要業務涵蓋可充電鋰離子電芯的研發、製造與銷售，以及電池封裝與整合系統解決
方案，並致力於為消費電子產品提供高性能且高安全性的電池解決方案。

公司B：成立於 2011年，於2022年在深交所上市，是一家專業從事消費類可充電鋰離
子電池產品的研發、設計、生產和銷售的國家高新技術企業。其產品主要應用於各式
各樣的消費電子產品，包括藍牙耳機、智能可穿戴設備（例如智能手錶、智能手環及
VR╱AR眼鏡）、智能音箱、平板電腦、教育用硬件設備以及智慧醫療設備。

公司C：成立於 1887年，總部位於德國，擁有微型電池、鋰離子鈕扣電池，鋰離子圓柱
形電池和電源解決方案四大業務板塊。

公司D：成立於2011年，是一家非上市公司及一家深交所上市公司的全資附屬公司，是
一家專業從事 3C消費類聚合物電芯、小動力電芯的研發、製造、銷售服務的國家高新
技術綠色能源企業。

隨著無線耳機行業持續擴容及本公司在產品性能、製造效率和客戶服務等
方面不斷優化，本公司在無線耳機微型鋰離子電池領域建立起領先市場地位。
2025年，本公司無線耳機微型鋰離子電池出貨量為 98.2百萬個，全球排名第二，
中國供應商中排名第一。
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全球前五大無線耳機 (1)微型鋰離子電池供應商排名，以出貨量 (2)計，2025年

排名 公司名稱 地區
耳機

電池出貨量 市場份額     

（百萬個） （%）

1 公司C 德國 110.2 8.4%
2 本公司 中國 98.2 7.5%
3 公司E 韓國 97.5 7.5%
4 公司A 日本 95.0 7.3%
5 公司B 中國 93.6 7.2%
其他合計 812.1 62.2%
市場總計 1,306.6 100.0%

資料來源：公司年報、專家訪談、灼識諮詢

附註：

(1) 無線耳機包括TWS和OWS耳機；該出貨量為耳機電池本體的出貨量，不含耳機充電倉
電池。

(2) 上表中顯示的總數與列出金額的總和之間存在的任何差異都是由於約整造成的，故顯
示為總數的數字可能不是它們前面數字的算術總和。

(3) 公司E：成立於 1970年，是韓國大型集團的核心附屬公司，主營業務涵蓋動力電池、消
費電子電池及儲能系統的研發生產。

全球消費級智能終端微型鋰離子電池行業准入壁壘及關鍵成功因素

• 快速的技術迭代能力：微型鋰離子電池對能量密度、安全性、循環壽命和形
態尺寸均有嚴格要求，需要企業在材料改性、界面處理、結構設計和製造工
藝方面持續投入研發。只有構建完整的技術矩陣，才能突破性能瓶頸、縮短
產品迭代週期，並及時滿足智能終端高頻更新的需求，這是企業參與全球
競爭的基礎能力。

• 深度定制能力與快速響應能力：消費級智能終端品類多、更新快、設計差異
大，電池在尺寸、容量、安全策略及結構設計方面均需高度定制化。具備深
度定制與快速響應能力的企業，能夠更好地嵌入客戶產品開發流程，提高
進入高端終端客戶供應鏈的成功率並形成穩定合作關係。

• 客戶資源：行業領先終端客戶的品牌知名度和技術水平普遍較高，進入其
供應體系意味著企業產品性能、質量控制及交付能力獲得認可，是企業競
爭力的直接體現。優質終端客戶不僅貢獻穩定訂單，也能夠帶來持續的技
術共研機會，有助於企業保持技術領先與業務增長。
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• 規模化生產能力：微型鋰離子電池行業對交付速度和供貨穩定性要求高。
具備規模化、自動化生產能力的供應商不僅能有效降低單位制造成本、提
升價格競爭力，還能在大客戶集中放量時提供及時、連續的供應。同時，規
模化生產也為企業持續投入研發創新提供資源保障，有利於保持長期競爭力。

• 全球化產能及業務布局：全球消費電子品牌分布廣泛，對跨區域同步交付
的能力要求較高。具備全球化產能布局、區域化交付與本地化服務體系的
企業，能夠更及時響應客戶需求、縮短物流週期、降低供應鏈風險，並在全
球範圍內保持穩定的產品供應，是行業競爭的重要能力。

• 市場准入資質：微型鋰離子電池作為消費電子核心部件之一，需要符合多
項國家及國際標準，包括安全、性能、環保等方面要求。企業必須通過UL、
CE、IEC、KC、BIS、CCC等國際與國內認證，以及終端品牌嚴格的審核與
驗證程序，方能獲得量產訂單。這些資質和認證要求提高了新進入者的進
入門檻，形成顯著的合規壁壘。

資料來源及可靠性

我們委託灼識諮詢對全球消費級智能終端微型鋰離子電池市場進行分析及
報告。灼識諮詢是於香港創立的市場研究及諮詢公司，從事提供各行各業的專業
諮詢服務。我們已同意就編製灼識諮詢報告向灼識諮詢支付費用人民幣530,000元。
本節以及本文件「概要」、「風險因素」、「業務」、「財務數據」及其他章節所引述之
數據，以便潛在投資者更全面地暸解我們營運所在的行業。除非另有說明，否則
本節所載所有數據及預測均來自灼識諮詢報告。

灼識諮詢收集的數據已使用灼識諮詢的內部分析模型及技術進行分析、評
估及驗證。一手研究透過與主要行業專家及領先行業參與者的訪談進行。二手研
究涉及分析來自公開數據來源的數據。

灼識諮詢報告中的市場預測基於以下關鍵假設作出：(1)於預測期內，預期
中國的整體社會、經濟及政治環境將保持穩定；(2)於預測期內，有關關鍵行業推
動因素可能繼續推動全球消費級智能終端微型鋰離子電池市場增長，例如技術
進步、政策支持及下游市場認需求不斷提高；及 (3)於預測期內，不會有極端不可
抗力或不可預見的行業法規，從而可能對市場產生急劇或根本性影響。

董事並未知悉任何可能對上述披露的市場資料構成重大限制、與之相牴觸
或產生不利影響的情況。


