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中國銅精礦市場概覽

銅精礦的定義

銅精礦是銅礦石經選礦（包括破碎、磨礦及浮選）後獲得的富集產物，是銅冶煉的主要原料，亦

是連接銅礦開採與銅冶煉的核心中間產品。

全球及中國銅儲量分析

全球銅儲量分佈相對集中。全球銅儲量約為9.8億噸。其中，全球前十大銅儲量國家合計佔全球

銅儲量的73.5%，主要集中在智利、澳大利亞、秘魯、剛果（金）、俄羅斯等資源豐富的國家，中國銅

儲量佔全球總量的4.2%。

序號 國家

儲量

（百萬噸） 全球佔比

1 智利 180 18.4%

2 澳大利亞 100 10.2%

3 秘魯 85 8.7%

4 剛果（金） 80 8.2%

5 俄羅斯 80 8.2%

6 墨西哥 53 5.4%

7 美國 47 4.8%

8 中國 41 4.2%

9 波蘭 33 3.4%

10 印度尼西亞 21 2.1%

其他 260 26.5%

全球合計 980 100.0%

資料來源：美國地質調查局、弗若斯特沙利文報告
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中國銅儲量相對有限，礦床類型較為多樣。部分銅礦呈現礦石品位相對較低、礦床規模較小及

開發條件較為複雜等特徵，而開發條件較好的大型高品位銅資源仍相對稀缺。地域分佈方面，中國銅

儲量呈現局部集中、總體分散的特徵。其中，銅儲量主要分佈於西藏自治區、江西省及雲南省，合計

佔中國銅總儲量的69.0%。其餘銅儲量分佈於多個省份及地區，單一地區所佔比例普遍較低，區域分

佈不均衡的特徵較為顯著。

中國銅儲量分佈，按省份和區域劃分

其他

西藏

江西

雲南

新疆
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內蒙古
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福建

四川

黑龍江
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11.3%
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3.9%

3.1%
2.3%

2.2%

2.1%

7.8%

資料來源：自然資源部、弗若斯特沙利文報告

銅精礦產業價值鏈

銅精礦產業價值鏈涵蓋上游銅礦開採與選礦形成銅精礦，中游將銅精礦通過冶煉與精煉加工成

電解銅，以及下游將電解銅進一步加工為各類銅材並應用於終端領域。

上游:採礦與選礦

銅礦
粗銅 銅線

銅桿

銅管

銅板

銅箔

銅棒

工業

能源

建築

交通運輸

家用電器

其他

回收
本公司所覆蓋的主要業務範圍

銅陽極

電解銅

廢銅

銅精礦

中游:冶煉與精煉 下游:加工與應用

資料來源：中國有色金屬加工工業協會、弗若斯特沙利文報告
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上游環節主要包括銅礦開採及選礦，是銅精礦供給的源頭。採礦及選礦的技術能力會影響銅礦

石的開採及加工效率，並進一步影響銅精礦的供應能力及生產成本。中游環節主要包括粗銅冶煉及

電解銅精煉。銅精礦首先通過冶煉加工成粗銅，其後經電解精煉製成電解銅；此外，廢銅亦可經過回

收處理重新進入冶煉及精煉環節。冶煉及精煉環節高度依賴銅精礦的穩定供應，而冶煉產能的規模

及利用率會影響下游加工環節可獲得的電解銅供應量。下游環節包括將電解銅加工成銅線、銅桿、銅

管、銅板、銅箔及銅棒等產品，廣泛應用於工業、能源、建築、交通運輸、家用電器等行業。

中國銅精礦市場規模

中國銅精礦市場規模由2021年的7.5百萬噸增長至2025年的9.4百萬噸，複合年增長率為5.8%。

中國作為全球主要銅消費市場之一，銅冶煉及加工需求保持較高水平。受境內銅礦資源相對有限及

銅精礦產量不足影響，中國銅精礦自給率處於較低水平，市場供應對進口銅精礦依賴度較高。中國銅

精礦生產量由2021年的1.6百萬噸增長至2025年的1.8百萬噸，複合年增長率為2.3%。進口量則由5.8

百萬噸增長至7.6百萬噸，複合年增長率為6.7%。

受AI基礎設施建設、新能源汽車、可再生能源發電、儲能系統、電網建設及升級等領域持續發

展帶動，銅產品及精煉銅需求預計將保持增長，為上游銅精礦市場提供穩定的需求基礎。同時，隨著

境內銅礦勘探開發持續推進、部分礦山擴建項目逐步釋放產能，以及選礦技術和資源利用效率提升，

境內銅精礦生產能力預計將小幅提升。中國銅精礦市場規模預計將由2025年的9.4百萬噸增至2030年

的11.3百萬噸，複合年增長率約為3.8%。境內生產量預計增至2.0百萬噸，複合年增長率為2.4%，進

口量預計增至9.2百萬噸，複合年增長率為4.1%。

中國銅精礦市場規模，按含銅量計算，2021年至2030年（估計）

5.8 6.3 6.9 7.0 7.6 7.7 8.0 8.3 8.7 9.2
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8.0 8.5 8.8

9.4 9.6 9.9 10.2 10.7
11.3

複合年增長率

2.3% 2.4%

6.7% 4.1%

合計 5.8% 3.8%

單位：百萬噸

生產量
進口量

2021年至2025年 2025年至2030年
（估計）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年
（估計）

2027年
（估計）

2028年
（估計）

2029年
（估計）

2030年
（估計）

資料來源：中國有色金屬工業協會、中國國家統計局、海關總署、專家訪談、弗若斯特沙利文報告
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伴隨相關市場進一步發展，中國銅需求穩步攀升，銅精礦市場規模持續擴張。中國本土銅精礦

增產能力有限，在銅需求不斷攀升的情況下，需求增長與供給增速不匹配。從國內供給端來看，中國

銅礦先天資源稟賦不足、礦石品位偏低。2016年至2025年，國內銅礦平均品位由0.79%降至0.57%，

礦石品位持續下滑大幅增加採選生產難度，持續制約國內銅精礦產能釋放，本土供給短板長期存在。

因此，國內銅精礦供需缺口高度依賴海外市場彌補。但當前海外銅礦供給整體承壓，受礦山安全事

故、礦石品位回落、運營成本上升、新增項目投產不及預期等因素影響，整體銅礦產量增量持續下

降、供給彈性不足，海外供給增速難以匹配國內持續增長的銅需求，進一步放大國內原料供應壓力。

銅精礦加工費持續走低，進一步反映了礦端原料供應偏緊。2025年以來，中國銅精礦現貨TC、

RC1逐步轉入負值區間。2026年降幅進一步擴大，銅精礦現貨TC、RC分別於2026年8月跌至負174.0

美元╱乾噸和負17.4美分╱磅的歷史低位。加工費由正轉負且持續探底，印證了銅精礦原料供給相對

冶煉產能的階段性緊缺。礦端增量瓶頸持續凸顯，冶煉廠原料競爭愈發激烈，產業價值鏈利潤分配與

議價能力將進一步向上游礦山環節傾斜。中國銅礦資源條件持續弱化、本土增產空間有限，下游剛需

持續增長，預計國內銅精礦供應缺口將長期維持高位，且存在進一步擴大趨勢。

中國銅精礦行業市場驅動因素

. AI基礎設施及新能源行業擴張持續支撐銅需求增長

AI基礎設施、新能源汽車、光伏及風力發電、電網基礎設施等建設持續發展，帶動輸電系統、

充電基礎設施、可再生能源設備、數據中心供電系統及相關電氣部件的建設及更新需求。憑藉優良的

導電性及導熱性，銅被廣泛應用於上述領域。中國數據中心市場預計將從2025年的人民幣3,260億元

增長至2030年的人民幣12,022億元，複合年增長率為29.8%。2025年，中國新能源汽車銷量為1,388

萬輛，預計至2030年將進一步增長至2,329萬輛。同時，2025年中國儲能系統新增裝機量為189.5吉瓦

時，預計至2030年將達1,169.8吉瓦時。隨著電氣化進程不斷推進以及電力和數字基礎設施投資持續

增加，下游精煉銅需求預計將進一步上升，從而為銅精礦消費提供穩定支撐。

1 銅精礦現貨TC、RC分別指冶煉廠在現貨採購銅精礦時收取的粗煉費和精煉費，以美元╱乾噸和美分╱磅計價，一般由

礦山企業或貿易商支付予冶煉廠，並在銅精礦結算價格中扣除。銅精礦供應相對充足時，TC及RC通常較高；當供應相

對於冶煉產能偏緊時，TC及RC通常下降或甚至轉為負值。
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. 銅礦供應增量有限及較高進口依賴度推動市場持續活躍

大型銅礦項目開發通常涉及大額資本投入且建設週期較長，同時部分成熟礦山面臨品位下降等

問題，導致全球及中國銅礦供應增量相對有限。在電氣化、可再生能源發展及基礎設施投資帶動需求

持續增長，而供應增量有限的背景下，中國銅精礦供需整體維持偏緊格局，並對進口銅精礦形成較高

依賴。較高的進口依賴度進一步帶動長期協議、現貨採購及跨境貿易等市場活動持續開展，維持市場

活躍度。

. 主要銅資源國礦業政策完善推動產業價值鏈協同發展

主要銅資源國持續通過產業政策強化資源保障、本地增值及供應鏈安全。中國近兩年發佈《中華

人民共和國礦產資源法實施條例》及《銅產業高質量發展實施方案（2025–2027年）》，提出推進銅礦勘

查、資源增儲，其中銅正式納入國家級戰略性礦產目錄，有助於提升國內銅資源開發及供應保障能

力；智利《國家礦業政策2050》及加拿大《加拿大關鍵礦產戰略》則通過推動銅礦勘探開發、基礎設施

建設及項目審批協調，有助於增強全球銅礦供應能力和供應穩定性。主要資源國家銅礦政策的持續

完善，有助於促進全球銅資源開發與供應體系協同發展，並為中國銅精礦行業的穩定發展提供支撐。

中國銅精礦行業市場趨勢

. 低品位礦石及伴生礦產資源利用率不斷提升

隨著高品位銅資源的可獲得性逐步下降，高效利用低品位礦石以及回收金、銀、黃鐵礦、鉬、

鉛、鋅等伴生礦產資源，對中國銅精礦行業發展的重要性日益提升。礦業企業持續優化選礦工藝、提

高回收率並加強礦產資源利用。在技術進步及促進資源綜合利用政策的支持下，該等舉措預計將提

高生產效率，並增強現有礦產資源的經濟價值。

. 數字化及智能化技術應用加快智能礦山建設

5G連接、大數據分析、自動化設備及智能控制系統在銅礦開採和選礦活動中的應用範圍不斷擴

大。該等技術通過實時監控及更精準的工藝控制，使礦業企業能夠提升運營可視化水平、提高生產效

率並加強安全管理。隨著數字基礎設施及智能設備日益融入礦山運營，智能礦山建設預計將繼續成

為中國銅礦行業技術及運營升級的主要方向。
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. 採礦及選礦環節加快綠色低碳發展

日益嚴格的環保要求正推動礦業企業升級廢水、廢氣及固體廢物處理系統，並採用更清潔的生

產工藝。採礦及選礦作業正逐步轉向更節能、低排放及資源節約型的運營模式。綠色礦山建設預計將

成為滿足監管合規要求、保障持續運營及實現可持續增長的重要基礎，並推動中國銅精礦行業進一

步向環境友好型模式發展。

中國銅精礦行業競爭格局

中國銅精礦行業呈現大型礦業集團佔據領先地位、中小型礦山相對分散的競爭格局。市場主要

參與者通常擁有較為豐富的資源儲備、成熟的勘探及開發能力、大規模採礦及選礦設施，以及完善的

安全與環保管理體系，因而在生產規模、成本控制及供應穩定性方面具備一定優勢。以2025年銅精

礦（含銅）產量計，本公司在中國銅精礦生產企業中排名第13位，並在華南地區排名第1位。下表列示

中國銅精礦生產企業的排名。

排名 公司 產量（千噸）2 總部所在地 市場份額

1 公司A3 466.6 福建省 25.9%

2 公司B4 196.8 江西省 10.9%

3 公司C5 167.5 青海省 9.3%

4 公司D6 83.0 甘肅省 4.6%

5 公司E7 71.3 甘肅省 4.0%

6 公司F8 69.4 雲南省 3.9%

7 公司G9 67.7 安徽省 3.8%

2 產量按銅金屬含量計算。

3 公司A成立於2000年，是一家在上交所及香港聯交所上市的礦業企業，主要從事銅、金、鋰、鋅、銀及鉬等金屬礦產資

源的勘查、開發、採選、冶煉及銷售。

4 公司B成立於1997年，是一家在上交所及香港聯交所上市的企業，主要從事銅、金、銀、鉛及鋅等礦產資源開發，以及

銅精礦、硫精礦和相關產品的生產與銷售。

5 公司C成立於2000年，是一家上交所上市企業，主要從事銅、鉛、鋅及鐵等金屬礦產資源的勘探、選礦、冶煉、深加工

及相關產品銷售。

6 公司D成立於2001年，是一家國有企業，主要從事鎳、銅、鈷及貴金屬的採選、冶煉和加工，以及相關金屬產品的生產

與銷售。

7 公司E成立於2007年，是一家上交所上市企業，主要從事銅、鉛、鋅、金及銀等金屬礦產資源的採選、冶煉和加工，以

及相關產品的生產與銷售。

8 公司F成立於1998年，是一家深交所上市企業，主要從事銅礦資源的勘查、開發、採選及冶煉，以及金、銀、硫酸等相

關產品的生產與銷售。

9 公司G成立於1992年，是一家深交所上市企業，主要從事銅的採選、冶煉及深加工，以及金、銀、硫酸、硫精礦等相關

產品的生產與銷售。
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排名 公司 產量（千噸）2 總部所在地 市場份額

8 公司H10 66.2 北京市 3.7%

9 公司I11 43.3 山西省 2.4%

10 公司J12 24.3 雲南省 1.4%

11 公司K13 23.5 河南省 1.3%

12 公司L14 18.8 湖北省 1.0%

13 本公司 13.9 廣東省 0.8%

14 公司M15 10.3 雲南省 0.6%

15 公司N16 10.1 內蒙古自治區 0.6%

資料來源：專家訪談、公司年報、公開媒體報道、弗若斯特沙利文報告

註：

1. 以上排名及銅精礦產量均按各企業於中國境內礦山生產的銅精礦產量統計，不包括其境外礦山產量及外購銅精

礦。

2. 市場份額按列表中各企業在中國境內的銅精礦產量佔中國銅精礦總生產量的比例計算。

10 公司H成立於2000年，是一家上交所上市企業，主要從事黃金及伴生有色金屬資源的勘查、採選及冶煉，以及黃金、銅

精礦等相關副產品的加工與銷售。

11 公司I成立於1996年，是一家深交所上市企業，主要從事銅礦的開採、選礦及冶煉，以及金、銀、硫酸等相關產品的生產

與銷售。

12 公司J成立於1998年，是一家深交所上市企業，主要從事錫、銦、鋅及銅等金屬礦產資源的勘探、採選、冶煉、生產與銷

售。

13 公司K成立於1999年，是一家在上交所及香港聯交所上市企業，主要從事銅、鈷、鉬、鎢、鈮及磷等礦產資源的採選、

冶煉、加工與銷售。

14 公司L成立於1989年，是一家香港聯交所上市企業，主要從事銅礦資源勘查、開發、採選，以及銅精礦的生產與銷售。

15 公司M成立於2000年，是一家上交所上市企業，主要從事鉛、鋅及鍺等礦產資源的勘探、採選、冶煉和深加工，以及相

關產品的生產與銷售。

16 公司N成立於1996年，是一家深交所上市企業，主要從事銀、錫、鉛、鋅及銅等金屬資源的勘探、採選及相關礦產品銷

售。
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銅精礦價格分析

2021年至2025年，銅價整體呈上行趨勢，價格中樞明顯提升。2021年以來，隨著全球經濟恢復

以及AI基礎設施、新能源、電網等領域需求增長，銅消費保持較快增長；與此同時，全球銅礦新增供

應釋放有限，部分存量礦山受到礦石品位下降、生產擾動以及成本上升影響，供給增長相對滯後。在

供需格局逐步趨緊的背景下，LME銅價由2021年的人民幣65,983.7元╱噸上漲至2025年的人民幣

70,804.4元╱噸，價格中樞明顯提升。

2026年至2030年，銅市場預計仍將面臨供需結構性偏緊壓力，價格中樞有望維持較高水平。全

球電氣化進程持續推進，預計將帶來銅的增量需求，尤其是AI數據中心、新能源汽車、儲能系統及

電網建設等領域。AI基礎設施預期將通過數據中心的發展直接增加銅需求，並通過相關電力系統的

擴展及能源基礎設施的投資間接增加銅需求，從而進一步提升整體銅消費強度。同時，全球銅礦資源

開發面臨長期約束，大型優質銅礦發現減少，新項目從勘探、審批到投產通常需要較長週期，而現有

礦山普遍面臨品位下降和開採成本上升問題。根據國際能源署(IEA)預測，在現有礦山和已宣佈項目

基礎上，未來全球銅礦供應增長可能難以完全匹配能源轉型背景下不斷增長的銅需求。預計未來五

年銅價中樞有望維持較高水平，並於2030年達到約人民幣110,552.9元╱噸。

銅價格走勢（不含增值稅），2021年至2030年（估計）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年
（估計）

2027年
（估計）

2028年
（估計）

2029年
（估計）

2030年
（估計）

單位：人民幣元╱噸

65,983.7

62,385.4 60,513.7 65,788.4
70,804.4

92,753.7
106,666.8 108,053.4 109,350.1 110,552.9

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

資料來源：倫敦金屬交易所、弗若斯特沙利文報告
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銅精礦成本分析

中國銅精礦生產成本主要受礦石品位、開採條件、選礦效率、能源價格及環保要求等因素影

響。2025年，中國銅精礦生產成本主要由採礦及剝離、選礦及能源消耗、折舊及礦山攤銷、環保修復

及資源稅費，以及人工、運輸及管理費用構成。其中，採礦及剝離成本佔比最高，約為36%，主要涉

及銅礦石開採、剝離及井下採掘等環節；選礦及能源消耗佔比約為22%，主要包括破碎、磨礦、浮選

及電力、燃料等投入；環保修復及資源稅費佔比約為19%，主要涉及生態治理、尾礦處理及資源稅等

支出。折舊及礦山攤銷和人工、運輸及管理費用分別佔比約為12%和11%。

中國硫精礦市場概覽

硫精礦的定義

硫精礦是指含硫礦石經選礦及富集後獲得的產品，其主要成分為黃鐵礦（硫化鐵）。硫精礦是生

產硫酸的核心原材料，下游應用涵蓋磷肥、冶金及化工等多個領域，是基礎化工行業不可或缺的資源

型產品。

硫精礦產業價值鏈

硫精礦是硫化工產業鏈的重要組成部分，連接上游礦產資源與硫酸生產，並進一步延伸至肥

料、冶金、化工等下游應用。

黃鐵礦資源
磷肥╱

複合肥生產

冶金酸洗

磷酸一銨(MAP)
磷酸二銨(DAP)

複合肥等

鋼鐵酸洗

金屬表面處理等

化學中間體合成

樹脂、染料、石化等

鋰電池材料(如磷酸鐵鋰)

前驅體等

中和、絮凝

廢水處理等

造紙、紡織、食品

本公司所覆蓋的主要業務範圍

醫藥等

化工生產

新能源材料生產

水處理

其他工業應用

採礦（開採）

採礦（開採）

銅硫礦資源 硫精礦 硫酸

中游：製酸（生產硫酸）上游：資源與開採 下游：應用

資料來源：中國有色金屬工業協會、弗若斯特沙利文報告
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上游環節主要包括黃鐵礦及銅硫礦資源供應。硫精礦主要來源於黃鐵礦及銅硫礦的採選加工：

黃鐵礦經採礦、選礦後形成硫精礦；銅硫礦經採礦及選礦加工，在回收銅等有價金屬的同時，可進一

步回收其中的硫資源並形成硫精礦。中游環節主要為硫酸生產，硫精礦經焙燒產生含二氧化硫煙氣，

並進一步經過淨化、轉化及吸收等工藝製得硫酸。下游環節主要包括硫酸相關應用領域，硫酸廣泛應

用於磷肥及複合肥生產、冶金酸洗、化工生產、新能源材料生產、水處理及其他工業領域。

中國硫精礦行業市場規模

2021年至2025年，儘管2022年略有下降，中國硫精礦市場整體仍呈擴張態勢，市場規模由2021

年的17.6百萬噸增至2025年的20.1百萬噸，複合年增長率為3.4%。中國硫精礦供應主要由國內生

產，受黃鐵礦資源分佈及運輸經濟性影響，進口硫精礦主要作為區域性供應補充，整體進口依賴度較

低。市場增長主要受硫酸生產的穩定需求所支撐，而硫酸需求由磷肥、有色金屬冶煉及新能源材料等

下游應用行業所推動。磷肥作為硫酸的重要傳統應用領域，預計將保持相對穩定的需求；同時，有色

金屬濕法冶金以及磷酸鐵鋰等新能源材料產業的發展預計將進一步帶動工業硫酸消費，為硫精礦需

求提供增量支撐。在此期間，中國硫精礦預計仍將以國內供應為主，其中除黃鐵礦採選外，銅硫礦等

有色金屬礦產的伴生硫資源綜合回收亦將構成重要供應來源。中國硫精礦市場規模預計將於2030年

達到22.8百萬噸，2025年至2030年的複合年增長率為2.5%。

中國硫精礦市場規模，2021年至2030年（估計）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年
（估計）

2027年
（估計）

2028年
（估計）

2029年
（估計）

2030年
（估計）

17.6
16.5

17.8
19.1

20.1 20.5 21.1 21.6 22.2 22.8

3.4% 2.5%中國硫精礦

複合年增長率

單位：百萬噸

2021年至2025年 2025年至2030E年
（估計）

資料來源：中國硫酸工業協會、專家訪談、弗若斯特沙利文報告
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中國硫精礦行業市場驅動因素

. 肥料需求穩定支撐硫精礦消費

農業需求穩定持續支撐硫精礦消費。2025年，中國磷肥產量約18.5百萬噸，同比增長3.5%。由

於硫酸是磷肥生產的關鍵原材料，肥料需求穩定，加上糧食安全方面持續的政策支持，預計將支撐硫

精礦需求。

. 有色金屬加工支撐硫資源需求保持穩定

有色金屬冶煉仍是硫資源的重要下游應用，硫酸被廣泛用於銅、鉛、鋅及其他金屬的加工。受

電氣化及基礎設施發展帶來的工業金屬需求增長支持，持續的冶煉活動支撐硫酸消費維持穩定，並

為硫精礦需求提供持續支撐。

. 新能源需求拓寬硫精礦的應用場景

新能源材料的快速增長催生硫酸及硫精礦的增量需求。2025年，中國磷酸鐵鋰產量約3.88百萬

噸，同比增長56.2%。由於硫酸被廣泛應用於鋰電池材料及相關化工中間體，新能源行業的持續擴張

預計將支撐硫精礦需求。

中國硫精礦行業市場發展趨勢

. 國內資源仍是主要供應來源，行業整合程度不斷提升

中國硫精礦市場主要依賴國內黃鐵礦資源供應，進口硫精礦主要作為區域性補充來源。隨著優

質黃鐵礦資源逐步開發以及礦山規模化運營趨勢加強，具備資源儲備、採選能力及穩定供應能力的

企業競爭優勢有望進一步提升。

. 採選技術持續優化，推動資源利用效率提升

隨著礦山開採技術、選礦工藝及生產管理水平不斷提升，硫精礦生產企業持續優化礦石處理能

力及資源綜合利用效率。同時，行業對產品品質穩定性及供應可靠性的要求不斷提高，推動企業加強

技術投入及生產能力建設。

. 產業鏈協同加強，行業供應體系逐步完善

隨著下游硫酸生產企業對原料供應穩定性的要求不斷提高，硫精礦行業上下游參與者之間的合

作關係持續深化。生產企業通過提升供應保障能力、優化客戶結構及加強長期合作，推動行業供應體

系向更加穩定、高效的方向發展。

中國硫精礦行業競爭格局

中國硫精礦市場由多家礦業企業參與，生產主要集中於擁有成熟採礦和選礦能力的企業。市場

競爭主要取決於資源稟賦、礦石質量、產能及穩定的下游客戶關係。
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按2025年硫精礦產量計算，本公司在中國硫精礦市場排名第三。下表載列按硫精礦產量計算的

2025年中國領先硫精礦生產企業排名。

排名 公司

產量

（千噸）17 總部所在地 市場份額

1 公司B 2,878.2 江西省 14.3%

2 公司O18 1,903.5 廣西壯族自治

區

9.5%

3 本公司 1,238.2 廣東省 6.2%

4 公司P19 680.5 安徽省 3.4%

5 公司G 382.1 安徽省 1.9%

資料來源：專家訪談、公司年報、公開媒體報道、弗若斯特沙利文報告

硫精礦價格分析

2021年至2025年，硫精礦價格整體呈波動上行趨勢，並於2025年明顯抬升。硫精礦主要用於生

產硫酸，其價格主要受硫酸市場狀況、硫磺價格及硫資源供需平衡影響。2025年，國內98%硫酸市場

日均價由年初約人民幣391元╱噸升至年末約人民幣963元╱噸；同期硫磺價格於年底升至約人民幣

4,000元╱噸，全年累計上漲185%。硫磺和硫精礦均為硫酸生產的重要原料，當硫磺價格處於較高水

平時，硫精礦作為替代硫源的經濟性及吸引力相應提升，從而對其需求及價格形成一定支撐。

2021年至2022年，受工業及農業需求恢復、能源價格上漲及磷肥需求增強等因素影響，硫資源

市場景氣度提升，硫精礦平均價格由人民幣466.4元╱噸升至人民幣602.2元╱噸。2023年，隨著供需

平衡暫時改善及下游採購趨於謹慎，價格回落至人民幣481.3元╱噸。2024年至2025年，磷肥、有色

金屬冶煉及新能源材料（尤其磷酸鐵鋰）等下游需求增長帶動硫酸消費增加；海外主要硫磺產區出現

生產及運輸中斷，令國際供應受到制約並帶來價格上行壓力，促使硫精礦平均價格由人民幣589.9

元╱噸升至人民幣797.3元╱噸。

2026年，受硫磺進口供應緊張、港口庫存處於低位、國際物流擾動及地緣政治因素影響，預計

硫精礦價格將維持在人民幣1,171.6元╱噸的週期性高位。2027年起，隨著國際硫磺供應恢復及供需

狀況改善，預計硫精礦價格將溫和回落，其後於2029年至2030年期間趨於穩定。磷肥、鈦白粉、濕法

17 按硫含量35%折算。

18 公司O成立於1994年，是一家深交所上市企業，主要從事黃鐵礦採選、硫精礦及硫酸等硫化工產品生產。

19 公司P成立於1991年，是一家綜合性化工企業，主要從事黃鐵礦等礦產資源開發，以及硫磷化工及相關化工產品的生產

與銷售。
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冶金及新能源材料帶來的需求預計將提供持續支撐，而供應增長受到優質黃鐵礦資源較長開發週期

以及進口硫磺價格波動的制約。預計硫精礦價格在從2026年的峰值回落後，仍將維持在相對較高水

平。

硫精礦價格走勢（不含增值稅）*，2021年至2030年（估計）

單位：人民幣元╱噸

466.4
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1,171.6 1,153.7 1,122.8 1,107.6 1,117.3
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（估計）

2030年
（估計）

資料來源：美國地質調查局、專家訪談、弗若斯特沙利文報告

附註：

1. 按硫含量35%換算。

硫精礦成本分析

2025年，中國硫精礦行業的成本結構主要包括採礦及剝離、運輸及物流、選礦及能源消耗、環

保、安全及生態修復，以及人工、折舊及其他成本。採礦及剝離佔比最高，約為29%，其次為運輸及

物流佔25%，選礦及能源消耗佔23%。環保、安全及生態修復約佔15%，而人工、折舊及其他成本約

佔8%。

資料來源及研究方法

我們委聘弗若斯特沙利文就[編纂]編製獨立行業報告。本文件中披露來自弗若斯特沙利文的資

料均摘自弗若斯特沙利文報告，該報告由我們以人民幣650,000元委託編製，經弗若斯特沙利文同意

予以披露。弗若斯特沙利文報告由弗若斯特沙利文獨立編製，未受我們或其他利益相關方影響。弗若

斯特沙利文是一家獨立的全球諮詢公司，於1961年創立於紐約，其服務涵蓋行業諮詢、市場戰略諮

詢及企業培訓等領域。弗若斯特沙利文已開展(i)一手研究，涉及與若干行業領先參與者探討行業現

狀，並盡最大努力採訪行業專家以收集資料，輔助深度分析；及(ii)二手研究，涉及審查政府統計數

據、行業協會出版物、公司報告、獨立研究報告及基於其自有研究數據庫的數據。
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