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PINE	Technology	Holdings	Limited
松景科技控股有限公司*

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：80��）

截至二零零七年六月三十日止年度
年度業績公告

香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特點

成立創業板之目的在於吸納可能涉及高投資風險之公司，尤其是可能並無溢利紀錄或
毋須作出未來溢利預測之公司。此外，在創業板上市之公司由於仍屬發展階段，或者
所經營業務或地區可能涉及風險，有意投資者須留意投資該等公司之潛在風險，且應
仔細審慎考慮後方可作出投資決定。創業板具有較高風險及其他特點，較適合專業及
其他資深投資者參與。

基於在創業板上市之公司仍屬發展階段，因此在創業板所買賣證券之市場波動幅度或
會較聯交所主板市場之證券為大，且不保證創業板之證券有高度流通之市場。

發放創業板訊息之主要途徑為聯交所管理之網站。上市公司一般毋須在憲報認可之報
章刊登付款公佈，因此有意投資者請留意須在創業板網站查閱創業板上市公司之最新
資料。

香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任
何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部份內容而產生或因依賴該等內容而
引致之任何損失承擔任何責任。

本公佈載有遵照香港聯合交易所有限公司創業板證券上市規則（「創業板上市規則」）而
提供有關松景科技控股有限公司之資料。松景科技控股有限公司之董事就本公佈共同
及個別承擔全部責任，並在作出一切合理查詢後確認，就彼等所知及所信：(�)本公佈
所載資料在各主要方面均屬準確及完整，且無誤導成份；(�)並無遺漏任何其他事項致
使本公佈任何聲明產生誤導；及(�)本公佈所表達之意見均以公平及合理之假設經審慎
考慮後作出。

* 僅供識別
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主席報告

松景於二零零七年取得輝煌成就。本集團錄得收入�0�,797,000美元，較去年收入
���,��7,000美元增長��%。純利為�,�7�,000美元，攀升�7%，主要由於毛利率由二零
零六年財政年度之8.�%升至9.�%所致。整體而言，本公司對財務表現感到非常滿意，
特別是過去連續四年在收入、純利及毛利率方面均創新高。本公司取得卓越成就主要
歸功於全面之產品組合、星羅棋佈之網絡渠道、獨特而備受認同之XFX品牌，以及高
效率、以業績為主導之實幹團隊等因素。以上所有因素均為松景在未來之持續增長奠
定基礎。

業務回顧

創新產品

「猶如法拉利基於ubercar Enzo推出非常限量版FFX，XFX亦基於限量版Geforce 8800  
Ultra，推出終極限量版Geforce 8800 Ultra XXX Edition。我們把FFX與XXX Edition 
Ultra相提並論，是由於此新XFX旗艦產品，是全球最快之顯示卡。」

Real World Benchmarks

「客戶在決定購買顯示卡時，或許是基於維持質素及效果的考慮，或根本無需要更快
的顯示卡，而且顯示卡之間並無顯著差異。但現在作出購買決定時所考慮的因素已
全然不同，因為我們擁有首款有別於Nvidia參考規格之顯示卡－ XFX	 GeForce	 8800	
GTX	XXX。」

www.amdzone.com

Benchmarks及Amdzone所言甚是。多年來，XFX圖像部一直致力滿足市場需求，並不
斷要求更佳圖像加速效果及最新圖像科技，力求超越電子遊戲玩家之期望。於二零零
七年，XFX團隊成功推出新8800系列，並推出具備�.�GHz速度之XFX GeForce® 8800 
Ultra XXX限量版本。此8800系列基於NVIDIA®最新GeForce® 8800 GTX及8800 GTS 
GPUs之設計，獲得市場廣泛迴響。NVIDIA®為本公司主要供應商及全球可編程式圖
像處理器科技之翹楚。GeForce 8800系列根據統一工程學設計，幾何、頂點、物理及
像素著色處理能力均衡，符合用家對應用軟件不斷提高之要求。其GigaThreadTM技術
支援數以千計之獨立同步線程，盡量提高GPU之利用率，在個人電腦圖像革新方面表
現超卓。此外，GeForce 8800系列亦為全球首個DirectX® �0 GPU，更高的性能使電
腦圖像更為清晰，為電子遊戲玩家締造栩栩如生之模擬�D角色及環境。

過去多年來，本公司曾設計及推出��個顯示卡型號，超過�00個庫存單位。本公司之
XFX品牌一直處於領導地位，產品種類繁多，能迎合行業個別用戶群多方面及多變之
需求。
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創新營銷

「在可靠程度及支援方面，最好還是與較為人熟知之品牌合作。找XFX吧。」

www.forums.bf�s.com

「XFX是NVIDIA之其中一名合作夥伴，為最終用戶締造價值。公司之「Play	 Hard」營
銷活動甚為成功，使公司享譽全球。儘管競爭激烈，但XFX仍能脫穎而出，並推出具
競爭力之產品。」

HARDiNFO.

二零零三年以來，本公司一直以「For Gamer By Gamer」為公司之宗旨及格言，且以
此為本公司團隊明白電子遊戲玩家及電子遊戲界真正需要之指引，務求開發符合彼等
所需和期望之產品及服務。於二零零七年，本公司擴大及豐富此基礎，從中注入新元
素，推出「Professional Gaming」及「Play Hard」活動，其最基本之概念，乃將電子遊
戲推廣為專業運動，而非只是遊戲。正如任何其他運動之專業運動員一樣，要取得勝
利，就得不斷訓練和操練、全神貫注，抱持技壓全場之態度。本公司相信，電子遊戲
玩家就如任何其他運動之運動員般，堅持體育精神、力求爭勝、追尋夢想，竭力成為
強者中之強者。

「Professional Gaming」概念及「Play Hard」活動廣受歡迎。於二零零六年，Fatallty
挑選XFX創製為其核心電子遊戲玩家群而設的電子遊戲圖像產品。一九九九年，
Johnathan “Fatal1ty” Wendel在美國斯德哥爾摩�8場賽事中所向披靡，表現卓越，成
為全球首位全職專業遊戲玩家，他更於二零零七年勇奪eSports Lifetime Achievement 
Award。在開發Professional Gaming之最佳圖像處理加速器時，有Johnathan之熱烈參
與及本公司研發隊伍提供之意見，Fatal�ty產品於二零零六年底誕生，有助鞏固XFX
品牌，使其不但成為可供專業電子玩家選擇之品牌，更是其首選品牌。

全球成功

「我對XFX卡極為滿意，它在各項指標均能超越同儕，運作毫無嘈音。」

www.planetamd��.com
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在整個團隊不斷努力下，XFX在業內屢獲殊榮，廣受認同。本公司多個產品系列，如
XFX GeForce 8800、GeForce 8�00及GeForce 7900，成功穩守全球商貿雜誌產品評
選首位。此外，XFX於十一月榮獲Window Middle East Magazine之「Best Image Card 
Owner」大獎，並勇奪南韓ICODA Digital之「最佳視像卡」獎。在歐洲方面，XFX繼二
零零五年後再次蟬聯HWI「�00�年最佳視像卡品牌」大獎。在本地，松景獲《經濟一周》
雜誌選為「�00�年香港傑出企業」。該等獎項均證明XFX在顯示卡業內各方面均表現卓
越，且居於領導地位。本公司在美國榮獲「�00� Davey Award」，認同XFX在實踐「Play 
Hard」概念之傑出表現，令本公司甚感欣慰。

本公司會力求上進，繼續提升XFX品牌地位，拓展市場。目前，本公司之分銷商遍及
全球�0多個國家，包括英國、阿拉伯聯合酋長國、土耳其、泰國、敘利亞、瑞士、斯
里蘭卡、西班牙、南美、南非、新加坡、斯堪的那維亞半島、沙地阿拉伯、俄羅斯、
卡達、葡萄牙、巴基斯坦、阿曼、北美、新西蘭、荷蘭、馬來西亞、利比亞、拉丁美
洲、韓國、約旦、日本、意大利、以色列、印尼、印度、德國、法國、埃及、杜拜、
中國、加拿大、巴西、比利時、孟加拉共和國、奧地利、澳洲及阿爾及利亞。

本公司深明要繼續在全球取得成功，實有賴具實力之全球團隊。本年度，本公司擴大
「Play Hard」概念，由產品及營銷方面延伸至內部，在全球建立充滿熱誠、全心全意及
經驗豐富之團隊，秉持獨特之「Play Hard」文化，鼓勵力求爭勝，竭力成為強者中之強
者。

業務前景

展望二零零七年以後，由於本集團多年來致力發展全球主要市場、品牌及形象，加上
產品多樣化及產品定位得宜、業務夥伴之諒解與信任、建立及培育高效率之獨特團
隊，所有過往付出之努力今年均見成果，本集團對業務前景感到樂觀。

行業前景亦令本集團信心倍增。iSuppli Corp預期全球個人電腦貨運量由去年�0.�%增
長至二零零七年之��.�%，合共���,000,000部。此外，iSuppli預期全球LCD貨運量達
���,800,000部，較二零零六年之�8�,�00,000部增長��.�%。另一方面，中文經濟日報
引證，隨著消費旺季臨近，市場對Microsoft® Windows VistaTM之需求殷切。個人電腦
及LCD之需求殷切，加上Windows Vista大受消費者歡迎，而所有此等應用軟件均需
要配備強大的顯示卡，將令顯示卡市場受惠。
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網上電子遊戲市場亦成為本集團業務增長之新動力。網上電子遊戲成為成人、青少年
及兒童打發空閒時間的主要方式。根據Research and Markets，自二零零二年以來，
美國網上及手提電子遊戲市場飆升�88%。IDC指出，亞太地區網上電子遊戲市場之規
模將於二零一零年前擴大近兩倍。於中國，iSuppli預期電子網上遊戲玩家之數目將由
二零零五年之�0,000,000名增加至二零一零年之8�,000,000名。由於電子遊戲玩家不
斷追求最新科技及優質產品，以尋求優質視覺及高速體驗，網上電子遊戲之普及為顯
示卡市場奠定新增長基礎。

儘管如此，本集團管理層隊伍並無低估全球金融市場現時出現波動之潛在風險，次按
問題引發之美國房地產市場危機，為未來前景增添不明朗因素。市況大幅波動及不明
朗，將對可動用流動資金、業務及消費者信心以及彼等之購買力及消費意欲構成負面
影響。本集團將繼續採取嚴謹措施，以控制經常開支、存貨、應收款項及資本投資。
此等審慎管理原則一直為本集團取得成功之關鍵，並將繼續為本集團日後之經營原
則。

最後，本人謹代表董事會同寅對各客戶、供應商及銀行之鼎力支持致以深切謝意。本
人亦感謝股東及擁有人對管理團隊之持續信任。本人尤其對整隊「Play Hard」之松景團
隊深表謝意。憑藉其熱誠投入與不懈努力，令松景得以達致目標，成為領導業界之公
司，成就另一個成績斐然之年度。本人深信本集團下年將再創佳績。

主席
趙亨泰

香港，二零零七年九月二十日
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其他財務討論及分析

資本負債比率

於二零零七年六月三十日，本集團之資本負債比率乃基於總負債除以總資產計算，約
為��%（二零零六年六月三十日：約�0%）。

分類資料

本集團品牌產品

年內收入增長��%，達�7�,��9,000美元（二零零六年：���,���,000美元），本集團品
牌產品之分類溢利由二零零六年的8,���,000美元飆升至�0,���,000美元。憑藉創新產
品、名氣提高、品牌價值、市場認同其服務質素及可靠性，本集團有力吸引及保留高
檔次客戶，以加速擴展至龐大高級市場，取得穩定盈利。去年，本集團之XFX圖像部
於全球市場佔有率之增長取得空前成功。以下為按市場地理位置分列之本集團品牌產
品銷售額分析。
�
	 二零零七年		 二零零六年		 增長%
 千美元   千美元  

北美	 98,602		 78,520		 25.6
歐洲	 97,046		 70,738		 37.2
亞洲及其他地區	 80,791		 74,873		 7.9	 		

	 276,439		224 ,131		 23.3	 		

其他品牌產品

本集團繼續大幅調整其他品牌產品之收入及溢利特性，以將該分部的效率及盈利能力
提升至最高。其他品牌產品之收入收窄至���,��8,000美元，減少�.�%，其他品牌產
品之分類溢利由二零零六年的�,9�0,000美元減至���,000美元。
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經審核綜合收益表
截至二零零七年六月三十日止年度

  二零零七年  二零零六年
 附註  千美元   千美元

營業額	 2	 401,797		 354,217
銷售成本	 	 (365,056	)	 (323,716	)		  		

毛利	 	 36,741		 30,501
其他收入	 	 1,205		 898
銷售及分銷開支	 	 (8,557	)	 (7,059	)
一般及行政開支	 	 (19,516	)	 (15,894	)
分佔一家聯營公司業績	 	 –		 (142	)
分佔一家共同控制實體業績	 	 –		 51
融資成本	 	 (4,680	)	 (3,565	)		  		

除稅前溢利	 	 5,193		 4,790
稅項	 3	 (830	)	 (1,253	)		  		

本年度溢利	 4	 4,363		 3,537		  		 	

以下人士應佔：
  母公司股權持有人	 	 4,574		 3,606
  少數股東權益	 	 (211	)	 (69	)		  		

	 	 4,363		 3,537		  		 	

每股盈利	 5
  基本（美仙）	 	 0.67		 0.53		  		 	

  攤薄（美仙）	 	 0.67		 0.53		  		 	
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經審核綜合資產負債表
於二零零七年六月三十日
  二零零七年  二零零六年
 附註 千美元  千美元
非流動資產
  物業、廠房及設備	 	 9,256		 7,596
  開發成本	 	 370		 341
  商標	 	 112		 86
  可供出售投資	 	 2,245		 423
  於一家聯營公司之權益	 	 –		 –
  遞延稅項	 	 786		 148
  物業、廠房及設備之按金	 	 –		 621		  		

	 	 12,769		 9,215		  		

流動資產
  存貨	 	 59,593		 47,938
  貿易及其他應收款項	 6	 73,440		 64,438
  應收一家聯營公司款項	 	 –		 2,525
  可收回稅項	 	 46		 86
  有抵押銀行存款	 	 8,933		 3,181
  銀行結餘及現金	 	 18,880		 10,155		  		

	 	 160,892		 128,323		  		

流動負債
  貿易及其他應付款項	 7	 42,736		 31,495
  應付票據	 	 425		 1,275
  衍生工具金融投資	 	 1,185		 –
  應付稅項	 	 2,123		 1,034
  融資租賃承擔	 	 79		 74
  銀行貸款	 	 54,834		 41,542
  其他貸款	 	 9,973		 7,061		  		

	 	 111,355		 82,481		  		

流動資產淨值	 	 49,537		 45,842		  		

	 	 62,306		 55,057		  		

資本及儲備
  股本	 	 8,790		 8,790
  股份溢價及儲備	 8	 52,614		 45,940		  		

母公司股權持有人應佔權益	 	 61,404		 54,730

少數股東權益	 	 –		 215		  		

總權益	 	 61,404		 54,945		  		

非流動負債
  融資租賃承擔	 	 40		 112
  銀行貸款	 	 862		 –		  		

	 	 902		 112		  		

	 	 62,306		 55,057		  		



- � -

附註：

1.	 呈報基準

賬目乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港財務報告準則（「香港財務報
告準則」）及創業板上市規則及公司條例適用之披露規定而編製。除若干金融工具按公平
值計量外，賬目乃按過往成本法編撰。

香港會計師公會已頒佈多項新訂及經修訂之香港財務報告準則以及香港會計準則（「香港
會計準則」）及詮釋（統稱為新香港財務報告準則），該等準則於本會計期間生效。採納新
香港財務報告準則並無對本會計年度及過往會計年度之業績及財務狀況之編製及呈列方
式構成重大影響。因此，過往期間並無需要作出調整。

2.	 營業額及分類資料

營業額

營業額乃指本年度就本集團售予外界客戶貨品而已收及應收之貨款。

業務分類

為便於管理，本集團現時分為兩個營運部門－本集團品牌電腦部件（「本集團品牌產品」）
之生產與銷售；及分銷其他製造商電腦週邊產品（「其他品牌產品」）。該兩個部門乃本集
團呈報其主要分類資料之基準。
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業務分類資料呈列如下：

	 本集團品牌產品	 其他品牌產品	 綜合
	 二零零七年  二零零六年 	二零零七年  二零零六年  二零零七年  二零零六年
	 千美元   千美元  千美元   千美元  千美元   千美元
收入
  對外銷售	 276,439		 224,131		 125,358		 130,086		 401,797		 354,217	 		 		 		 		 		

業績
  分類業績	 10,165		 8,355		 423		 1,930		 10,588		 10,285	 		 		 		 		 		

未分類之其他收入	 		 		 		 		 871		 133
已確認可供出售投資減值虧損	 		 		 		 		 –		 (1,099	)
未分類之集團開支	 		 		 		 		 (1,586	)	 (873	)
分佔一家聯營公司業績	 		 		 		 		 –		 (142	)
分佔一家共同控制實體業績	 		 		 		 		 –		 51
融資成本	 		 		 		 		 (4,680	)	 (3,565	)									     		

除稅前溢利	 		 		 		 		 5,193		 4,790
稅項	 		 		 		 		 (830	)	 (1,253	)									     		

本年度溢利	 		 		 		 		 4,363		 3,537
									     		
資產
  分類資產	 131,814		 107,016		 29,837		 26,684		 161,651		 133,700
  未分類之集團資產	 		 		 		 		 12,010		 3,838									     		

  綜合資產總值	 		 		 		 		 173,661		 137,538									     		

負債
  分類負債	 34,386		 25,814		 9,960		 7,142		 44,346		 32,956
  未分類之集團負債	 		 		 		 		 67,911		 49,637									     		
	
  綜合負債總額	 		 		 		 		 112,257		 82,593									     		

其他資料
  資本開支	 3,556		 4,930		 103		 190		 3,659		 5,120
  折舊及攤銷	 2,149		 1,758		 156		 237		 2,305		 1,995
  呆賬撥備	 333		 408		 336		 436		 669		 844
  存貨撥備	 469		 801		 775		 335		 1,244		 1,136	 		 		 		 		 		
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地區分類

本集團業務位於北美、歐洲及亞洲。

以下為按市場地理位置分列之本集團銷售額分析（不論貨品原產地）、按資產所在地理位
置分析之分類資產賬面值及資本開支：

	 按市場地理位置	 分類資產
	 分列之營業額	 賬面值	 資本開支
	 二零零七年  二零零六年  二零零七年  二零零六年  二零零七年  二零零六年
	 千美元   千美元  千美元   千美元  千美元   千美元

北美	 220,019		 202,190		 49,402		 38,476		 174		 255
歐洲	 100,737		 76,539		 16,751		 12,590		 406		 184
亞洲	 77,137		 69,083		 94,894		 81,926		 3,079		 4,681
其他地區	 3,904		 6,405		 604		 708		 –		 –	 		 		 		 		 		

	 401,797		 354,217		 161,651		 133,700		 3,659		 5,120
	 		 		 		 		 		

3.	 稅項

 二零零七年  二零零六年
 千美元   千美元

稅項支出（抵免）包括︰

本年度溢利
  －香港	 116		 91
  －中華人民共和國（「中國」）其他地區	 136		 158
  －其他司法權區	 1,225		 888
上年度超額撥備
  －香港	 (11	)	 –
  －其他司法權區	 (39	)	 (6	)	 		
	 1,427		 1,131

遞延稅項	 (597	)	 122	 		

本公司及其附屬公司應佔稅項	 830		 1,253
	 		

香港利得稅按年內估計應課稅溢利�7.�%之稅率計算。

美國所得稅按年內估計應課稅溢利�0%之稅率計算。

其他司法權區稅項按有關司法權區現行稅率計算。
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4.	 本年度溢利

 二零零七年  二零零六年
 千美元   千美元

本年度溢利已扣除：

折舊及攤銷	 2,305		 1,995
出售物業、廠房及設備之虧損	 23		 31	 		

已計入：
出售可供出售投資之收益	 480		 –	 		

5.	 每股盈利

母公司普通股股權持有人應佔每股基本及攤薄盈利乃根據以下數字計算：

 二零零七年  二零零六年
 千美元   千美元

用以計算每股基本及攤薄盈利之盈利
 （母公司股權持有人應佔本年度溢利）	 4,574		 3,606	 		

	 千股   千股

用以計算每股基本盈利之加權平均普通股數目	 682,786		 682,786
潛在有攤薄效果普通股之影響：
  購股權	 3,863		 1,229	 		

用以計算每股攤薄盈利之加權平均普通股數目	 686,649		6 84,015	 		
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6.	 貿易及其他應收款項

本集團向貿易客戶提供�至�80日之信貸期。以下為結算日應收款項之賬齡分析：

 二零零七年  二零零六年
 千美元   千美元

即期	 48,632		 39,111
�至�0日	 7,692		 9,416
��至�0日	 4,609		 2,718
��至90日	 2,216		 4,214
90日以上	 2,542		 3,558	 		

貿易應收款項	 65,691		 59,017
按金、預付款項及其他應收款項	 7,749		 5,421	 		

	 73,440		 64,438	 		

7.	 貿易及其他應付款項

以下為結算日應付款項之賬齡分析：

 二零零七年  二零零六年
 千美元   千美元

即期	 32,037		 18,143
�至�0日	 3,267		 4,495
��至�0日	 167		 717
��至90日	 143		 521
90日以上	 656		 1,056	 		

貿易應付款項	 36,270		 24,932
預收按金、計提費用及其他應付款項	 6,466		 6,563	 		

	 42,736		 31,495	 		
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8.	 股份溢價及儲備

	 		 股份		 		 		 		 投資		 購股權
	 股本		 溢價賬		 盈餘賬		 匯兌儲備		 資本儲備		 重估儲備		 儲備		 留存溢利		 總額
 千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元
於二零零五年
 七月一日之結餘	 8,790		22 ,215		2 ,954		 817		6 7		 (778	)	 –		15 ,624		4 9,689	 		 		 		 		 		 		 		 		

換算海外業務產生
 之匯兌差額	 –		 –		 –		5 91		 –		 –		 –		 –		5 91
分佔一家聯營公司
 之匯兌儲備	 –		 –		 –		65		  –		 –		 –		 –		65
可供出售投資重估虧絀	 –		 –		 –		 –		 –		 (321	)	 –		 –		 (321	)	 		 		 		 		 		 		 		 		

直接於股權確認之
 收入及支出淨額	 –		 –		 –		656		  –		 (321	)	 –		 –		335

本年度溢利	 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		3 ,606		3 ,606	 		 		 		 		 		 		 		 		

本年度已確認收入
 及支出總額	 –		 –		 –		656		  –		 (321	)	 –		3 ,606		3 ,941	 		 		 		 		 		 		 		 		

已確認可供出售
 投資減值虧損	 –		 –		 –		 –		 –		1 ,099		 –		 –		1 ,099
以股權結算之
 股份支付確認	 –		 –		 –		 –		 –		 –		1		  –		1 	 		 		 		 		 		 		 		 		

於二零零六年六月三十日	 8,790		22 ,215		2 ,954		1 ,473		6 7		 –		1		1  9,230		54 ,730
	 		 		 		 		 		 		 		 		

換算海外業務產生
 之匯兌差額	 –		 –		 –		2 76		 –		 –		 –		 –		2 76
可供出售投資重估盈餘	 –		 –		 –		 –		 –		 2,378						   2,378	 		 		 		 		 		 		 		 		

直接於股權確認之
 收入及支出淨額	 –		 –		 –		 276		 –		 2,378		 –		 –		 2,654
因出售可供出售
 投資而撥入損益	 –		 –		 –		 –		 –		 (480	)	 –		 –		 (480	)
附屬公司清盤後
 之發放儲備	 –		 –		 –		 (128	)	 (4	)	 –		 –		 4		 (128	)
本年度溢利	 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		 4,574		 4,574	 		 		 		 		 		 		 		 		

本年度已確認收入
 及支出總額	 –		 –		 –		 148		 (4	)	 1,898		 –		 4,578		 6,620	 		 		 		 		 		 		 		 		

以股權結算之
 股份支付確認	 –		 –		 –		 –		 –		 –		 54		 –		 54	 		 		 		 		 		 		 		 		

於二零零七年六月三十日	 8,790		 22,215		 2,954		 1,621		 63		 1,898		 55		 23,808		 61,404
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股息

董事不建議派發截至二零零七年六月三十日止年度之末期股息（二零零六年：無）。

企業管治常規守則

本公司深明良好企業管治對本公司穩健發展至為重要，故致力識別及制訂適合本公司
所需之企業管治常規。

本公司之企業管治常規乃根據創業板上市規則附錄��所載企業管治常規守則（「企業管
治守則」）之原則（「原則」）及守則條文（「守則條文」）制定。

本公司已採納企業管治守則所載原則，並遵守所有守則條文，惟守則條文第A.�.�及第
A.�.�條有所偏離者除外，有關偏離情況之詳情說明如下。

守則條文第A.�.�條規定，主席及行政總裁之角色須予分開，並不應由同一人擔任。

趙亨泰先生擔任本集團主席及行政總裁之職位。本公司認為，該架構乃有利於實現穩
固及貫徹之領導，有助本公司有效地制訂及實施策略。在董事會及獨立非執行董事之
監督下，可設立平衡機制，藉以充分及公平地代表股東之權利。本公司認為沒有即時
需要更改該架構。

根據守則條文第A.�.�條，各董事（包括按指定年期委任者）須最少每三年輪值告退一
次。本公司之公司細則規定，除主席或副主席、董事總經理或聯席董事總經理外，三
分一之董事須於每屆股東週年大會上輪值告退。儘管本公司之公司細則有所規定，惟
本公司有意遵守守則條文第A.�.�條規定，不少於三分一之全體董事於每屆股東週年大
會上告退。因此，於二零零七年應屆股東週年大會上，五名董事中，兩名在當時須予
退任及願意膺選連任。
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審核委員會

審核委員會已審閱全年業績並就此提供意見及建議。

買賣或贖回上市證券

年內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

承董事會命
主席
趙亨泰

香港，二零零七年九月二十日

於本公佈刊登日期，執行董事為趙亨泰先生及趙亨展先生，獨立非執行董事為李智聰
先生、蘇漢章先生及徐建華先生。

本公佈將於其張貼日起計最少一連七天於創業板網站「最新公司公告」頁內刊載，並在
本公司之網站www.pinegroup.com上刊載。


