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Zhejiang Shibao Company LimitedZhejiang Shibao Company LimitedZhejiang Shibao Company LimitedZhejiang Shibao Company Limited****    

浙 江 世 寶 股 份 有 限 公 司浙 江 世 寶 股 份 有 限 公 司浙 江 世 寶 股 份 有 限 公 司浙 江 世 寶 股 份 有 限 公 司     （於中華人民共和國註冊成立的股份有限責任公司） （（（（股份代號股份代號股份代號股份代號：：：：8331833183318331））））    
 

 

截至二零零八年十二月三十一日止年度業績公佈截至二零零八年十二月三十一日止年度業績公佈截至二零零八年十二月三十一日止年度業績公佈截至二零零八年十二月三十一日止年度業績公佈    
 

 

香港聯合交易所有限公司香港聯合交易所有限公司香港聯合交易所有限公司香港聯合交易所有限公司（「（「（「（「聯交所聯交所聯交所聯交所」）」）」）」）創業板創業板創業板創業板（「（「（「（「創業板創業板創業板創業板」）」）」）」）的特色的特色的特色的特色    

 創業板的定位創業板的定位創業板的定位創業板的定位，，，，乃爲相比起其他在本交易所上市的公司帶有較高投資風險的公司提供一個上市乃爲相比起其他在本交易所上市的公司帶有較高投資風險的公司提供一個上市乃爲相比起其他在本交易所上市的公司帶有較高投資風險的公司提供一個上市乃爲相比起其他在本交易所上市的公司帶有較高投資風險的公司提供一個上市的市場的市場的市場的市場。。。。有意投資的人士應瞭解投資于該等公司的潜在風險有意投資的人士應瞭解投資于該等公司的潜在風險有意投資的人士應瞭解投資于該等公司的潜在風險有意投資的人士應瞭解投資于該等公司的潜在風險，，，，幷應經過審慎周詳的考慮後方作幷應經過審慎周詳的考慮後方作幷應經過審慎周詳的考慮後方作幷應經過審慎周詳的考慮後方作出投資决定出投資决定出投資决定出投資决定。。。。創業板的較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他老創業板的較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他老創業板的較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他老創業板的較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他老練投資者練投資者練投資者練投資者。。。。     由于創業板上市公司新興的性質所然由于創業板上市公司新興的性質所然由于創業板上市公司新興的性質所然由于創業板上市公司新興的性質所然，，，，在創業板買賣的證券可能會較于主板買賣之證券承受較在創業板買賣的證券可能會較于主板買賣之證券承受較在創業板買賣的證券可能會較于主板買賣之證券承受較在創業板買賣的證券可能會較于主板買賣之證券承受較大的市場波動風險大的市場波動風險大的市場波動風險大的市場波動風險，，，，同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量的市場同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量的市場同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量的市場同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量的市場。。。。    
 香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，幷明確表示概不就因本公佈全部或任何部分內容而産生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。  本公佈（浙江世寶股份有限公司各董事願共同及個別對此負全責）乃遵照香港聯合交易所有限公司《創業板證券上市規則》的規定而提供有關浙江世寶股份有限公司的資料。各董事經作出一切合理查詢後，確認就彼等所知及所信：(i)本公佈所載資料在各重大方面均屬準確及完整，且無誤導成分；(ii)幷無遺漏任何事實致使本公佈所載任何內容產生誤導；及(iii) 本公佈內表達的一切意見乃經審慎周詳的考慮後方作出，幷以公平合理的基準和假設爲依據。 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 * 僅供識別 
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     截至二零零八年十二月三十一日止年度財務摘要截至二零零八年十二月三十一日止年度財務摘要截至二零零八年十二月三十一日止年度財務摘要截至二零零八年十二月三十一日止年度財務摘要：：：：     集團營業額約人民幣256,215,000元，較二零零七年約人民幣211,970,000元，上升約20.9%。  股東應佔溢利約人民幣40,877,000元，較二零零七年約人民幣38,241,000元，上升約6.9%。  集團純利約人民幣41,503,000元，較二零零七年約人民幣38,906,000元，上升約6.7%。  每股盈利人民幣0.1556元，較二零零七年人民幣0.1456元，上升約6.9%。  董事會建議派發末期股息每股人民幣0.05元，派息率約為32.1%。   浙江世寶股份有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公布，本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零八年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績，連同去年之比較數字如下。本綜合年度業績已經本公司審核委員會審閱。  
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綜合收益表綜合收益表綜合收益表綜合收益表    截至二零零八年十二月三十一日止年度         附註    二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年      人民幣千元  人民幣千元  收益收益收益收益 4 256,215256,215256,215256,215     211,970  銷售成本   (164,098(164,098(164,098(164,098))))      (129,319)     毛利毛利毛利毛利  92,11792,11792,11792,117     82,651  其他收入及利益 4 4,4504,4504,4504,450  8,251 銷售及分銷成本  (16,920)(16,920)(16,920)(16,920)     (13,843) 行政開支  (29,950)(29,950)(29,950)(29,950)  (26,508) 其他開支  (794)(794)(794)(794)     (1,585) 融資成本  (257)(257)(257)(257)     (265) 應占一家聯營公司虧損      (6(6(6(6))))   (1,098)     除稅前溢利除稅前溢利除稅前溢利除稅前溢利 5 48,64048,64048,64048,640     47,603  稅項 6  (7,137(7,137(7,137(7,137))))      (8,697)     年度溢利年度溢利年度溢利年度溢利      41,541,541,541,503030303   38,906     以下項目應佔以下項目應佔以下項目應佔以下項目應佔：：：：   母公司股權持有人  40,87740,87740,87740,877     38,241  少數股東權益      626626626626      665     41,50341,50341,50341,503   38,906     股息股息股息股息 7  建議末期      13,13313,13313,13313,133   13,133     13,13313,13313,13313,133      13,133     母公司普通股股權持母公司普通股股權持母公司普通股股權持母公司普通股股權持有人應佔每股盈利有人應佔每股盈利有人應佔每股盈利有人應佔每股盈利 8  基本  人民幣人民幣人民幣人民幣0.15560.15560.15560.1556元元元元  人民幣0.1456元 
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綜合資産負債表綜合資産負債表綜合資産負債表綜合資産負債表    截二零零八年十二月三十一日   附註 二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年  二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年   人民幣千元  人民幣千元 非流動資產非流動資產非流動資產非流動資產 物業、廠房及設備  215,488215,488215,488215,488  180,686 租賃預付款項  25,58225,58225,58225,582  26,187 其他無形資產  322322322322     342 預付購買物業、廠房及設備款項  4,9254,9254,9254,925     7,557 于一家聯營公司的投資  5,4455,4455,4455,445     5,597 遞延稅項資產   1,2841,2841,2841,284         1,739  非流動資產總值      222253,04653,04653,04653,046      222,108     流動資產流動資產流動資產流動資產 存貨  62,79862,79862,79862,798     46,433 應收貿易賬款及票據 9 114,736114,736114,736114,736  113,447 預付款項、按金及其他應收款項  14,10314,10314,10314,103     10,135 應收一家聯營公司款項  19,29519,29519,29519,295     17,510 現金及現金等值項目   50,05250,05250,05250,052      70,610  流動資產總值   260,984260,984260,984260,984      258,135     流動負債流動負債流動負債流動負債 應付貿易賬款及票據 10 59,22759,22759,22759,227     47,289 其他應付款項及應計費用  16,98616,98616,98616,986  19,621 應付稅項  12,12,12,12,666666666666     15,540 應付關聯方款項  300300300300     － 遞延收入   1,1121,1121,1121,112      1,016  流動負債總值   90,29190,29190,29190,291      83,466  流動資產淨值流動資產淨值流動資產淨值流動資產淨值   170,693170,693170,693170,693      174,669  總資產減流動負債總資產減流動負債總資產減流動負債總資產減流動負債   423,739423,739423,739423,739      396,777     
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 附註 二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年  二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年   人民幣千元  人民幣千元  非流動負債非流動負債非流動負債非流動負債 其他計息借款 11 5,0905,0905,0905,090     5,560 遞延收入   1,5731,5731,5731,573      1,911  非流動負債總值      6,6636,6636,6636,663         7,471  資產淨值   417,07417,07417,07417,076666      389,306   權益權益權益權益 母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益 已發行資本 12 262,658262,658262,658262,658     262,658 儲備  137,399137,399137,399137,399     109,655 建議末期股息      13,13313,13313,13313,133      13,133    413,190413,190413,190413,190     385,446  少數股東權益      3,8863,8863,8863,886      3,860  權益總額      417,076417,076417,076417,076      389,306        
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綜合權益變動表綜合權益變動表綜合權益變動表綜合權益變動表    截至二零零八年十二月三十一日止年度          二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年      人民幣千元  人民幣千元     母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益  已發行資本已發行資本已發行資本已發行資本  於一月一日及十二月三十一日   262,658262,658262,658262,658      262,658    股份溢價股份溢價股份溢價股份溢價  於一月一日及十二月三十一日   21,14421,14421,14421,144   21,144    收購少數股東權益而產生的儲備收購少數股東權益而產生的儲備收購少數股東權益而產生的儲備收購少數股東權益而產生的儲備 於一月一日及十二月三十一日      5,7365,7365,7365,736      5,736         法定公積金法定公積金法定公積金法定公積金  於一月一日  52,25152,25152,25152,251     47,604 轉撥自保留盈利   6,3716,3716,3716,371   4,647  於十二月三十一日      58,62258,62258,62258,622      52,251 
 

 保留盈利保留盈利保留盈利保留盈利  於一月一日  30,52430,52430,52430,524  10,063 年度溢利  40,87740,87740,87740,877     38,241 撥入法定公積金  (6,371(6,371(6,371(6,371)))) (4,647) 建議末期股息 (二零零八/二零零七)      (13,133(13,133(13,133(13,133    ))))  (13,133)  於十二月三十一日   51,89751,89751,89751,897      30,524     儲備儲備儲備儲備      137,399137,399137,399137,399      109,655         
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     二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年      人民幣千元  人民幣千元     母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益母公司股權持有人應佔權益（續）  建議末期股息建議末期股息建議末期股息建議末期股息  於一月一日  13,13313,13313,13313,133     13,133 已宣告末期股息 (二零零七/二零零六)  (13,133(13,133(13,133(13,133)))) (13,133) 建議末期股息 (二零零八/二零零七)      13,13313,13313,13313,133      13,133  於十二月三十一日      13,13313,13313,13313,133      13,133     總計總計總計總計   413,190413,190413,190413,190      385,446         少數股東權益少數股東權益少數股東權益少數股東權益 於一月一日  3,8603,8603,8603,860     3,795 年度溢利  626626626626     665 已宣告末期股息 (二零零七/二零零六)      (600(600(600(600    ))))  (600)  於十二月三十一日      3,8863,8863,8863,886      3,860     權益總額權益總額權益總額權益總額      417,076417,076417,076417,076      389,306             
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財務報表附注財務報表附注財務報表附注財務報表附注        1.1.1.1.    公司資料公司資料公司資料公司資料      本公司是一家于二零零四年七月十二日根據中華人民共和國（「中國」）公司法在中國註冊的股份有限責任公司。其最終控股公司爲浙江世寶控股集團有限公司（「浙江世寶控股」），一家在中國成立的有限責任公司。   本公司H股自二零零六年五月十六日在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）上市（「上市」）。   本集團主要從事製造及銷售汽車轉向器産品。其控股公司浙江世寶控股爲一家于二零零三年五月二十八日在中國成立的投資控股公司。  2.2.2.2.    合幷基準合幷基準合幷基準合幷基準      綜合財務報表包括本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零零八年十二月三十一日止年度的財務報表。   附屬公司的業績由收購日期（即本集團取得控制權當日）起合幷賬目，幷會于控制權終止之日前一直繼續合幷賬目。所有集團內公司間的交易及結餘導致的收入、支出及未實現利益及虧損均于合幷賬目時全部撇銷。   少數股東權益指於本公司附屬公司業績及資產淨值中由並非由本集團持有之外部股東所擁有的權益。收購少數股東權益乃按權益法列賬，因此，代價與占所收購資産淨值賬面值的差額確認爲股權交易。  3.3.3.3.    分部資料分部資料分部資料分部資料      本集團的收益及溢利主要來自銷售汽車轉向器産品。本集團産品具有相似風險及回報。本集團主要於中國內地經營業務，且本集團的所有資產均位於中國內地。因此，於有關期間並無呈列業務及地區分部分析。     
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4.4.4.4.    收益收益收益收益、、、、其他收入及利益其他收入及利益其他收入及利益其他收入及利益      收益（亦即本集團的營業額）指扣除退貨、貿易折扣及各類政府附加費（倘適用）後所售貨品的發票淨值（扣除增值稅）。   收益、其他收入及利益分析如下：                                           二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年  人民幣千元  人民幣千元  收益收益收益收益 貨品銷售 257,092257,092257,092257,092     212,893 減：政府附加費     ((((877877877877))))  (923)    256,215256,215256,215256,215      211,970     其他收入其他收入其他收入其他收入 銀行利息收入 842842842842     1,619 原材料銷售 855855855855     670 政府補貼                                          2,0232,0232,0232,023     5,576 其他     811811811811      254    4,5314,5314,5314,531      8,119     （（（（虧損虧損虧損虧損））））////利益利益利益利益 出售物業、廠房及設備（虧損）/利益                    (81(81(81(81))))      132  其他收入及利益  4,4504,4504,4504,450      8,251 
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5.5.5.5.    除稅前溢利除稅前溢利除稅前溢利除稅前溢利         本集團除稅前溢利在扣除／（計入）下列各項後計算所得：          二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年      人民幣千元  人民幣千元  已出售存貨成本  161,176161,176161,176161,176     88,219 折舊  15,06215,06215,06215,062     12,023 攤銷租賃預付款項   605605605605     605 攤銷其他無形資產  73737373     23 研發成本  7,5467,5467,5467,546     4,999 核數師酬金  1,1001,1001,1001,100     1,556 攤銷遞延收入  (1,020)(1,020)(1,020)(1,020)  (1,016) 僱員福利開支（包括董事及監事的酬金）：  薪金及其他員工成本  27,74127,74127,74127,741     24,394  退休成本  －定額供款      1,9111,9111,9111,911      1,483        29,65229,65229,65229,652      25,877  利息開支  257257257257     265 匯兌差額淨額  162162162162     1,241 應收貿易賬款及票據（减值的撥回）／減值  (1,233)(1,233)(1,233)(1,233)     265 撇減／（撥回）存貨至可變現淨值  1,3021,3021,3021,302     (117) 銀行利息收入  ((((842842842842)))) (1,619) 出售物業、廠房及設備的虧損／（利益）   81818181      (132)     
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6.6.6.6.    稅項稅項稅項稅項      本集團於截至二零零八年十二月三十一日止年度沒有在香港產生任何應課稅溢利，故並無計提香港利得稅（二零零七年：零）。   根據中華人民共和國企業所得稅法，中國大陸境內附屬公司利潤按下列稅率繳納：         附注       二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年     二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年  本公司      (a)   22225%5%5%5%  33%  杭州世寶汽車方向機有限公司  （「杭州世寶」）     (b)   15%15%15%15%  33%  四平市方向機械有限公司  （「四平機械」）     (c)   12.5%12.5%12.5%12.5%     15%  杭州新世寶汽車轉向器系統   有限公司（「杭州新世寶」）   (a)      25%25%25%25%  33%  吉林世宝机械有限公司  （「吉林世寶」）     (a)      25%25%25%25%  －   (a) 本年度，本公司、杭州新世寶及吉林世寶須按25%稅率繳納企業所得稅。  (b) 杭州世寶獲相關稅務機關批准爲一家高新技術企業。因此，杭州世寶於二零零八年十二月三十一日止的年度開始按15%稅率繳納企業所得稅。  (c) 四平機械于二零零四年六月十七日重新注册爲一家中外合資合作經營企業。根據中華人民共和國國家稅務總局于二零零三年五月二十八日發出的「國稅發(2003)第60號」及四平經濟開發區國家稅務局于二零零四年一月二十四日發出幷于二零零四年六月十七日生效的批文「四平國稅經開第001號」，截至二零零四年及二零零五年十二月三十一日止年度，四平機械獲豁免中國企業所得稅，並於隨後三年享有豁免企業所得稅50%。  二零零八年是四平機械享有豁免企業所得稅50%的第三年，因此符合條件享有12.5%的減免稅率。   截至二零零八年及二零零七年十二月三十一日止年度稅項總支銷的主要成份如下：      二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 年內溢利的所得稅撥備  －即期 6,3966,3966,3966,396     7,962  －過往年度撥備不足 285285285285     179  －遞延  456456456456      556  年內稅項總支銷     7,1377,1377,1377,137      8,697 
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6.6.6.6.    稅項稅項稅項稅項    (續)    按本公司及其附屬公司注册地國家法定稅率計算的除稅前溢利適用的稅項支出與按實際稅率計算的稅項支出的對賬以及適用稅率（即法定稅率）與實際稅率的對賬如下：      二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元  會計溢利 48,64048,64048,64048,640     47,603 不可扣除應占聯營公司虧損  152152152152      1,316  本集團須繳納所得稅的溢利     48,79248,79248,79248,792      48,919  按適用稅率25%計算的稅項（2007：33％） 12,19812,19812,19812,198     16,143 過往年度撥備不足調整 285285285285     179 向國內賣家購置的物業、廠房及設備的稅項抵免 －－－－     (4,773) 毋須扣减所得稅的開支項目的稅務影響 622622622622     2,617 調整稅率的稅務影響 487487487487     355 向附屬公司計稅的稅項差額 ((((5,8945,8945,8945,894)))) (5,593) 稅務加計扣除費用的影響 (561)(561)(561)(561)     － 動用過往未確認的稅項虧損  －－－－      (231)  本集團按實際稅率繳納的稅項  7,1377,1377,1377,137      8,697   7.7.7.7.    股息股息股息股息        二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元  建議末期股息－每股普通股人民幣0.05元  （二零零七年︰人民幣0.05元）     13,13313,13313,13313,133      13,133   根據二零零九年三月二十日的本公司董事會決議案，建議派發截至二零零八年十二月三十一日止年度末期股息約人民幣13,133,000元。該建議末期股息須於應屆股東週年大會由本公司股東批准後，方可作實。  8.8.8.8.    母公司普通股股權持有人應佔每股盈利母公司普通股股權持有人應佔每股盈利母公司普通股股權持有人應佔每股盈利母公司普通股股權持有人應佔每股盈利      本年度的每股基本盈利乃根據本年度母公司普通股權持有人應占溢利人民幣40,877,000元（二零零七年：人民幣38,241,000元）及年內已發行普通股加權平均股數262,657,855股（二零零七年：262,657,855股）計算得出。   由於截至二零零八年及二零零七年十二月三十一日止兩個年度沒有存在攤薄事件，故並無披露兩個年度的每股攤薄盈利。 
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9.9.9.9.    應收貿易賬款及票據應收貿易賬款及票據應收貿易賬款及票據應收貿易賬款及票據         二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團   應收貿易賬款及票據     117,615117,615117,615117,615      117,565  減值  (2,879(2,879(2,879(2,879))))       (4,118)       114,736114,736114,736114,736      113,447    本集團與其客戶的貿易條款主要為信貸，惟新客戶一般需要預付貨款。信貸期一般為90日，主要客戶可延長至180日。逾期欠款由高級管理層定期審閱。綜上所述，考慮到本集團應收貿易帳款與數目衆多的汽車製造商客戶關聯的事實，因此沒有重大集中的信用風險。應收貿易賬款及票據均不計利息。      按發票日計算，於結算日的應收貿易賬款及票據的賬齡分析如下︰      二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團   90日內 87,03587,03587,03587,035     92,472  91至180日 17,28317,28317,28317,283     9,657  181至365日 8,2778,2778,2778,277     8,117  365日以上     2,1412,1412,1412,141      3,201       114,736114,736114,736114,736      113,447  應收貿易賬款及票據減值撥備的變動如下：      二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團   於一月一日 4,1184,1184,1184,118     3,853  已確認減值虧損 234234234234     1,979  已撥回减值虧損 ((((1,4671,4671,4671,467)))) (1,714)  减值虧損注銷  (6(6(6(6))))  －       2,8792,8792,8792,879      4,118   上述應收貿易賬款及票據減值撥備包括個別減值的應收貿易賬款及票據撥備人民幣2,879,000元（二零零七年：人民幣4,118,000元），賬面值爲人民幣2,879,000元（二零零七年：人民幣5,028,000元）。個別减值的應收貿易賬款及票據與陷入財務困難的客戶有關，預計僅可收回部分應收款項。本集團對該等結餘幷無持有任何抵押物或其他可提升信用的保障。 
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9.9.9.9.    應收貿易賬款及票據應收貿易賬款及票據應收貿易賬款及票據應收貿易賬款及票據    (續)       並非視為減值的應收貿易賬款及票據的賬齡分析如下：     二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團  未逾期或減值 92,84992,84992,84992,849     109,460 逾期90日以下 11,98311,98311,98311,983     2,196 逾期91至180日 7,4877,4877,4877,487     1,360 逾期181至365日  2,4172,4172,4172,417      431       114,736114,736114,736114,736      113,447   應收貿易賬款及票據的賬面值與其公平值相若。  10.10.10.10.    應付貿易賬款及票據應付貿易賬款及票據應付貿易賬款及票據應付貿易賬款及票據      按發票日計算，於結算日的應付貿易賬款及票據的賬齡分析如下：      二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團  未償還結餘的賬齡如下︰  90日內 29,77429,77429,77429,774     30,195  91至180日 19,66619,66619,66619,666     6,419  181至365日 6,0226,0226,0226,022     6,086  365以上  3,7653,7653,7653,765      4,589       59,22759,22759,22759,227      47,289  交易應收款免計利息幷且通常在180天期限解除。      
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11.11.11.11.    其他計息借款其他計息借款其他計息借款其他計息借款            二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團  其他借款－無抵押     5,0905,0905,0905,090      5,560  應償還︰  一年內 －－－－     －  第二年 －－－－     －  第三至五年（包括首尾兩年） －－－－     －  五年以上     5,0905,0905,0905,090      5,560   5,0905,0905,0905,090     5,560 歸類為流動負債的部分  －－－－   －  長期部分  5,0905,0905,0905,090      5,560   於二零零八年十二月三十一日，其他無抵押借款包括由四平市財政部批授的貸款，金額爲人民幣5,090,000元（二零零七年：人民幣5,560,000元）。人民幣2,530,000元（二零零七年：人民幣3,000,000元）的借款按商業年利率5厘計息（二零零七年：5厘）及須于二零一六年償還。人民幣2,560,000元（二零零七年：人民幣2,560,000元）的借款按商業年利率5厘計息（二零零七年：5厘）幷須于二零二零年償還。     12.12.12.12.    已發行資本已發行資本已發行資本已發行資本         股份面值股份面值股份面值股份面值        內資股數目內資股數目內資股數目內資股數目        HHHH股數目股數目股數目股數目        股份總數股份總數股份總數股份總數        價值價值價值價值     人民幣元        人民幣千元  於二零零八年一月一日  及二零零八年  十二月三十一日  每股1元   175,943,855  86,714,000  262,657,855  262,658    內資股目前並無於任何證券交易所上市。本公司宣派股息時，普通股持有人將有權收取股息。所有普通股均同股同權。  
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13131313....    或然負債或然負債或然負債或然負債      于結算日，未于財務報表撥備的或然負債如下：                      二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年         人民幣千元  人民幣千元 本集團  就聯營公司獲授銀行信貸向銀行  提供擔保      －－－－      5,500   於二零零八年十二月三十一日，本集團並無就聯營公司之銀行信貸提供擔保（二零零七年：人民幣4,000,000元）。  14.14.14.14.    承擔承擔承擔承擔         資本承擔資本承擔資本承擔資本承擔        二零零二零零二零零二零零八八八八年年年年        二零零二零零二零零二零零七七七七年年年年     人民幣千元  人民幣千元 本集團  已訂約，但未撥備：  收購土地 27,72027,72027,72027,720     －  收購廠房及設備      3,1753,1753,1753,175      1,445   30,89530,89530,89530,895     1,445  已授權，但未訂約      －   6,728        30,89530,89530,89530,895   8,173  末期股息及暫停辦理股份過戶登記手續末期股息及暫停辦理股份過戶登記手續末期股息及暫停辦理股份過戶登記手續末期股息及暫停辦理股份過戶登記手續     董事會建議派付截至二零零八年十二月三十一日止年度末期現金股息每股人民幣0.05元（含稅），總金額約為人民幣13,133,000元。就分派末期現金股息而言，內資股持有人的現金股息將會以人民幣分派及支付，而H股持有人的現金股息則以人民幣宣派但以港幣支付（人民幣與港幣兌換率將按二零零九年六月五日前五(5)個工作日，由中國人民銀行宣佈人民幣兌港元的五(5)日平均價計算），其中，根據於二零零八年一月一日正式實施的《中華人民共和國企業所得稅法》及《中華人民共和國企業所得稅法實施條例》，非居民企業應當就其來源於中國境內的所得繳納企業所得稅，適用稅率為10%，由上市發行人代扣代繳。    
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本公司將在即將召開的股東週年大會上提呈派付末期現金股息的建議。倘獲股東批准，本公司預期約于二零零九年六月十九日（星期五），向二零零九年六月五日（星期五）名列本公司股東名冊的股東派付末期現金股息。  本公司將於二零零九年五月六日（星期三）至二零零九年六月五日（星期五）（包括首尾兩日）暫停辦理H股的股份過戶登記手續，於該期間將不會辦理股份過戶登記手續。於二零零九年六月五日（星期五）名列H股股東名册的股東將有權出席本公司于二零零九年六月五日（星期五）舉行的股東週年大會，以及收取末期現金股息。所有過戶檔連同本公司H股有關股票須於二零零九年五月五日（星期二）下午四時半前送交本公司的H股股份過戶登記處香港中央證券登記有限公司，地址爲香港灣仔皇后大道東183號合和中心17樓1712-1716舖。  年度內，本公司並無向股東派發任何中期股息。         管理層討論及分析管理層討論及分析管理層討論及分析管理層討論及分析        市場回顧市場回顧市場回顧市場回顧     汽車製造和銷售汽車製造和銷售汽車製造和銷售汽車製造和銷售     二零零八年，全球性金融危機導致了世界經濟嚴重衰退，給全球汽車業帶來重創。美國汽車工業已下降至一九九二年以來的最低谷，歐洲各國也相繼滑落。中國汽車市場受國際環境影響，在二零零八年呈現“前高後低”的走勢。二零零八年，汽車產銷分別達到934.51萬輛和938.05萬輛，比二零零七年增長5.2%和6.7%，成為自一九九九年後首次跌破10%的年份。從二零零八年汽車産銷總體變化情况來看，上半年表現總體平穩，三季度後産銷下滑加劇，特別是十一月、十二月産銷同比快速下降，造成四季度産銷同比雙雙呈現負增長，進一步加快了全年汽車産銷增速回落。  二零零八年，乘用車產銷分別達到673.77萬輛和675.56萬輛，同比增長5.6%和7.3%，分別佔汽車産銷總量的72.1%和72.0%，與二零零七年相比，所佔比重提高0.3%和0.4%。二零零八年，商用車產銷分別達到260.74萬輛和262.49萬輛，同比增長4.2%和5.3%，與乘用車相比，商用車進入下半年以來，表現更爲低迷。二零零八年，汽車整車出口受國際環境影響較大，上半年總體延續了快速增長勢頭，進入三季度後增速回落明顯。截至二零零八年底，汽車共出口68.07萬輛，從二零零七年的增速79.0%, 回落至二零零八年的增速11.1%。  二零零九年開始，中國政府相繼出臺了一系列産業振興計畫來刺激經濟，其中包括“汽車産業調整振興規劃”，促進汽車消費成爲拉動內需的其中一項重要措施。二零零九年一月中國汽車月銷量首次超過美國。另外，從市場需求看，中國每1,000人擁有不到50輛汽車，大部分消費者屬於初次購車，對乘用車的需求尚處於發展階段。中國廣大農村地區的汽車消費還未得到開發。因此，未來中國汽車市場保持增長的大趨勢不會改變。     
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汽車零部件市場趨勢汽車零部件市場趨勢汽車零部件市場趨勢汽車零部件市場趨勢     二零零九年，中國汽車零部件市場將迎來調整和升級機會。 － 零部件企業的兼併重組及行業結構調整在政策支援下將加快步伐。 － 國産零部件企業受益於自主品牌轎車、輕型貨車及微型客車銷量的增長，訂單將增加。 － 汽車零部件的技術創新，尤其是新能源汽車、電動汽車關鍵零部件的研發及產業化將在政策支持下得到較快發展。 － 增值稅轉型改革從長遠看將有利於促進設備更新、技術創新和産品結構升級。      業務回顧業務回顧業務回顧業務回顧        經營業績經營業績經營業績經營業績     截至二零零八年十二月三十一日止年度，本集團錄得收益約人民幣256,215,000元，較二零零七年增加約20.9%。本集團於二零零八年的收益保持增長，主要是由於集團齒輪齒條轉向器、馬自達M6轉向節及零售市場的銷售增加，從而實現了集團銷售的總體增長。  於回顧年度內，本集團的毛利率約爲36.0%，較二零零七整年的毛利率有所下降（二零零七年：約為39.0%）。本集團的毛利率主要受循環球轉向器及馬自達M6轉向節售價下降及原材料價格上漲造成不利影響。  於回顧年度內，本集團齒輪齒條轉向器及轉向節産品擴大了在自主品牌轎車上的應用。本集團的齒輪齒條轉向器産品零售市場的業務也有較大的增長。  集團於回顧年度內研發費用較上年增加約人民幣2,547,000元，主要用于新的試製項目和設計改進，以及新的電動轉向系統産品開發，以便更好滿足市場需求及降低製造成本。  截至二零零八年十二月三十一日止年度，銷售開支較二零零七年增加約人民幣3,077,000元，主要原因是業務量增加導致的運雜費增加。  於年內錄得匯兌虧損約為人民幣162,000元。匯兌虧損是由人民幣兌換港元增值，對來自配售H股的所得款項淨額造成影響所致。所得款項淨額中約人民幣94,722,000元已根據二零零六年五月四日刊發的招股章程（「招股章程」）中「所得款項用途報表」一節所示動用，而港元也將按照中國相關法規兌換成人民幣。  由於以上幾項主要因素所致，與二零零七年比較，稅後溢利總額增加了約爲人民幣2,597,000元，增加約6.7%。     
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市場推廣及新產品市場推廣及新產品市場推廣及新產品市場推廣及新產品     截至二零零八年十二月三十一日止年度，本集團的齒輪齒條轉向器産品在國內知名汽車廠的多個車型上得到應用，並且也獲得了多個新産品開發業務。於回顧年度內，本集團成功開發了馬自達M6車型的轉向器。本集團自主研發的電動轉向系統亦完成了汽車廠的道路試驗，已經具備大批量生産能力。  於回顧年度內，四平機械爲一汽轎車開發了二款轉向節新産品。四平機械目前是一汽轎車所有車型的轉向節産品的獨家供貨商。  於回顧年度內，本集團接待了中國第一汽車集團公司副總經理帶隊的高層訪問團，此訪問團的目的是在全國範圍內考察一汽自主品牌轎車發展的零配件合作夥伴。本集團作爲訪問團選定考察的唯一轉向系統製造商，預期未來本集團將有更多為一汽轎車開發新產品的機會。  安裝了本集團自主研發的電動轉向系統的一汽奔騰混合動力車作爲二零零八年北京奧運會服務車，在北京奧運期間成功應用，本公司産品在運行過程中表現良好。  於回顧年度內，本集團參展了北京汽車展覽會及法蘭克福上海國際汽配展。於回顧年度內，本公司亦擴大了齒輪齒條轉向器零售網絡。     生產設施生產設施生產設施生產設施     於回顧年度內，本集團不斷擴充生産設施，購買了世界先進的生産及調試設備。杭州世寶一條全新的液壓動力齒輪齒條轉向器裝配綫于本回顧年度內安裝完畢並投入使用。  於回顧年度內，本集團繼續推進精益生産管理模式，改進工作流程，提高生產自動化率及設備利用率。  研究與發展研究與發展研究與發展研究與發展     於回顧年度內，本集團的産品研發能力更加提高，進入了與國外知名汽車設計公司合作同步開發新車型的階段。本集團自主開發的電動轉向系統産品已經被國家知識産權局授予專利權並頒發證書。於回顧年度內，本集團開發了應用範圍更加廣泛的一系列電動轉向系統産品，可應用於排量1.0升至2.0升的轎車。  本集團於回顧年度內連續第二年入圍《中國汽車報》評選的「全國百佳汽車零部件供應商」。此外，杭州世寶、四平機械再次獲得東風柳州汽車、一汽轎車分別頒發二零零八年度的「優秀供應商」。四平機械於回顧年度內首次進入一汽轎車“核心供應商”名錄。杭州世寶亦於回顧年度內獲得北汽福田汽車股份有限公司北京客車分公司「品質貢獻獎」、安徽江淮專用汽車公司「優秀供應商」及厦門金龍旅行車有限公司「合格供應商」。   
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未來展望未來展望未來展望未來展望     展望未來，我們認為中國汽車市場保持增長的大趨勢不會改變，理由是：1）中國政府將拉動汽車消費作為拉動內需、提振經濟的重要舉措；2）中國汽車擁有率遠低于全球平均水準，中國很多家庭還沒擁有第一輛汽車。然而，金融危機對實體經濟的影響短期內還可能加深，加上各大跨國汽車製造商押寶中國，勢必導致國內市場競爭空前激烈，行業幷購重組的機會增加，只有手握現金和訂單的企業才能成爲最後的贏家。  二零零九年一月中國政府出臺了“汽車産業調整振興規劃”，本集團將受益於該振興規劃。其中1.6升及以下排量轎車購置稅降低及發展自主品牌汽車的支持政策，將給本公司帶來更多業務拓展機會，因為低排量及自主品牌汽車製造商較多選擇國產零部件。而“規劃”中的支持新能源汽車發展政策，將使得本集團的電動轉向系統産品迎來市場的春天。目前本集團已成功開發出一系列電動助力轉向系統，適用於多個汽車廠生產的排量1.0升至2.0升的各類型號汽車。  二零零九年對本集團來說，將是夯實基礎、提升能力的一年。本集團將繼續加强對重點客戶的開發力度及進一步完善內部管理。於回顧年度內，本集團又獲得了多個齒輪齒條轉向系統開發項目，預計將在未來幾年爲公司帶來持續的業務增長。  考慮到金融危機的影響，使得發達經濟體及新興經濟體的汽車市場都受到了重創，以及各跨國汽車製造商在關閉、减産其在其他國家工廠的同時，加大了在中國的投資，本集團打算在未來一段時間內更加注重國內市場，謹慎開闢海外市場。  財務回顧財務回顧財務回顧財務回顧        營業額營業額營業額營業額     截至二零零八年十二月三十一日止年度，本集團的營業額約為人民幣256,215,000元，較二零零七年約人民幣211,970,000元，上升約20.9%。本集團於二零零八年的收益保持增長，主要是由於集團齒輪齒條轉向器、馬自達M6轉向節及零售市場的銷售增加。  毛利及毛利率毛利及毛利率毛利及毛利率毛利及毛利率     本集團的毛利截至二零零八年十二月三十一日止年度約人民幣92,117,000元，較二零零七年約人民幣82,651,000元，增長約11.5%。於回顧年內，本集團的毛利率約爲36.0%（二零零七年：約為39.0%），較二零零七年整年的毛利率略有下降。本集團的毛利率受循環球轉向器及馬自達M6轉向節售價下降及原材料價格上漲造成不利影響。  
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其他收入其他收入其他收入其他收入     其他收入主要包括政府補貼收入和利息收入等。此項收入截至二零零八年十二月三十一日止年度約人民幣4,450,000元，較二零零七年約人民幣8,251,000元，下降約46.1%。  銷售及分銷成本銷售及分銷成本銷售及分銷成本銷售及分銷成本     本集團銷售及分銷成本截至二零零八年十二月三十一日止年度約為人民幣16,920,000元，佔本集團總營業額約6.6%，與二零零七年佔總營業額約6.5%相若。  行政開支行政開支行政開支行政開支     本集團行政開支截至二零零八年十二月三十一日止年度約人民幣29,950,000元，較截至二零零七年約人民幣26,508,000元，增加約13.0%。行政開支上升主要是由於人工成本的上升以及研發費用的增加。此數額佔截至二零零八年十二月三十一日止年度本集團總營業額的約11.7%，與去年佔總營業額約12.5%相比略有下降。  融資成本融資成本融資成本融資成本     本集團融資成本截至二零零八年十二月三十一日止年度約人民幣257,000元，與二零零七年約為人民幣265,000元相若。     研發費用研發費用研發費用研發費用     本集團研發費用截至二零零八年十二月三十一日止年度約為人民幣7,546,000元，佔本集團總營業額的約2.9%，較二零零七年增加約人民幣2,547,000元。  流動資金及財務資源流動資金及財務資源流動資金及財務資源流動資金及財務資源        流動資金比率流動資金比率流動資金比率流動資金比率     於二零零八年十二月三十一日，本集團的現金及現金等值項目約為人民幣50,052,000元，而於二零零七年十二月三十一日則約為人民幣70,610,000元。於二零零八年十二月三十一日，本集團的流動資金比率約為2.9（二零零七年：約3.1），速動比率約為2.2（二零零七年：約2.5）。  於二零零八年十二月三十一日的流動資產淨值約為人民幣170,693,000元（二零零七年：約為人民幣174,669,000元）。  於二零零八年十二月三十一日的非流動負債約為人民幣6,663,000元（二零零七年：約為人民幣7,471,000元）。  
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經計及本集團內部產生的資金、可供本集團使用的銀行信貸及已配售的所得款項淨額，董事會認為本集團有足夠營運資金應付現時的需求。  資本結構資本結構資本結構資本結構     本集團的資產負債比率約為7.0%（二零零七年：約0.5%）。資產負債比率計算方法為債務淨額除以總資本及債務淨額之和。債務淨額包括其他計息借款、應付貿易賬款及票據、其他應付賬款及應計費用，减去現金及現金等值項目。資本指母公司股權持有人應佔權益。  于二零零八年十二月三十一日的貸款及借貸總額約人民幣5,090,000元（二零零七年：約為人民幣5,560,000元），其中須於一年內償還為零（二零零七年：零），須於一年後償還約為人民幣5,090,000元（二零零七年：約為人民幣5,560,000元），貸款按5厘的商業年利率計息（二零零七年：5厘）。  本集團的現金及現金等值項目和貸款及借貸主要爲人民幣。  資產質押資產質押資產質押資產質押     於二零零八年十二月三十一日，本集團並無任何資產押記（二零零七年：無）。     重大收購及出售重大收購及出售重大收購及出售重大收購及出售     於二零零八年十二月三十一日，本集團並無任何有關附屬公司及聯屬公司的重大收購及出售。  外幣風險外幣風險外幣風險外幣風險     截至二零零八年十二月三十一日止年度，本集團的銷售及採購主要以人民幣為單位。除配售H股的所得款項淨額餘額均為港元外，本集團並無承受重大外幣風險。所得款項已大部分轉換為人民幣。本集團並無訂立任何對沖安排。  雇員及薪酬政策雇員及薪酬政策雇員及薪酬政策雇員及薪酬政策     於二零零八年十二月三十一日，本集團合共聘用1,018名僱員（二零零七年：995名）。  截至二零零八年十二月三十一日止年度，員工薪金及福利總額約為人民幣29,652,000元（二零零七年：約為人民幣25,877,000元）。本集團按照市場慣例爲雇員提供酬金福利，並根據中國相關法規提供退休福利。  
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集資所得款項用途集資所得款項用途集資所得款項用途集資所得款項用途     截至二零零八年十二月三十一日   誠如招股誠如招股誠如招股誠如招股    章程所述章程所述章程所述章程所述    港幣千元 誠如招股誠如招股誠如招股誠如招股    章程所述章程所述章程所述章程所述    人民幣千元*     實際情況實際情況實際情況實際情況    人民幣千元     業務計劃：        收購機器、設備，及／或擴充  組裝線，以擴充本集團的生產  廠房及／或產能  7,000   6,163  6,698     添置測試設備及軟件，以增強  本集團的研發及產品測試能  力（附註(a)）  2,000  1,761   2,576  -------------- 9,000 ======== -------------- 7,924 ======== -------------- 9,274 ========         附註：  (a) 由于物價及匯率變化超支了人民幣815,000元。  * 匯率1.00港元兌人民幣0.8804元折算成人民幣。  購買購買購買購買、、、、出售或贖回本公司上市證券出售或贖回本公司上市證券出售或贖回本公司上市證券出售或贖回本公司上市證券     自本公司H股於二零零六年五月十六日開始在創業板上市以來，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司的任何上市股份。  審核委員會審核委員會審核委員會審核委員會     本公司已于二零零六年四月二十六日成立審核委員會，幷根據創業板上市規則附錄十五企業管治常規守則的規定制訂其書面職權範圍。審核委員會的主要職責爲審核及監督本集團的財務申報及內部控制系統。  審核委員會由三名成員組成，分別爲陳國峰先生、呂榮匡先生及張美君女士。陳國峰先生及呂榮匡先生為獨立非執行董事，而張美君女士則為非執行董事。呂榮匡先生爲審核委員會主席。  本公司于截至二零零八年十二月三十一日止年度的財務報表經由審核委員會審閱。      
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企業管治常規守則企業管治常規守則企業管治常規守則企業管治常規守則     于回顧年度，本集團一直遵守創業板上市規則附錄十五所載之企業管治常規守則，惟以下偏離者除外：  根據企業管治常規守則條文第A.2.1條規定，董事長及行政總裁的角色應予區分，並不應由同一人兼任。張世權先生于回顧年度內出任本公司董事長兼總經理。張世權先生為本公司的創辦人，負責整體策略籌劃、業務發展及新產品銷售及市場策略。有鑒于本公司業務的性質，董事會認爲，目前管理架構安排對于回應市場轉變及落實策略計劃頗具效率。董事會將不時檢討此管理架構安排的效益。  董事之證券交易董事之證券交易董事之證券交易董事之證券交易     本公司已采納有關董事進行證券交易之操守守則，其條款之嚴謹程度不下于創業板上市規則第5.48至5.67條所述之交易必守標準。本公司已向全體董事作出具體查詢，幷不知悉于回顧年度內並無遵守上述交易必守標準及有關董事進行證券交易之操守守則之情況。      承董事會命 浙江世寶股份有限公司浙江世寶股份有限公司浙江世寶股份有限公司浙江世寶股份有限公司    主席兼總經理 張世權張世權張世權張世權   中國˙浙江˙杭州 二零零九年三月二十日   於本公佈刊發日期，本公司董事會包括執行董事張世權先生、張寶義先生、湯浩瀚先生、朱頡榕先生及張蘭君女士，非執行董事張世忠先生、張美君女士及顧群先生，及獨立非執行董事包志超先生、陳國峰先生及呂榮匡先生。  本公布將于其登載日期起在創業板網站(http://www.hkgem.com)之「最新公司公告」頁上刊登至少七日。  


