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本概要旨在向 閣下提供有關本招股章程所載資料的總覽。由於本文純屬概要性質，故並不
包括對 閣下而言可能重要的所有資料。 閣下在決定是否投資我們的配售股份前，應細閱
整份招股章程。

任何投資均涉及風險。本招股章程「風險因素」一節載有投資配售股份的若干特殊風險。 閣
下在決定是否投資配售股份前，應小心細閱該章節。

概述

我們是一家以中國旅客為對象的渠道媒體集團。我們致力為中國的鐵路網絡運營和發行
平面媒體和音頻節目。我們目前運營的平面媒體是在中國所有和諧號動車組列車及經挑選常規
列車發行，而我們製作和供應的音頻節目是在中國的常規列車上播放。我們的董事相信，這些
以商務和休閒旅客為對象的平面媒體及音頻節目能在獨一無二環境下，當旅客在列車旅程中閱
讀和享受時，接觸到旅客。

除列車上的平面媒體和音頻節目外，我們取得獨家權利，於中國民用機場的航空管制塔宣
傳及出售廣告位。截至最後實際可行日期，我們在中國20個經挑選民用機場的航空管制塔運營
廣告位。

由於中國高鐵網絡及民航產業迅猛發展，結合中國鐵路網絡及民用機場的媒體渠道，容許
我們於旅客市場的迅速增長中獲益。隨著中國經濟持續增長，加上中國政府計劃繼續發展高鐵
網絡，我們的董事預期中國高鐵網絡及民航產業的客運量將繼續增長。

我們的多重媒體渠道亦與其他經營單一媒體渠道的媒體運營商存在差異。我們的媒體渠
道，包括我們運營的平面媒體、我們製作和供應的音頻節目及航空管制塔的戶外廣告位，以及
我們目標對象的分佈特色，讓我們向廣告客戶提供多元化的廣告平台。

我們的董事相信，我們運營及發行的平面媒體提供有效渠道，以相比傳統平面媒體較低的
發行成本接觸到大量數目讀者。傳統平面媒體運營商需要獲得大量投資設立發行網絡，但我們
運營的平面媒體透過列車網絡在中國發行，毋須設立本身的發行網絡。此外，傳統平面媒體需
要維持高印刷量，以供讀者購買，而我們運營的平面媒體透過在中國的列車上免費發行，接觸
到大量讀者。我們因此毋須產生相比傳統媒體的大量印刷成本，就能接觸大量讀者。
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我們與我們的中國出版夥伴維持密切關係。我們根據合作協議獲授權利，與該等中國出版
夥伴在中國的高鐵網絡運營和發行平面媒體。我們的中國出版夥伴（即中國鐵道出版社及人民
鐵道報社）是政府資助的事業單位，受到鐵道部直接監管。我們的中國出版夥伴從事在鐵路業
出版書籍、期刊和報章的業務，並有權在中國出版及發行我們運營的平面媒體。

我們是我們運營和發行的平面媒體的獨家廣告代理。截至最後實際可行日期，我們運營
兩份期刊，即《旅伴》及《報林》，及一份報章《旅客報》，全部均在中國的高鐵網絡上發行。《旅伴》
及《報林》也在中國經挑選的常規列車上發行。我們的董事相信，由於我們運營和發行的平面媒
體佔鐵道部批准在列車上發行的五份刊物其中三份，我們在中國高鐵網絡列車上平面媒體業務
擁有重要份額。

我們是我們製作和供應的音頻節目的獨家廣告代理。這些音頻節目提供全國覆蓋，接觸乘
坐常規列車的乘客。除全國覆蓋的音頻節目外，我們亦與中國多個地方鐵路局訂立合約。這些
合約給予我們額外播放時間，在中國常規列車經挑選路線播放廣告。這些地方鐵路局包括南昌
鐵路局（南昌客運段及福州客運段）、武漢鐵路局、廣州鐵路局（長沙鐵路客運段）及西安鐵路局
（西安客運段）。

除平面媒體及音頻節目外，我們也透過中國民用機場航空管制塔的大型戶外廣告位，為
我們的客戶提供廣告位，接觸航空交通旅客。航空管制塔無可匹比的高度和獨特的造型，在機
場範圍內提供相當容易可見的戶外廣告位。截至最後實際可行日期，我們於在中國20個經挑選
民用機場的航空管制塔經營戶外廣告位。根據合約，我們亦有權於中國民用機場其他航空管制
塔運營廣告位。我們有權於各機場的航空管制塔運營廣告位，由接管廣告位的日期起計為期九
年。就我們截至最後實際可行日期運營的20個航空管制塔，運營期由2008年12月開始至2019
年1月。基於多項原因，我們的策略是逐步發展我們的戶外媒體業務。首先，航空管制塔的廣告
位較我們運營和發行的平面媒體廣告位規模較大，因此適合較成熟及規模較大的廣告客戶。
第二，於初步發展階段，我們僅選擇我們相信對我們的廣告客戶具吸引力的最適合的地點。第
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三，截至最後實際可行日期，位於若干民用機場的戶外廣告位由其他公司根據現有合約用作廣
告用途。因此，於業績記錄期間，我們並無採取非常進取的手法發展我們的戶外媒體業務。考
慮到航空管制塔的獨特位置和中國很多城市採取措施監控戶外廣告位，我們的董事相信航空管
制塔戶外廣告位的需求將會增加，而我們將逐步增加我們戶外媒體的覆蓋。

截至最後實際可行日期，中國有103條高鐵路線，而高鐵總長約8,358公里。根據鐵道部在
2009中國科協年會提供的資料及鐵道部在2010年第十一屆全國人民代表大會第三次會議發佈
的資料，中國在2012年底將運營超過110,000公里的鐵路，其中約13,000公里將用作高鐵網絡。
根據發改委於2004年公佈及於2008年更新的《中長期鐵路網規劃》，2020年底中國運營的鐵路網
絡約120,000公里，其中約50,000公里將用作高鐵網絡，連接所有省會和人口超過500,000的城
市，並覆蓋全國總人口約90%。

下表載列我們的主要業務發展里程碑：–

年份╱月份 業務發展里程碑

2002年9月 我們開始進行報章發行及廣告代理業務。

2007年4月 我們透過運營和發行《旅伴》在中國高鐵網絡開展渠道媒體業務。

2008年1月 我們開始製作和在中國經挑選的常規列車上供應音頻節目「和諧鐵路之聲」。

2008年4月 我們首次在中國高鐵網絡和經挑選的常規列車上發行《報林》。

2008年6月 我們取得獨家權制，銷售於中國民用機場航空管制塔的廣告位。

2008年8月 我們首次在中國高鐵網絡發行《旅客報》。

2010年1月 我們開始在中國所有常規列車上播放音頻節目「和諧鐵路之聲」。
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我們的收入模式

我們根據我們與我們中國出版夥伴訂立的合作協議及獨家廣告代理協議經營我們的平面
媒體業務。根據合作協議，福建奧神及北京大提速負責我們運營的三份平面媒體的日常運營及
發行。根據中國現行法律及規例，外資擁有企業被禁止於中國從事書籍、期刊及報章的出版及
一般發行業務。由於福建奧神及北京大提速的運營可能涉及外資擁有企業被禁止從事的業務，
我們與（其中包括）福建奧神及北京大提速訂立結構協議。我們的五家新實體則運營廣告代理業
務，外資擁有企業未被禁止從事該項業務，並為我們收入的主要來源。

透過合作協議、各份廣告代理合約及與我們業務夥伴的合約安排，我們可從銷售我們運營
的三個平面媒體的廣告位獲得收入，包括我們所發行及運營的平面媒體、我們所製作和供應的
音頻節目，以及在中國經挑選民用機場航空管制塔提供戶外廣告位收取的廣告費。

於業績記錄期間內，我們的收入由截至2008年12月31日止年度約人民幣28.7百萬元，增
至截至2009年12月31日止年度約人民幣104.7百萬元，以及截至2010年10月31日止十個月約人
民幣165.0百萬元。收入大幅增長，主要由於平面媒體業務的收入及於2009年開始運營的戶外
媒體業務的銷售貢獻增加，以及於業績記錄期間擴充音頻節目的覆蓋範圍。

下表載列業績記錄期間我們各業務分類的收入及平面媒體從各刊物所得的收入分析：—  

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月  
2008年 (1) 2009年 2009年 2010年    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

平面媒體業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,954 77,889 60,949 131,914
戶外媒體業務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 17,571 16,643 7,726
音頻節目. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,753 9,259 7,518 25,316    

合計  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,707 104,719 85,110 164,956    
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截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月  
2008年 (1) 2009年 2009年 2010年    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

我們運營平面媒體的收入
 －《旅伴》(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,457 54,349 35,282 67,347
 －《報林》(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,325 7,139 7,822 13,705
 －《旅客報》(3) . . . . . . . . . . . . . . . . 1,570 14,728 16,369 44,620
擔任其他平面媒體廣告代理
 的收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 602 1,673 1,476 6,242

    

合計 26,954 77,889 60,949 131,914
    

附註：—

(1) 截至2008年12月31日止年度財務資料反映我們的中國運營實體截至2008年12月31日止六個月的經
營業績。

(2) 截至最後實際可行日期，《旅伴》及《報林》均於所有和諧號動車組列車和經挑選的北京至西安的常規
列車上發行。進一步資料載於本招股章程「業務—平面媒體」一節。

(3) 截至最後實際可行日期，《旅客報》乃於和諧號動車組列車的專線發行。進一步資料載於本招股章程
「業務—平面媒體」一節。

根據我們、我們的中國出版夥伴及業務夥伴就我們運營和發行的媒體渠道訂立的各份廣
告代理合約，我們需要就我們作為廣告代理向我們的中國出版夥伴及業務夥伴支付廣告代理費
或管理費。於業績記錄期間，我們已付的廣告代理費或管理費分別約為人民幣3.8百萬元、人民
幣15.4百萬元及人民幣18.2百萬元。

我們的毛利由截至2008年12月31日止年度約人民幣12.5百萬元增至截至2009年12月31日
止年度約人民幣61.4百萬元，主要原因是我們的收入增加。毛利率亦由截至2008年12月31日止
年度約43.5%增至截至2009年12月31日止年度約58.7%。截至2010年10月31日止十個月，毛利
率約69.9%，相比截至2009年10月31日止十個月約58.4%。
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我們的競爭優勢

我們的董事相信，我們具有以下競爭優勢：－

(a) 我們與中國迅速發展的高鐵網絡一起成長

(b) 我們合併的媒體渠道可接觸到乘搭火車或飛機的商務及休閒旅客

(c) 我們的運營策略，讓我們擴大我們廣告客戶基礎，並有效發行我們運營的平面媒體

(d) 我們是專注在中國高鐵網絡媒體的領先企業

(e) 我們媒體渠道組合涉及於平面媒體、音頻節目及戶外媒體的廣告，可滿足不同廣告客戶的
需要

(f) 我們的管理人員團隊投入工作，經驗豐富

有關我們競爭優勢的其他資料，載於本招股章程「業務–我們的競爭優勢」一節。

我們的媒體渠道

我們的媒體渠道包括我們所運營的平面媒體、我們所製作和供應的音頻節目，以及我們所
運營的航空管制塔戶外廣告位。

平面媒體

我們運營及發行兩份期刊（即《旅伴》和《報林》）和一份報章（《旅客報》），分別針對不同讀者
及不同廣告客戶。由於我們各期刊及報章以不同讀者及╱或不同地區為對象，我們的廣告客戶
或會策略地投放廣告在選定的期刊、報章或同時投放在兩者。我們的董事相信，我們的市場推
廣策略有助於在平面媒體創造協同效應，增加市場佔有率，並毋須在我們運營的期刊及報章之
中造成任何競爭。我們營運和發行的期刊和報章是我們的中國出版夥伴出版的。我們的中國出
版夥伴是該等期刊及報章刊號的登記人，有效期直至2013年12月31日。根據有關合作協議及有
關廣告代理合約，我們獲委任為我們運營和發行的平面媒體的獨家廣告代理商。特別是，截至
2016年12月、2018年2月及2018年4月為止，我們分別為《旅伴》、《報林》和《旅客報》的獨家廣告
代理。
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《旅伴》及《報林》在所有和諧號動車組列車及經挑選常規列車上發行，而《旅客報》的不同路
線專刊則在指定路線發行。下表說明截至最後實際可行日期我們運營及發行的平面媒體的發行
網絡：–

序號 線路 《旅伴》 《報林》 《旅客報》
     

1 武漢－廣州 ✔ ✔ 湖南專刊、湖北專刊
2 鄭州－西安 ✔ ✔ 鄭西專刊
3 長沙－廣州 ✔ ✔ 湖南專刊、湖北專刊
4 南京－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊
5 常州－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊
6 無錫－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊
7 蘇州－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊
8 昆山－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊
9 上海－杭州 ✔ ✔ 浙江專刊
10 南京－杭州 ✔ ✔ 浙江專刊
11 北京－天津 ✔ ✔ 京津專刊
12 北京－塘沽 ✔ ✔ 京津專刊
13 北京－瀋陽 ✔ ✔ ✗

14 北京－長春 ✔ ✔ ✗

15 北京－哈爾濱 ✔ ✔ ✗

16 北京－上海 ✔ ✔ ✗

17 北京－泰山 ✔ ✔ 山東專刊
18 北京－濟南 ✔ ✔ 山東專刊
19 北京－青島 ✔ ✔ 山東專刊
20 北京－吉林 ✔ ✔ ✗

21 上海－青島 ✔ ✔ ✗

22 上海－鄭州 ✔ ✔ ✗

23 上海－南昌 ✔ ✔ 江西專刊
24 杭州－南昌 ✔ ✔ 江西專刊
25 上海－長沙 ✔ ✔ 浙江專刊
26 吉林－哈爾濱 ✔ ✔ ✗

27 長沙－南昌 ✔ ✔ ✗

28 北京－武漢 ✔ ✔ 湖北專刊
29 北京－鄭州 ✔ ✔ ✗

30 北京－安陽 ✔ ✔ ✗

31 鄭州－武漢 ✔ ✔ 湖北專刊
32 濟南－鄭州 ✔ ✔ ✗

33 濟南－瀋陽 ✔ ✔ ✗

34 太原－鄭州 ✔ ✔ 京石太專刊
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序號 線路 《旅伴》 《報林》 《旅客報》
     

35 瀋陽－哈爾濱 ✔ ✔ ✗

36 天津－瀋陽 ✔ ✔ ✗

37 天津－哈爾濱 ✔ ✔ ✗

38 太原－瀋陽 ✔ ✔ ✗

39 上海－瀋陽 ✔ ✔ ✗

40 北京－杭州 ✔ ✔ ✗

41 北京－成都 ✔ ✔ 成渝專刊
42 北京－重慶 ✔ ✔ 成渝專刊
43 天津－上海 ✔ ✔ ✗

44 北京－南京 ✔ ✔ ✗

45 上海－重慶 ✔ ✔ 成渝專刊
46 上海－成都 ✔ ✔ 成渝專刊
47 上海－福州 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
48 北京－蘇州 ✔ ✔ ✗

49 北京－太原 ✔ ✔ 京石太專刊
50 太原－石家莊 ✔ ✔ 京石太專刊
51 上海－武漢 ✔ ✔ 湖北專刊、江蘇專刊
52 南京－武漢 ✔ ✔ 湖北專刊、江蘇專刊
53 合肥－武漢 ✔ ✔ 湖北專刊、江蘇專刊
54 溫州－福州 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
55 杭州－福州 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
56 寧波－福州 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
57 上海－廈門 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
58 杭州－廈門 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
59 寧波－廈門 ✔ ✔ 海西專刊、浙江專刊
60 武漢－南昌 ✔ ✔ 江西專刊
61 北京－邯鄲 ✔ ✔ ✗

62 北京－龍家營 ✔ ✔ ✗
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序號 線路 《旅伴》 《報林》 《旅客報》
     

63 石家莊－龍家營 ✔ ✔ 京石太專刊
64 北京－石家莊 ✔ ✔ 京石太專刊
65 長春－吉林 ✔ ✔ ✗

66 瀋陽－長春 ✔ ✔ ✗

67 瀋陽－吉林 ✔ ✔ ✗

68 西安－寶雞 ✔ ✔ 鄭西專刊
69 重慶－成都 ✔ ✔ 成渝專刊
70 成都－達州 ✔ ✔ 成渝專刊
71 成都－南充 ✔ ✔ 成渝專刊
72 武漢－襄樊 ✔ ✔ 湖北專刊
73 武漢－十堰 ✔ ✔ 湖北專刊
74 合肥－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊、湖北專刊
75 徐州－上海 ✔ ✔ 江蘇專刊
76 上海－六安 ✔ ✔ 江蘇專刊
77 上海－溫州 ✔ ✔ 浙江專刊
78 蒼南－上海 ✔ ✔ 浙江專刊
79 杭州－溫州 ✔ ✔ 浙江專刊
80 杭州－蒼南 ✔ ✔ 浙江專刊
81 溫州－寧波 ✔ ✔ 浙江專刊
82 寧波－上海 ✔ ✔ 浙江專刊
83 南京－溫州 ✔ ✔ 浙江專刊、江蘇專刊
84 寧波－蒼南 ✔ ✔ 浙江專刊
85 杭州－寧波 ✔ ✔ 浙江專刊
86 上海－義烏 ✔ ✔ 浙江專刊
87 上海－金華 ✔ ✔ 浙江專刊
88 上海－江山 ✔ ✔ 浙江專刊
89 上海－衢州 ✔ ✔ 浙江專刊
90 杭州－江山 ✔ ✔ 浙江專刊
91 濟南－青島 ✔ ✔ 山東專刊
92 泰山－青島 ✔ ✔ 山東專刊
93 成都－青城山 ✔ ✔ 成渝專刊
94 成都－都江堰 ✔ ✔ 成渝專刊
95 福州－廈門 ✔ ✔ 海西專刊
96 福州－泉州 ✔ ✔ 海西專刊
97 福鼎－廈門 ✔ ✔ 海西專刊
98 九江－南昌 ✔ ✔ 江西專刊
99 萍鄉－南昌 ✔ ✔ 江西專刊
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序號 線路 《旅伴》 《報林》 《旅客報》
     

100 廣州－深圳 ✔ ✔ 廣東專刊
101 海口－三亞 ✔ ✔ 廣東專刊
102 廣州－珠海 ✔ ✔ 廣東專刊
103 廣州－新會 ✔ ✔ 廣東專刊

音頻節目

我們製作和發行的音頻節目均在中國的常規列車上廣播。於2008年1月，我們開始製作和
在經挑選的常規列車上發行音頻節目「和諧鐵路之聲」。從2010年1月起，我們的音頻節目（包括
廣告及非廣告內容）便獲准在中國所有常規列車上廣播。北京大提速於2009年12月31日與鐵道
影視音像中心訂立協議，據此北京大提速負責提供音頻節目及提供和支付在中國常規列車上播
放的音樂和歌曲。在中國所有常規列車上播放的音頻節目的廣告及非廣告內容分別佔每趟列車
旅程總播放時間的10%及90%。非廣告內容包括省會及目的地城市的基本資料，以及各種各樣
的音樂節目。

音頻節目所包括的音樂和歌曲均由獨立第三方特許給我們。我們的收入來自在音頻節目
上銷售廣告時段，並根據音頻廣告的播放時間長短計算有關收入，而我們自行承擔製作成本。
鑑於音頻節目的獨有性質和全國覆蓋性，我們的董事相信該等音頻節目為我們的廣告客戶提供
獨一無二的廣告平台。在全國廣播音頻節目的協議由2010年1月1日起為期兩年，並可在各方同
意下，於屆滿時重續。

鐵道影視音像中心是受鐵道部監管的政府贊助事業單位。於2002年獲人民鐵道報社收購。我們的董事相
信，鐵道影視音像中心為在中國取得和批准在列車播放音頻節目的主管機構，原因是其為政府資助事業
單位。
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此外，截至最後實際可行日期，北京大提速已與地方鐵路局或交通部門訂立五份合約，以
製作將於上述全國播放的音頻節目以外的時段內播放的音頻節目。根據該等合約，北京大提速
負責提供音頻節目的廣告及非廣告內容，費用由其承擔。以下載列該等合約的進一步資料：–

鐵路局╱運輸處 網絡覆蓋 合約年期 獨有權 主要條款及條件
     

南昌鐵路局南昌
 客運段

南昌客運段在84條
 列車線路運營的
 所有常規列車

2008年6月1日至
 2015年6月1日

是 — 北京大提速有權銷售
在南昌客運段的所有
常規列車上播放的音
頻節目的廣告時段，
並獲授權製作及供應
音頻節目的非廣告內
容。

— 南昌鐵路局負責在北
京大提速製作的音頻
節目播放前進行審查。

— 南昌鐵路局授權的南
昌中鐵廣告傳媒有限
責任公司負責播放音
頻節目和協助音頻節
目的質量控制。

— 北京大提速將在整個
合約年期應付年度固
定費用。

南昌鐵路局福州
 客運段

福州客運段在30條
 列車線路運營的
 所有常規列車

2008年8月1日至
 2015年8月1日

是 — 北京大提速有權銷售
在福州客運段的所有
常規列車上播放的音
頻節目的廣告時段，
並獲授權製作及供應
音頻節目的非廣告內
容。

— 南昌鐵路局負責在北
京大提速製作的音頻
節目播放前進行審查。

— 南昌鐵路局授權的南
昌中鐵廣告傳媒有限
責任公司負責播放音
頻節目，並協助音頻
節目的質量控制。

— 北京大提速將在整個
合約年期應付年度固
定費用。
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鐵路局╱運輸處 網絡覆蓋 合約年期 獨有權 主要條款及條件
     

武漢鐵路局 武漢鐵路局在109條
 列車線路運營的
 所有常規列車

2009年1月1日至
 2014年12月31日

是 — 北京大提速有權銷售
在武漢鐵路局的所有
常規列車上播放的音
頻節目的廣告時段，
並獲授權製作及供應
音頻節目的非廣告內
容。

— 武漢鐵路局黨委宣傳
部負責在北京大提速
製作的音頻節目播放
前進行審查。

— 武漢鐵路局黨委宣傳
部負責播放音頻節
目，並協助音頻節目
的質量控制。

— 北京大提速將在整個
合約年期支付年度固
定費用。

廣州鐵路局長沙鐵
路客運段

長沙鐵路客運段在
 70條列車線路運營
 的所有常規列車

2009年1月1日至
 2013年12月31日

是 — 北京大提速有權銷售
在長沙鐵路客運段的
所有常規列車上播放
的音頻節目的廣告時
段，並獲授權製作及
供應音頻節目的非廣
告內容。

— 長沙鐵路客運段授權
長沙鐵路客運段信息
廣告公司在北京大提
速製作的音頻節目播
放前進行審查。

— 長沙鐵路客運段授權
長沙鐵路客運段信息
廣告公司協助音頻節
目的質量控制。

— 北京大提速將在整個
合約年期應付年度固
定費用。
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鐵路局╱運輸處 網絡覆蓋 合約年期 獨有權 主要條款及條件
     

西安鐵路局西安
 客運段

西安鐵路局西安客運
 段在73條列車線路
 運營的所有常規列車

2008年1月1日至
 2014年7月31日

是 — 北京大提速有權運營
在西安客運段的所有
常規列車上播放的音
頻節目的廣告時段，
並獲授權製作及供應
音頻節目的非廣告內
容。

— 西安鐵路局負責在北
京大提速製作的音頻
節目播放前進行審查。

— 西安鐵路局授權的陝
西客運廣告信息部協
助音頻節目的質量控
制。

— 北京大提速將在整個
合約年期應付年度固
定費用。

於業績記錄期間，就我們的音頻節目向鐵道部有關單位及地方鐵路局已付的總管理費用
分別約人民幣0.2百萬元、人民幣0.6百萬元及人民幣0.5百萬元。我們的董事相信，音頻節目與
我們的平面媒體業務相輔相成，並為我們的廣告客戶在列車上提供音頻平台，以中國鐵路網絡
的乘客為對象。

航空管制塔戶外廣告位

截至最後實際可行日期，我們在中國20個經挑選的民用機場運營航空管制塔的廣告位。
我們有權於各機場的航空管制塔運營廣告位，由接管廣告位的日期起計為期九年。於業績記錄
期間，我們成功取得金融機構及餐飲企業、珠寶業及汽車產業企業成為我們於航空管制塔戶外
廣告位的廣告客戶。

我們宣傳及出售航空管制塔廣告位的獨家權利乃根據本集團與新視線於2008年6月訂立的
合約獲得。新視線獲空中交通管理局授權在中國民用機場運營及出售航空管制塔廣告位。空中
交通管理局是民用航空局轄下，主要是負責提供航空交通管制服務、航班資料服務和航空氣象
服務，以及監管地區航空交通管理局。空中交通管理局獲賦予權力，在中國的民用機場運營航
空管制塔。按此基準，空中交通管理局亦有權使用於民用機場航空管制塔的外部作廣告用途。
鑒於上文所述，我們的董事因此相信，與新視線訂立合約乃屬適當之舉。
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由於空中交通管理局是民用航空局轄下的一個中國政府部門，我們的董事相信，其為主管
機關，並獲所須授權，就有關於民用機場宣傳及出售航空管制塔的廣告位，授予新視線獨家授
權。根據我們的董事公開可得的資料，新視線由獨立於本公司的兩名個人擁有，而就我們的董
事所深知及確信，是獨立於空中交通管理局及民用航空局。

本集團與新視線訂立的合約安排的進一步資料載列如下：–

截至最後實際
可行日期我們
運營廣告位的
航空管制塔（附註） 合約年期 獨家權

北京旅伴（出讓予及更替為
北京奧神）的權利╱責任

新視線的
權利╱責任

     

貴陽
昆明
西安
廈門
南京
烏魯木齊
桂林
哈爾濱
蘭州
銀川
拉薩
合肥
西寧
石家莊
深圳
長春
長沙
福州
瀋陽
濟南

合約日期：
2008年6月21日

北京奧神有權在每
個機場的航空管
制塔運營廣告位，
由我們接管某航空
管制塔的廣告位作
廣告用途的日期起
計，為期九年。

任何訂約方均可在
協議期滿前不少於
12個月要求按相同
條款及條件重續協
議。倘獨立第三方
尋求根據相同條件
合作，北京奧神有
優先拒絕權。

是 在所有現有民用機場及中國未來將
予興建的任何民用機場的航空管制
塔上運營廣告位的獨家權利。

本集團已支付╱將予支付的代價：–

(i)北京旅伴在簽訂合約後支付的一筆
過裝修費用人民幣11.5百萬元及按金
人民幣8百萬元；及 (ii)廣告代理費每
半年計算一次，根據航空管制塔交給
我們運營的實際時間和數目計算。起
初29個可供運營的航空管制塔於簽
訂合約時的年度廣告代理費介乎每
年人民幣100,000元至人民幣800,000
元不等。

倘任何航空管制塔不可使用，有權取
得賠償或其他廣告位。

負責取得運營戶外廣告位的必要許
可及批准，並確保廣告內容遵守中國
適用法律及規例。

向有關機構取得及維持於機場航
空管制塔運營戶外廣告位規定的
所有必要批准及許可。

負責航空管制塔的整修，廣告的
發佈、監察及維修，以及為廣告
取得電力供應及政府批准，以及
承擔有關履行所有該等責任的費
用。

負責確保將廣告位交予北京奧神
運營一事並無任何法律爭議，且
在權利和業權、准許證或安全標
準方面並無任何風險或缺陷，以
及隨時適合經營廣告業務。

倘若因民航業的行政機關作出不
適當的干預，使北京奧神不能繼
續經營廣告業務，則負責就北京
奧神投資於廣告位的不可收回
開支所產生的經濟損失、廣告收
入的直接及間接損失、北京奧神
因不經營廣告業務而欠負第三方
的損害賠償金額，以及北京奧神
的聯屬公司所蒙受的任何有關損
失，向北京奧神作出賠償。

附註：–

根據有關合約的條款，我們需要就交給我們運營的航空管制塔，每半年向新視線支付一次廣告代理費。
截至最後實際可行日期，我們於20個經挑選民用機場運營航空管制塔的廣告位及已就該20個航空管制塔
支付廣告代理費。
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我們的業務目標及策略

憑藉中國高鐵網絡的持續發展，我們擬成為中國運輸業的領先媒體渠道公司，並實現以下
業務目標：–

(a) 擴充我們的渠道媒體業務及廣告客戶基礎的地區覆蓋範圍；

(b) 向我們的廣告客戶提供額外廣告位，並增加我們的廣告收入；及

(c) 擴大新廣告平台。

我們計劃實行以下業務策略從而實現我們的業務目標：–

(a) 伸延我們的廣告業務到火車站；

(b) 在中國高鐵網絡的發展下一起擴充我們的現有業務；

(c) 在中國的列車上開始運營新列車上媒體；及

(d) 於互聯網開始廣告業務。

有關上述業務目標及業務策略的其他資料，載於本招股章程「業務–我們的業務目標」、「業
務–我們的業務策略」及「未來計劃及配售所得款項淨額擬定用途」各節。
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合作協議及與我們中國出版夥伴的關係

我們透過福建奧神、北京大提速與我們的中國出版夥伴之間訂立的合作協議經營平面媒
體業務。

於2006年11月，福建奧神與中國鐵道出版社（我們其中一名中國出版夥伴）訂立合作協議。
據此，福建奧神獲授獨家權利以運營及發行《旅伴》，並獲委任為《旅伴》的獨家廣告代理商。於
2007年4月及2008年4月，北京大提速與人民鐵道報社（另一名中國出版夥伴）訂立合作協議，以
分別運營及發行《報林》和《旅客報》。北京大提速亦獲委任為《報林》廣告位的獨家廣告代理商，而
北京路網獲委任為《旅客報》廣告位的獨家廣告代理。

根據合作協議，福建奧神和北京大提速負責或協助運營和發行這些平面媒體，而我們的中
國出版夥伴則負責內容和出版事宜。由於平面媒體是透過我們的中國合約實體福建奧神和北京
大提速運營和發行，故即使我們並無持有我們的中國合約實體的股本權益，但結構協議下的安
排讓我們得以獲得從其運營中取得的經濟利益。

在業績記錄期間，我們通過已經與我們中國出版夥伴簽訂合作協議的其中兩個我們的中
國運營實體（即福建奧神和北京大提速）進行業務，以運營和發行我們的平面媒體。該等安排以
我們開拓中國鐵路業渠道媒體業務的業務視野而開展。其後我們與有關中國出版夥伴聯絡，
表達我們對業務機遇和合作的見解。經多輪討論及磋商後，我們與我們的中國出版夥伴訂立合
作協議。我們的中國出版夥伴是政府資助的事業單位，受到鐵道部監管，並在鐵路業從事出版
書籍、期刊和報章的業務。根據中國有關法律及法規，例如《出版管理條例》、《期刊出版管理規
定》及《報紙出版管理規定》，我們的中國出版夥伴是我們運營和發行的平面媒體有關刊號的登
記人，享有與出版有關的許可及權利。就我們運營和發行的平面媒體而言，出版刊號有效期均
由2008年6月6日起至2013年12月31日為止。截至最後實際可行日期，我們每名中國出版夥伴
就我們運營的平面媒體的有關許可、權利及出版刊號維持有效。

合作協議的進一步資料載於本招股章程「業務—與我們中國出版夥伴的關係」一節。
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結構協議

根據合作協議，福建奧神及北京大提速負責兩本期刊，即《旅伴》和《報林》，以及一份報章
《旅客報》於中國高鐵網絡的日常運營及發行。該等刊物的刊號是發行給我們的中國出版夥伴。
根據中國現行法律及規例，外資企業均被禁止於中國從事書籍、期刊及報章的出版及全面發行
業務。

由於福建奧神和北京大提速的業務運營可能涉及外商擁有企業被禁止從事的業務，我們
不可收購福建奧神及北京大提速的股權，否則會影響我們的中國運營實體現時進行的業務活
動。其他中國合約實體（即北京旅伴、上海旅伴、廣州旅伴、濟南旅伴和成都旅伴，統稱為五家
運營實體）並非合作協議的一方，及並未涉及外商擁有企業被禁止從事的業務。然而，作為一組
外商投資者根據於2008年5月訂立的協議作出投資的先決條件，我們已就我們在2008年6月起
提供服務與該等中國合約實體（成都旅伴除外）訂立類似結構協議的2008年合約協議。我們亦就
我們在2010年1月起提供服務與成都旅伴訂立類似的合約安排。故此，除下文所述我們的五家
新實體接管或經營的廣告代理業務外，我們的業務一直主要根據結構協議通過合約安排經營。

我們的中國合約實體全部由林先生和阮先生擁有。我們的中國法律顧問確認，收購我們的
中國合約實體（福建奧神及北京大提速除外）的任何股權可能被商務部視為須經商務部根據併購
規定作出事先批准的相關收購。

結構協議讓我們對我們的中國運營實體的財務及營運政策擁有實際控制權，從我們的中
國運營實體取得經濟利益；並在中國適用法律所准許的情況下收購我們的中國合約實體的股
權。結構協議亦阻止我們的中國運營實體可能流失任何資產及價值給本集團成員公司以外任何
一方。結構協議的主要條款及條件包括：—

(a) 一項選擇權，可在中國法律准許的情況下按面值或中國法律規定的其他最低付款收購我
們的中國合約實體的所有股權；

(b) 我們的中國合約實體承諾在未得奧神技術的事先書面同意前不會訂立任何重大業務交易；

(c) 行使我們的中國合約實體股東權利的權利；及
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(d) 林先生及阮先生以奧神技術為受益人質押我們的中國合約實體的所有股權。

根據上述合約安排及結構協議，我們能保持我們的中國運營實體的運營控制權及從中所得
的收入。結構協議實際上轉讓我們的中國運營實體的經濟利益及轉嫁相關風險給我們。因此，
我們的中國運營實體的經營業績已與本集團的財務業績合併計算，猶如就有關我們的中國合約
實體（即就成都旅伴而言，自2010年1月起）及就有關中國運營實體（自2008年6月起）有關合約安
排生效的有關日期起已成為我們的附屬公司。除於我們的中國合約實體清算時自動終止外，結
構協議僅可由奧神技術終止。作為結構協議的部份安排，奧神技術現時聘用我們的中國運營實
體的所有高級管理人員。

結構協議安排的進一步資料載於本招股章程「結構協議」一節。

為了進一步減低結構協議可能對我們業務帶來的風險，我們的五家新實體已成立，以接手
經營我們的五家運營實體的廣告代理業務。我們的中國法律顧問確認，成立我們的五家新實體
並不構成外國投資者併購任何內資實體，因此成立上述公司並不屬於併購規定的範疇。就我們
的五家運營實體與客戶之間的當時現有廣告代理合約而言，我們的五家運營實體已：–

(1) 於2010年以訂立轉讓及更替合約的方式向我們的五家新實體轉讓，並與其更替當時現有
廣告代理合約；

(2) 於2010年12月底前終止不能予以轉讓和更替的合約；

(3) 在出版我們運營及發行的2010年12月期平面媒體時，完成履行彼等於合約項下的責任；
或

(4) 就廣州旅伴與其廣告客戶訂立的其中一份廣告代理合約而言，該合約於我們所運營及發
行有關平面媒體的2011年1月及2011年2月版刊登時完成，廣州旅伴已按相當於廣告有關
客戶應付費用的金額將該合約項下的廣告代理服務分包給廣州奧神。誠如我們的中國法
律顧問所知會，該分包安排根據適用中國法律為合法及有效。
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此外，於2010年12月，北京旅伴已向北京奧神轉讓及更替與新視線於中國民用機場的航
空管制塔運營廣告位訂立的該合約，而北京奧神取得獨家權利，於航空管制塔運營、宣傳及出
售廣告位。

鑒於上文所述，我們的五家運營實體將不會享有當時未完成廣告代理服務合約和戶外媒
體合約項下的任何權利或利益，並將無責任履行未完成廣告代理服務合約和戶外媒體合約項下
的任何責任。完成履行當時現有合約項下的責任，和終止及╱或完成不能予以轉讓和更替的現
有合約後，我們的五家運營實體已終止經營、發行和廣告代理服務業務。

此外，我們已採納以下安排：–

(a) 林先生和阮先生已向我們承諾，在結算我們的五家運營實體的所有未支付貿易應付賬款
及應收賬款，以及償付我們的五家運營實體作為一方及奧神技術、其附屬公司及╱或聯屬
公司作為另一方之間的任何未支付集團內結餘（「集團內結餘」）後，盡快解散我們的五家運
營實體；

(b) 我們的五家運營實體各自已向我們承諾，且林先生和阮先生各自已向我們承諾促使我們
的五家運營實體，在切實可行範圍內盡快償付未支付的集團內結餘；及

(c) 我們的五家運營實體各自已向我們承諾，且林先生和阮先生各自已向我們承諾促使我們
的五家運營實體，知會本集團並向本集團轉介廣告代理服務的所有商機，以及終止與和可
能與我們及╱或我們的聯屬公司競爭的任何業務。

結構協議已規定，彼等將於解散相關我們的中國合約實體（包括我們的五家運營實體）時
自動終止。

我們的董事預計，償付未支付結餘、解散我們的五家運營實體和其後自動終止相關結構協
議預期將於2011年6月底完成。這段估計期限是根據我們的五家運營實體向廣告客戶提供一至
三個月的一般信貸期，廣告客戶的最低壞賬記錄，以及根據中國適用法律和法規進行公司清盤
所需的時間而計算。截至最後實際可行日期，我們的五家運營實體有關92名客戶的未償還淨應
收賬款結餘約為人民幣11.5百萬元。
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在清算未能於2011年6月底完成的情況下，受限於我們遵守創業板上市規則的適用規定，
我們計劃 (1)按不少於我們的五家運營實體當時的賬面值向林先生及阮先生出售我們的五家運
營實體的利益及權益，並終止與此等五家運營實體的結構協議；或 (2)透過轉讓及更替結構協
議，按不少於我們的五家運營實體當時的賬面值向獨立第三方出售該等經濟利益及權益（或倘
該等經濟利益及權益未能按當時的賬面值或以上向獨立第三方出售，則林先生及阮先生須向我
們補償差額）。林先生及阮先生各自已承諾按上述條款購買及接納我們的銷售，或倘我們選擇
向獨立第三方出售該等經濟利益及權益，以按上述條款補償上述差額。

由於福建奧神及北京大提速的業務運營可能涉及外資企業被禁止從事的活動，上市後與
福建奧神及北京大提速訂立的結構協議將按照其各自的條款繼續。

如我們的中國法律顧問所告知，我們的五家運營實體的所有負債將於清算時根據中國適
用法律及規例撤銷。五家運營實體均為有限責任公司，而本集團、林先生、阮先生或（若我們的
五家運營實體任何一家出售予第三方）該第三方不會就作為這些公司的法定或實益擁有人，對
我們的五家運營實體的相關負債負責。

於業績記錄期間我們的業績概要

於業績記錄期間內，我們的業務是透過我們的中國運營實體經營的。2008年合約協議於
2008年6月30日就我們中國運營實體（成都旅伴除外）訂立。就成都旅伴訂立的類似合約安排於
2010年1月生效。2008年合約協議及就成都旅伴的合約安排其後於2010年12月被結構協議取
代。根據2008年合約協議、就成都旅伴的合約安排及結構協議的條款，我們能夠控制我們的中
國運營實體的財務和運營政策，從彼等的業務活動中獲得經濟利益，即使我們並無擁有彼等任
何股權。因此於2008年合約協議及就成都旅伴的合約安排分別在2008年6月30日及2010年1月
1日生效時，我們的中國運營實體的財務業績和狀況與本集團合併計算，並按國際財務報告準
則的收購會計法處理。
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下表載列本集團的合併財務資料概要。由於本集團只從2008年7月1日以來合併計算我們
中國運營實體的業績，截至2008年12月31日止年度的財務資料僅反映該等中國運營實體（成都
旅伴除外）於截至2008年12月31日止六個月的經營業績。

以下概要摘錄自本招股章程附錄一所載會計師報報告所載我們的合併財務報表，並應與
其及其附註一併閱讀，始屬完備：–

合併收益表概要

截至12月31日止年度 截至10月31日止十個月
2008年 2009年 2009年 2010年

    

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

收益  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,707 104,719 85,110 164,956
銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,217) (43,295) (35,385) (49,696)    

毛利  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,490 61,424 49,725 115,260

其他收入及收益 . . . . . . . . . . . . . 194 915 480 728
銷售及分銷支出 . . . . . . . . . . . . . (11,518) (26,677) (20,242) (26,692)
行政支出. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8,884) (18,253) (15,965) (20,828)
其他經營支出 . . . . . . . . . . . . . . . (1,287) (2,967) (2,506) 1,834
聯營公司應佔利潤 . . . . . . . . . . . 46 52 16 40    

除稅前利潤╱（虧損）. . . . . . . . . . (8,959) 14,494 11,508 66,674

所得稅抵免╱（支出）. . . . . . . . . . 434 (5,814) (4,263) (18,446)    

年╱期內利潤╱（虧損）  . . . . . . . . (8,525) 8,680 7,245 48,228    

應佔：
本公司擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . (7,954) 8,690 7,742 48,227
非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . (571) (10) (497) 1    

(8,525) 8,680 7,245 48,228    
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合併財務狀況表概要

截至12月31日 截至10月31日
  

2008年 2009年  2010年
   

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,569 50,943 43,704
流動資產. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,850 92,084 150,389
流動負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,837 107,810 112,133
流動（負債）╱資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31,987) (15,726) 38,256
資產淨值. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,413 28,532 77,346

流動負債╱資產淨值

截至12月31日 截至10月31日
2008年 2009年 2010年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

流動資產
 貿易應收賬款  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,799 27,537 58,988
 預付款項、按金及其他應收款項  . . . . . . . . . 2,227 4,854 13,259
 應收董事款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69 2,005 1,765
 現金及現金等價物  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,755 57,688 76,377

流動資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,850 92,084 150,389

流動負債
 貿易應付賬款  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,596 2,915 8,822
 其他應付款項及應計款項  . . . . . . . . . . . . . . 14,231 31,018 25,930
 應付董事款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,119 1,884 1,460
 應付最終控股公司款項  . . . . . . . . . . . . . . . . 62,427 62,398 63,827
 應付所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,464 9,595 12,094

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,837 107,810 112,133

流動資產╱（負債）淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31,987) (15,726) 38,256

截至2008年及2009年12月31日，我們錄得流動負債淨值分別約人民幣32.0百萬元及人民
幣15.7百萬元，其原因是由於一組海外投資者投資於力眾，用以支付我們當時的業務拓展計劃
及營運資金需要，最終控股公司（即力眾）於2008年5月至7月提供墊款約人民幣62.4百萬元。我
們分別於2008年4月和2008年8月開始發行《報林》和《旅客報》，因此，為經營和推廣我們的平面
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媒體業務而招聘更多製作和營銷員工，故需要更多資本應付業務拓展事宜，以及因增加印刷量
而招致更多印刷費。此外，於2008年6月，我們取得獨家權利，銷售中國的民用機場航空管制塔
的廣告位。根據相關協議，我們須就合約年期支付按金人民幣8.0百萬元，而整筆金額將於合約
到期時悉數償還。於2008年，我們亦投資約人民幣11.5百萬元，以就展示廣告於航空管制塔安
裝和建設所需設施。截至2008年12月31日、2009年12月31日及2010年10月31日，應付最終控
股公司的結餘分別約為人民幣62.4百萬元、人民幣62.4百萬元及人民幣63.8百萬元。

我們的流動負債狀況已改善為截至2010年10月31日的流動資產淨值狀況約人民幣38.3百萬
元，主要原因是由於我們不斷改善和拓展業務，令到貿易應收賬款及現金及現金等價物增加。
截至最後實際可行日期應付力眾款項的全部結餘約人民幣52.9百萬元將於上市時全數償付，其
中約人民幣17.1百萬元的款額將以抵銷於上市時應收力眾的未償還結餘相同款額償付，其中約
人民幣34.5百萬元將以配售部份所得款項淨額償付及其餘約人民幣1.3百萬元將於上市時以本
集團內部資源償還。截至上市日期我們與我們的控股股東之間的任何其他未償還結餘（如有）將
於上市時償付及償還。連同預期來自配售的所得款項淨額及從我們經營活動中獲得的現金，我
們的董事預期將進一步加強我們的流動資產狀況。

隨著資本化發行及配售完成後，我們的董事計劃以配售所得款項淨額及我們經營業務產
生的現金滿足我們的流動資金及資本開支需求。按照我們當前和預計的業務增長水平，於考慮
到以下因素，包括因中國的預期經濟增長和中國的高鐵不斷發展，以致預期業務會增長，以及
規模經濟預期會受惠於持續的業務增長、預期來自業務的利潤，以及我們於業績紀錄期間錄得
正現金流量的事實，我們的董事相信，我們將能從我們的業務賺取足夠現金，撥付我們的持續
經營現金需要和持續拓展我們的業務。我們也可能使用短期銀行借款為我們的業務提供資金。
我們的董事將定期監察我們的流動資金需要，以確保可以維持充足的現金及現金等價物。

截至2010年10月31日，我們的貿易應收賬款及貿易應付賬款結餘分別約為人民幣59.0百
萬元及人民幣8.8百萬元，其中63.5%及73.3%的結餘已分別於截至最後實際可行日期償付。
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中國運營實體於2008年1月1日至2008年6月30日期間的經營業績

由於我們僅從2008年7月1日起才合併我們的中國運營實體的業績，故我們截至2008年12
月31日止年度的財務資料，僅反映我們的中國運營實體截至2008年12月31日止六個月的經營
業績。為了提供更多有關我們的中國運營實體於業績記錄期間內的表現的資料，下表載述我們
的中國運營實體由2008年1月1日起至2008年6月30日止期間的合併收益表，以及我們的中國運
營實體截至2008年6月30日的合併財務狀況表，兩者乃摘錄自本招股章程附錄一所載會計師報
告附註29。

我們的中國運營實體的合併收益表

截至2008年
6月30日
止六個月 

人民幣千元

收益  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,242
銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18,302) 

毛利  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,940

其他支出，淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 254
銷售及分銷支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6,696)
行政及其他經營支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6,601) 

除稅前虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9,103)

所得稅支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (387) 

期內虧損. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9,490)
 

應佔：
我們的中國運營實體的擁有人  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9,490)
非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 

(9,490)
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中國運營實體的合併財務狀況表

截至2008年
6月30日

人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,523
於聯營公司的權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 747

 

非流動資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,270
 

流動資產
貿易應收賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,446
預付款項、按金及其他應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,795
應收董事款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35
現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,759

 

流動資產總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,035
 

流動負債
貿易應付賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 641
其他應付款項及應計款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,890
應付董事款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,885
應付最終控股公司款項  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,921
應付稅項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383

 

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,720
 

流動負債淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10,685)
 

負債淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,415)
 

資產虧絀
資本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,010
儲備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (12,825)

 

(5,815)
非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

 

資產虧絀總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,415)
 



概  要

– 26 –

主要運營統計數據

截至12月31日止年度
截至10月31日

止十個月
  

2008年（附註） 2009年 2010年
   

平面媒體業務
每頁廣告平均價格 人民幣23,238元 人民幣31,599元 人民幣36,009元
月均廣告頁數 189 201 349

戶外媒體業務
航空管制塔平均數目 — 20 16
廣告位總面積 — 14,622平方米 6,786平方米
按每名客戶計算航空管制塔的
 每個廣告位的平均每月價

— 人民幣48,528元
至人民幣84,000元

人民幣48,528元
至人民幣63,000元

音頻節目業務
總廣告時段（分鐘） 92,820 1,108,274 2,624,115

附註：—

截至2008年12月31日止六個月的統計數字反映於訂立2008年合約協議後自2008年7月1日起合併我們的
中國運營實體的業績於我們的業績。

配售統計數據

按指示性
配售價

1.78港元計算

按指示性
配售價

2.38港元計算
  

我們股份的市值 (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,068百萬港元 1,428百萬港元
備考每股有形資產淨值 (2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.51港元 0.65港元
備考估計市盈率 (3)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.7倍 17.0倍

附註：–

(1) 市值是根據預期於資本化發行及配售完成後，以及並無計及根據超額配股權或購股權計劃可能授
出的任何購股權獲行使而可能予以配發或發行的股份，或本公司分別根據發行授權及購回授權可
能發行或購回的股份情況下將予發行的600,000,000股股份計算。
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(2) 備考每股有形資產淨值是於作出本招股章程附錄二「未經審核備考財務資料」各段所述調整後，根
據緊隨及資本化發行及配售完成後已發行600,000,000股股份，以及並無計及根據超額配股權或購
股權計劃可能授出的任何購股權而可能予以配發或發行的股份，或本公司分別根據發行授權及購
回授權可能發行或購回的股份而達致。

(3) 備考估計市盈率是根據截至2010年12月31日止年度的估計本公司擁有人應佔每股利潤約0.14港元、
指示性配售價範圍，以及上文附註 (1)所述600,000,000股已發行股份計算。

股息及股息政策

於業績記錄期間，我們概無向股東宣派及派付任何股息。我們於上市後宣派及支持的任何
日後股息，將取決於我們的經營業績、我們的營運資金需要、適用法律及法規，以及未來前景
及其他我們的董事認為相關的因素。我們的董事可酌情決定宣派及派付股息以及其金額。股息
僅可從根據相關法例許可可供分派的利潤中派付。對於已作為股息分派的利潤，該部份的利潤
將不可再投資於我們的業務。

在上文所述規限下，我們的董事擬於完成上市後每個年度（為免生疑，即截至2012年12月
31日止年度起）向全體股東建議分派金額不少於本公司擁有人應佔可分派淨利潤30%的金額。
本公司無意就本公司擁有人應佔可分派淨利潤宣派截至2010年12月31日止年度及截至2011年
12月31日止年度的任何股息。我們股份的現金股息（如有）將以港元支付。其他派付（如有）將根
據我們的董事可能不時批准的該等其他方式派付予我們的股東。

截至2010年12月31日止年度的利潤估計

我們的董事相信，按本招股章程附錄三「利潤估計」一節所載的基礎，我們截至2010年12
月31日止年度的本公司擁有人應佔淨利潤估計不少於人民幣70.0百萬元（相等於約81.2百萬港
元）。

按預測財務資料及預期於緊隨資本化發行及配售完成後將予發行及發行在外的股份數目
600,000,000股（假設超額配股權不獲行使及並無計及行使根據超額配股權或購股權計劃可能授
出的任何購股權可能發行的股份）計算，截至2010年12月31日止年度全面攤薄每股本公司擁有
人應佔淨利潤估計不少於人民幣0.12元（相等於約0.14港元）。
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我們的董事估計，本公司擁有人應佔利潤由截至2009年12月31日止年度約人民幣8.7百萬
元增至截至2010年12月31日止年度不少於人民幣70.0百萬元。預計增長主要歸因於以下原因：–

(1) 由於我們運營的平面媒體的每頁廣告平均價及月均廣告頁數因中國高鐵網絡迅速發展的
增長，致使平面媒體的收入增長；

(2) 由於我們的音頻節目業務自2010年1月起開始全國覆蓋，在我們音頻節目業務的需求增長
帶動下，致使音頻節目業務的收入增長；

(3) 由於產品組合轉移到較高利潤率產品，例如音頻節目及平面媒體，及從業務規模擴大實現
規模經濟的利益，致使毛利率增長；及

(4) 銷售及分銷支出及行政支出對收入的比率在規模經濟及更佳成本控制下受惠下跌。

考慮到我們在截至2010年10月31日止十個月錄得本公司擁有人應佔淨利潤約人民幣48.2
百萬元，而有關原因如上文所討論，我們的董事認為，截至2010年12月31日止年度的利潤估計
貫徹我們的業務及營運趨勢。

自2010年10月31日以來的財務及業務前景

自2010年10月31日以來及直至最後實際可行日期，本集團的業務及運營持續錄得增長。
我們的淨流動資產狀況亦進一步得到改善，由截至2010年10月31日約人民幣38.3百萬元增至截
至2010年12月31日約人民幣63.8百萬元。經考慮包括但不限於我們從三個主要業務分部所得收
入、我們三個主要業務分部各自的毛利率、適用所得稅稅率、淨利潤率、淨流動資產狀況及淨
資產狀況後，董事確認，自2010年10月31日以來及直至最後實際可行日期，我們的財務或業務
狀況並無重大不利變動。

預期本公司於2011年3月31日或之前公佈本公司截至2010年12月31日止年度的經審核年
度業績及向股東寄發本公司截至2010年12月31日止年度的年報。
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配售所得款項淨額的擬定用途

根據配售價2.08港元（即指示性配售價範圍的中位數）計算，我們的董事估計配售應付予我
們的所得款項淨額（於扣除包銷費及我們就配售應付的估計開支後）將約為299.0百萬港元（假設
超額配股權不獲行使），其中40百萬港元將用於償還截至最後實際可行日期應付力眾的股東貸
款。我們的董事擬於最後實際可行日期起至2013年12月31日止期間內，將配售應付予我們的所
得款項淨額作以下用途：—

截至以下日期止六個月 
由最後實際
可行日期至

2011年
6月30日

2011年
12月31日

2012年
6月30日

2012年
12月31日

2013年
6月30日

2013年
12月31日 合計

佔所得
款項淨額
百分比        

（百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元）

伸延我們的廣告業務到
 火車站 . . . . . . . . . . . . . 63.0 35.0 5.0 5.0 – – 108.0 36.1%

在中國高鐵網絡的發展下
 一起擴充我們的
 現有業務 . . . . . . . . . . . 10.0 15.0 15.0 20.0 – – 60.0 20.0%

在中國的列車上開始運營
 新列車上媒體  . . . . . . . 28.0 10.0  – – – – 38.0 12.7%

收購航空管制塔額外
 廣告位 . . . . . . . . . . . . . 2.0 2.0 3.0 3.0 – – 10.0 3.4%

於互聯網開始廣告業務 . 18.0 5.0 5.0 5.0 – – 33.0 11.0%

償還應付力眾款項 . . . . . 40.0 – – – – – 40.0 13.4%

小計  . . . . . . . . . . . . . . . . 161.0 67.0 28.0 33.0 – – 289.0 96.6%
可能進行的合併及收購
 一般營運資金  . . . . . . . 10.0 3.4%  

合計  . . . . . . . . . . . . . . . . 299.0 100%  



概  要

– 30 –

倘配售價設定為指示性配售價範圍的上限，則配售應付予我們的所得款項淨額將增加至
約343.0百萬港元。我們擬按比例動用額外所得款項淨額作上述擬定用途（償還應付力眾股東貸
款除外）。倘若配售價定於指示性配售價範圍的下限，則配售應付予我們的所得款項淨額將減
少至約255.5百萬港元。我們擬按比例將所得款項淨額減少至上述擬定用途（償還應付力眾股東
貸款除外）。

假設配售價定為配售價指示性範圍中位數，倘若全面行使超額配股權，則配售的所得款項
淨額將增至約348.0百萬港元。倘若配售價定於配售價指示性範圍的上限，則配售應付予我們
的所得款項淨額（包括行使超額配股權的所得款項）將增加至約399.0百萬港元。倘若配售價定
於配售價指示性範圍的下限，則配售應付予我們的所得款項淨額（包括行使超額配股權的所得
款項）將減少至約297.5百萬港元。我們擬按比例，將行使超額配股權的所得款項淨額作上文所
載的擬定用途（償還應付力眾股東貸款除外）。

有關配售應付予我們的所得款項淨額建議用途及我們的未來計劃的進一步資料，載於本
招股章程「未來計劃及配售所得款項淨額擬定用途」一節。

風險因素

有關結構協議的風險

– 我們通過結構協議在中國經營我們的業務

有關我們業務的一般風險

– 我們可能無法維持業績記錄期間所錄得的增長

– 我們渠道媒體業務的經營歷史有限，未來計劃未必可行

– 我們並無與我們的廣告客戶訂立長期合約

– 我們未必能挽留合資格人員及經驗豐富的高級管理人員

– 我們在截至2009年12月31日止兩個年度錄得流動負債淨值

– 我們在業績記錄期間經歷淨利潤出現大幅波動的情況
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– 季節性因素可能影響我們的收入和財政狀況

– 我們在業績記錄期間未有為部分僱員作出住房公積金供款和社會保障供款

– 我們可能面對訴訟索償

– 我們所使用物業的租約並未經適當登記，而我們佔用的一些物業未必有恰當的合法業權

有關我們平面媒體業務的風險

– 我們的收入主要來自出售平面媒體的廣告位，後者受我們不能控制的因素所影響

– 我們在業績記錄期間委聘的印刷公司數目有限

有關我們戶外媒體業務的風險

– 我們航空管制塔的戶外廣告業務受多項我們不能控制的因素所影響

– 我們未必可以從我們已付廣告代理費的航空管制塔獲得收入

有關我們的中國出版夥伴的風險

– 我們倚賴我們的中國出版夥伴於中國運營和發行平面媒體

– 我們可能面對支付予我們中國出版夥伴的廣告代理費大幅增加的情況

有關我們音頻節目業務的風險

– 我們的音頻節目業務分部受限於中國的鐵路網絡
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與我們業務所在行業有關的風險

– 我們的業務主要視乎中國高鐵網絡的發展

– 我們面對中國媒體廣告業的激烈競爭

– 中國媒體廣告行業受到不同法律、法規和政策的嚴格規管

在中國開展業務相關的風險

– 全球金融市場在過去三年經歷明顯衰退和波動，對全球經濟造成負面影響

– 中國法律制度存在不確定因素，可能對閣下和我們的法律保護造成限制

– 我們可能被歸類為中國「居民企業」，可能對我們及我們的非中國股東帶來不利稅務後果

– 併購規定就部分外國實體收購中國公司訂立程序，可能令我們更難以通過在中國進行收
購尋求增長

– 倘若我們任何身為中國公民或居民的股東或實益持有人未能遵守若干中國外匯管理條例，
可能會限制我們分配利潤的能力、限制我們的海外和跨境投資活動，或導致我們須承擔中
國法律責任

– 貨幣兌換的限制可能對我們有效運用收益的能力及我們的中國附屬公司取得融資的能力
構成限制

– 閣下可能難以在中國發出法律程序文件、執行海外裁決或採取原來行動

與配售有關的風險

– 我們股份過往並無公開市場，且我們股份的流通量、市價及成交量可能大幅波動

– 我們股份投資者的權益將被即時攤薄，倘我們日後額外發行股份，更可能在日後遭進一步
攤薄

– 我們現有股東日後在公開市場大幅拋售我們股份，可能對我們股份現行市價造成重大不
利影響
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與本招股章程陳述有關的風險

– 本招股章程若干事實及其他統計數據乃摘錄自不同的官方政府刊物，可能並不可靠

– 投資者不應依賴報章報導或其他媒體所載有關本集團或配售的任何資料


