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截至二零一一年六月三十日止六個月之中期業績報告

香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特色

創業板（「創業板」）的定位，乃為相比較其他於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市

之公司可能有高投資風險的公司提供一個上市的市場。有意投資的人士應瞭解投資於該

等公司的潛在風險，並應經過審慎周詳的考慮後方作出投資決定。創業板的較高風險及

其它特色表示創業板較適合專業及其它老練投資者。

由於創業板上市公司新興的性質所然，在創業板買賣的證券可能會較於聯交所主板買賣

之證券承受較大的市場波動風險，同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量的市

場。

香港交易及結算所有限公司及聯交所對本報告之內容概不負責，對其準確性或完整性亦

不發表任何聲明，並明確表示概不就因本報告全部或任何部分內容而產生或因依賴該等

內容而引致之任何損失承擔任何責任。

本報告（牡丹汽車股份有限公司（「本公司」）各董事（「董事」）願共同及個別對此負全責）乃

遵照《創業板證券上市規則》的規定（「創業板上市規則」）而提供有關本公司之資料。各董

事經作出一切合理查詢後，確認就彼等所知及所信本報告所載資料在各重要方面均屬準

確完備，沒有誤導或欺詐成分，且並無遺漏任何事項，足以令致本報告或其所載任何陳

述產生誤導。
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摘要

• 截至二零一一年六月三十日止六個月，本集團錄得負數之營業額人民幣

5,374,786元（二零一零年：人民幣120,767,712元），原因為當期之銷售額少

於先前已售產品之退貨金額。

• 截至二零一一年六月三十日止六個月，本集團錄得本公司擁有人期內應佔虧

損人民幣12,859,756元（二零一零年：溢利人民幣3,320,890元）。

• 截至二零一一年六月三十日止六個月，每股虧損為人民幣4.52分（二零一零

年：每股溢利人民幣1.16分）。
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中期業績（未經審核）

牡丹汽車股份有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）謹此宣佈本公司及其附屬公司（統

稱為「本集團」）截至二零一一年六月三十日止三個月及六個月之未經審核簡明綜合中期

業績，連同二零一零年同期之未經審核比較數字載列如下：

未經審核簡明綜合收益表

 截至六月三十日止三個月 截至六月三十日止六個月

  二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年

 附註 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

營業額 3 2,043,590 50,164,140 (5,374,786) 120,767,712

銷售成本  (1,777,923) (45,478,426) 3,562,360 (106,581,711)
     

毛利╱（虧損）  265,667 4,685,714 (1,812,426) 14,186,001

其他收入  203,454 145,791 1,374,645 148,770

分銷費用  (37,459) (203,648) (376,313) (447,075)

一般及管理費用  (5,491,540) (4,055,663) (9,987,330) (9,803,515)

其他經營費用  – (516,412) – (516,412)

財務開支淨額  (137,794) (114,379) (2,058,332) (246,879)
     

除稅前（虧損）溢利 6 (5,197,672) (58,597) (12,859,756) 3,320,890

所得稅費用 4 – – – –
     

本公司擁有人應佔期內（虧損）溢利  (5,197,672) (58,597) (12,859,756) 3,320,890

     

每股（虧損）盈利

　－基本（分） 5 (1.83) (0.02) (4.52) 1.16

     

　－攤薄  不適用 不適用 不適用 不適用
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未經審核綜合全面收益表

 截至六月三十日止三個月 截至六月三十日止六個月

  二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年

  人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

期內（虧損）溢利  (5,197,672) (58,597) (12,859,756) 3,320,890

其他全面收益：

換算海外業務所產生之匯兌差額  – – – –

     

本公司擁有人應佔期內全面

 （虧損）╱收益總額  (5,197,672) (58,597) (12,859,756) 3,320,890
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簡明綜合財務狀況表

  於二零一一年 於二零一零年
  六月三十日 十二月三十一日
  人民幣 人民幣
 附註 （未經審核） （經審核）

非流動資產
 物業、廠房及設備 7 126,981,755 135,954,160
   

流動資產
 存貨  18,260,142 15,187,138

 應收賬款及其他應收款 8 11,101,912 14,357,721

 預付供應商採購訂金  － 7,299,195

 抵押存款  3,116,350 16,112,235

 現金及現金等價物  393,479 4,869,236
   

  32,871,883 57,825,525
   

流動負債
 應付賬款及其他應付款及應付票據 9 86,757,870 101,452,950

 預收款項  4,783,569 4,783,569

 應付股東之款項 11 1,418,317 5,586,132

 應付關連公司款項 11 – 5,321,300

 銀行借貸  10,000,000 10,000,000

 其他借貸  77,624,240 74,509,319

 應付所得稅  1,232,552 1,232,552
   

  181,816,548 202,885,822
   

流動負債淨額  (148,944,665) (145,060,297)
   

負債淨額  (21,962,910) (9,106,137)
   

股本及儲備
 股本 10 284,800,000 284,800,000

 法定公積金  15,421,641 15,421,641

 法定公益金  15,421,641 15,421,641

 匯兌儲備  49,005 46,022

 累計虧損  (337,655,197) (324,795,441)
   

  (21,962,910) (9,106,137)
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未經審核綜合權益變動表
截至二零一一年六月三十日止六個月

  法定 法定   股本及儲備

 股本 公積金 公益金 匯兌儲備 累計虧損 總額

 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

  （附註a） （附註b）  （附註c）

於二零一一年一月一日（經審核） 284,800,000 15,421,641 15,421,641 46,022 (324,795,441) (9,106,137)

期內溢利（虧損）及期內全面利潤

　（虧損）總額（未經審核） – – – 2,983 (12,859,756) (12,856,773)

      

於二零一一年六月三十日

　（未經審核） 284,800,000 15,421,641 15,421,641 49,005 (337,655,197) (21,962,910)

      

於二零一零年一月一日（經審核） 284,800,000 15,421,641 15,421,641 – (323,130,058) (7,486,776)

期內（虧損）溢利及期內全面利潤

　（虧損）總額（未經審核） – – – – 3,320,890 3,320,890

      

於二零一零年六月三十日

　（未經審核） 284,800,000 15,421,641 15,421,641 – (319,809,168) (4,165,886)
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附註：

a. 法定公積金

根據本公司的章程，本集團需要撥出按中華人民共和國（「中國」）會計法規所釐定的純利的

10%作為法定公積金，直至儲備結餘達到註冊股本的50%為止。撥入法定公積金的款項須於

派發股息予股東前調撥。

法定公積金可用作抵銷以往年度的虧損（如有），並可透過按股東現時的持股比例向其發行新

股，或透過增加股東現時所持股份的面值轉為股本，惟發行股份後的結餘不得少於註冊股本

的25%。

由於期內溢利被過往年度結轉之累計虧損悉數抵銷，因此截至二零一一年六月三十日止六個

月期間並無轉撥至法定公積金（二零一零年：零）。

b. 法定公益金

根據本公司的章程，本集團需要撥出按中國會計法規釐定的純利的10%作為法定公益金。此

項基金只能用於為本公司僱員提供集體福利的資本項目上，如興建宿舍、食堂及其他員工福

利設施。除清盤外，此項基金不可作為分派。撥入法定公益金的款項須於派發股息予股東前

調撥。

由於期內溢利被過往年度結轉之累計虧損悉數抵銷，因此截至二零一一年六月三十日止六個

月期間並無轉撥至法定公益金（二零一零年：零）。
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c. 累計虧損

根據本公司的章程，本集團分派予股東的純利是指 (i)按照中國會計法規釐定的純利；及 (ii)按

照《國際財務報告準則》釐定的純利兩者中的較低者。

根據中國《公司法》及本公司的章程，除稅後純利於計及下列各項後方可作出分派：

(i) 彌補以往年度的累計虧損（如有）；

(ii) 按照中國會計法規釐定的除稅後溢利的10%分配入本公司的法定公積金，直至基金總

額達到本公司註冊股本的50%；

(iii) 按照中國會計法規釐定的除稅後溢利的10%分配入本公司的法定公益金；及

(iv) 如獲股東批准，分配入任意盈餘公積金。本集團於二零一一年六月三十日並無可供分

派儲備（二零一零年：零）。
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未經審核簡明綜合現金流量表

 截至六月三十日止六個月

 二零一一年 二零一零年

 人民幣 人民幣

 （未經審核） （未經審核）

經營業務之現金流入淨額 1,895,454 4,148,801

投資活動之現金流出淨額 － (102,131)

融資活動之現金流出流入淨額 (6,374,194) (10,270,201)

  

現金及現金等價物之減少 (4,478,740) (6,223,531)

期初現金及現金等價物 4,869,236 6,660,902

外幣匯率變動之影響 2,983 –

  

期終現金及現金等價物 393,479 437,371
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簡明綜合財務報表附註

1. 一般資料

牡丹汽車股份有限公司（本公司）於一九九八年九月十八日在中華人民共和國（「中國」）成立

為股份有限公司。自二零零一年十二月十八日起，本公司H股於香港聯交所有限公司（「聯交

所」）創業板（「創業板」）上市。按本公司要求，本公司的H股自二零零五年三月二十九日下午

二時三十分起暫停買賣，並將繼續暫停直至進一步通告。於二零一一年七月八日，本公司收

到聯交所通知，創業板上市委員會認為不適宜批准本公司延長提交愎牌建議書期限 ,並根據

創業板上市規則（「創業板上市規則」）第9.14條的規定，決定取消本公司H股的上市地位。公

司董事會已向聯交所申請要求創業板上市（覆核）委員會對上述決定予以覆核。

本公司之註冊辦事處及營業地址為中國江蘇省張家港市樂餘鎮樂紅路30號。

本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）主要從事汽車製造及分銷。

綜合財務報表以人民幣（「人民幣」）列示。除於香港成立之附屬公司之功能貨幣為港元（「港

元」）外，本公司及其附屬公司之功能貨幣為人民幣。
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2. 編製基準及主要會計政策

未經審核簡明季度財務資料乃根據創業板上市規則之適用披露規定及國際會計準則委員會頒

佈之國際財務報告準則而編製。

編製截至二零一一年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合財務業績所採納之編製基準及

會計政策與編製本集團截至二零一零年十二月三十一日止年度之經審核綜合財務報表所採納

者一致，惟下列目前或已經生效的修訂及詮釋（「新國際財務報告準則」）除外。

國際財務報告準則（修訂本） 2010年國際財務報告準則之改進 1

國際財務報告準則第1號（經修訂） 首次採納者就可資比較之國際財務報告準則

 　第7號　披露之有限豁免 2

國際財務報告準則第1號（修訂本） 嚴重惡性通脹及為首次採納者剔除固定日期 3

國際財務報告準則第7號（修訂本） 披露－轉撥財務資產 3

國際財務報告準則第9號 金融工具 4

國際會計準則第12號（修訂本） 遞延稅項：收回相關資產 5

國際會計準則第24號（經修訂） 關連人士披露 6

國際會計準則第32號（修訂本） 供股分類 7

國際財務報告詮釋委員會－ 最低資金要求之預付款 6

　詮釋第14號（修訂本）

國際財務報告詮釋委員會－詮釋第19號 以股本工具取消財務負債 2

1 於二零一零年七月一日及二零一一年一月一日（如適用）或之後開始之年度期間生效
2 於二零一零年七月一日或之後開始之年度期間生效
3 於二零一一年七月一日或之後開始之年度期間生效
4 於二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效
5 於二零一二年一月一日或之後開始之年度期間生效
6 於二零一一年一月一日或之後開始之年度期間生效
7 於二零一零年二月一日或之後開始之年度期間生效
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2. 編製基準及主要會計政策（續）

國際財務報告準則第9號「財務工具」為財務資產的分類及計量引入新規定，並將於二零一三

年一月一日生效，並允許提前採用。準則規定在國際會計準則第39號「財務工具：確認及計

量」內之所有確認財務資產，將以攤銷成本或公平值計量。尤其是債權投資 ( i )在以取得合約

現金流量為目標的業務模式而持有；及 (ii)有現金流量僅得支付本金或未償還本金之利息一般

以攤銷成本計量。所有其他債務投資及股本投資均以公平值計量。

就財務負債而言，重大變動與按公平值計入損益之財務負債有關。尤其是，根據國際財務報

告準則第9號，就按公平值計入損益之財務負債而言，因該等財務負債之信貸風險變動而產

生之財務負債之公平值變動金額乃於其他全面收益中呈列，除非於其他全面收益中呈列該負

債信貸風險之變動影響會造成或擴大損益中之會計錯配。因財務負債之信貸風險而產生之公

平值變動隨後並未重新分類至損益。根據國際會計準則第39號，按公平值計入損益之財務

負債之公平值變動總額乃於損益中呈列。

本公司董事預期採用其他新頒布或經修訂的國際財務報告準則及詮釋，不會對本集團業績及

財務狀況構成重大影響。

本公司截至二零一一年六月三十日止六個月之中期財務報表尚未經本公司之核數師核查，但

已由董事會審核委員會審閱。
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3. 營業額及分部資料

營業額指銷售汽車經扣除增值稅、折扣及退貨後所得之收入。

截至二零一一年六月三十日止六個月之營業額錄得負數，主要原因為當期之銷售額少於先前

已銷售產品之退貨金額。

本集團之經營業務乃按其業務性質及所提供之產品與服務而分開組成及管理。本集團各業務

分部指提供產品與服務之策略性業務環節，其風險及回報與其他業務分部有別。本集團於截

至二零一一年及二零一零年六月三十日止六個月內，僅有一項汽車製造和銷售業務。

本集團自二零零九年一月一日起採納國際財務報告準則第8號「經營分部」。國際財務報告

準則第8號要求，經營分部的劃分，應與主要經營決策者為分配資源至各分部及評估其表現

而定期審核之有關本集團組成部份之內部報告一致。相對而言，原準則（國際會計準則第14

號：分部報告）要求實體使用風險和回報法劃分兩種經營分部（業務分部和地區分部）。相對

於根據國際會計準則第14號釐定之主要可報告分部而言，採用國際財務報告準則第8號並無

導致本集團須重新指定其可報告分部。採納國際財務報告準則第8號亦無改變分部損益之計

量基準。

主要經營決策者從產品及地域觀點方面考慮業務。從產品觀點，主要經營決策者評估生產及

銷售汽車之表現。此外，主要經營決策者進一步在地域基礎上（中國及其他國家）評估業績。

(a) 分部收益

本集團截至二零一一年及二零一零年六月三十日止六個月僅有製造及分銷汽車之業務

分部，因此不會分開披露分部收益及業績。
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3. 營業額及分部資料（續）

(b) 地域資料

按地域劃分之本集團來自外部客戶之收益詳列如下：

 截至六月三十日止三個月 截至六月三十日止六個月

 二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年

 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

 （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

客車銷售：

於中國 2,043,590 48,900,427 (6,977,350) 118,303,307

海外市場 － 1,263,713 1,602,564 2,464,405
    

總計 2,043,590 50,164,140 (5,374,786) 120,767,712

    

4. 所得稅費用

二零一零年及二零一一年之香港利得稅分別以估計應課稅溢利之16.5%計算。由於本集團截

至二零一一年及二零一零年六月三十日止六個月並無在香港錄得任何應課稅溢利，故並無就

香港利得稅作出撥備。

按照中華人民共和國之企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，本公司及

中國附屬公司之稅率自二零零八年一月一日起為25%。

由於在香港境外經營之附屬公司於各自司法權區並無錄得任何應課稅溢利，因此並未就該等

附屬公司作出利得稅撥備。
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5. 每股（虧損）盈利

截至二零一一年六月三十日止三個月及六個月之每股基本虧損，按分別未經審核本公司擁有

人期內應佔虧損為人民幣5,197,672元及虧損人民幣12,859,756元（二零一零年六月三十日止

三個月及六個月：分別虧損人民幣58,597元及盈利人民幣3,320,890元）及按期內已發行股份

之加權平均數284,800,000股（二零一零年：284,800,000股）計算。

由於兩段期間均沒有具備潛在攤薄影響的已發行普通股，因此沒有列示截至二零一一年及二

零一零年六月三十日止三個月及六個月之每股攤薄（虧損）盈利。

6. 除稅前（虧損）溢利

除稅前（虧損）溢利已扣除（計入）：

 截至六月三十日止三個月 截至六月三十日止六個月

 二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年

 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

 （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

(a) 融資開支（收入）淨額
銀行手續費 883 6,711 10,554 16,466

匯兌虧損 － － 5,496 －
利息收入 － (38,610) － (41,589)

利息開支 136,119 146,278 2,041,489 272,002

    

(b) 其他項目
物業、廠房及設備折舊 4,479,494 4,538,733 8,972,405 9,081,312

    

7. 物業、廠房及設備

截至二零一一年六月三十日止六個月期間，本集團無添置物業、廠房及設備（二零一零年：

人民幣102,131元）。
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8. 應收賬款及其他應收款

 於二零一一年 於二零一零年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣 人民幣

 （未經審核） （經審核）

應收賬款 10,640,407 14,220,421

其他應收款 461,505 137,300
  

 11,101,912 14,357,721

  

應收賬款（已扣除呆賬撥備）的賬齡分析如下：

 於二零一一年 於二零一零年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣 人民幣

 （未經審核） （經審核）

3個月內 6,122,943 11,742,021

3個月以上但少於6個月 1,237,678 －

6個月以上但少於1年 801,386 2,478,400

1年以上但少於2年 2,478,400 －
  

 10,640,407 14,220,421
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9. 應付賬款及其他應付款

 於二零一一年 於二零一零年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣 人民幣

 （未經審核） （經審核）

應付賬款 61,341,445 60,587,538

應付票據 3,116,350 16,112,235

其他應付款 22,300,075 24,753,177
  

 86,757,870 101,452,950

  

應付賬款的賬齡分析如下：

 於二零一一年 於二零一零年

 六月三十日 十二月三十一日

 人民幣 人民幣

 （未經審核） （經審核）

3個月內到期 16,439,749 8,874,181

3個月以上但6個月內到期 1,330,069 －

6個月以上但1年內到期 3,858,270 －

1年後到期 39,713,357 51,713,357
  

 61,341,445 60,587,538
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10. 股本

 於二零一一年 於二零一零年

 六月三十日 十二月三十一日

  金額  金額

  人民幣   人民幣

 股數 （未經審核） 股數 （經審核）

註冊、已發行及繳足股本：

每股面值人民幣1.00元的內資股 196,250,000 196,250,000 196,250,000 196,250,000

每股面值人民幣1.00元的H股 88,550,000 88,550,000 88,550,000 88,550,000
    

總計 284,800,000 284,800,000 284,800,000 284,800,000

    

本公司所有內資股及H股於各重要方面均享有同等權益。

於二零一零年八月十六日，本公司收到一份由四川省成都市中級人民法院（「法院」）於二零一

零年八月五日就交通銀行四川分行（「該銀行」）授予一名主要股東成都新大地汽車有限責任公

司（「成都新大地」）的貸款（「該貸款」）發出的民事裁定書（「裁定書」）副本。根據裁定書，鑒於

由該貸款引起的爭議，該銀行要求法院凍結成都新大地的資產。裁定書內列明，由成都新大

地擁有的本公司100,340,000股內資股（佔本公司投票權之約35.23%）自二零一零年八月五日

至二零一一年八月四日期間內（根據日期為二零一一年七月二十八日法院發出之通知，有關

期間獲延期至二零一二年七月二十八日）予以凍結（受最高強制性價值人民幣14,980,000元所

規限），且不得出售及╱或抵押。詳情載於本公司於二零一零年八月二十五日發出之公告。

11. 應付股東╱關連公司之款項

應付股東╱關連公司之款項為無抵押、免息及須按通知償還。

12. 儲備

除期內（虧損）溢利外，本公司儲備於截至二零一一年及二零一零年六月三十日止三個月及六

個月並無增加或減少。
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13. 股息

董事會建議不派發截至二零一一年六月三十日止六個月之中期股息（二零一零年：無）。

14. 關連方交易

於截至二零一一年六月三十日止六個月，本集團與現任股東及其他關連方訂立之交易如下：

 從關連方購貨

   截至二零一一年 截至二零一一年

   六月三十日 六月三十日

 關係  止三個月 止六個月

   人民幣 人民幣

   （未經審核） （經審核）

成都新大地汽車有限責任

　公司（「成都新大地」） 股東 從關連方購貨 － 1,500,000

  退貨予關連方 － (9,545,000)
    

   － (8,045,000)

    

  應付款項

  於二零一一年

 關係 六月三十日

  人民幣

  （未經審核）

順德日新發展有限公司 股東 1,418,317

　（「順德日新」）
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業務回顧及展望

業績表現

二零一一年上半年，本集團錄得負數之營業額及虧損分別為人民幣5,374,786元（二

零一零年：人民幣120,767,712元）及人民幣12,859,756元（二零一零年：盈利人民幣

3,320,890元）。

截至二零一一年六月三十日止六個月期間，每股虧損約為人民幣4.52分（二零一零年：

每股盈利人民幣1.16分）。

截至二零一一年六月三十日止三個月，本集團未經審核之營業額為人民幣2,043,590元

（二零一零年：人民幣50,164,140元）。截至二零一一年六月三十日止三個月，未經審核

之虧損為人民幣5,197,672元（二零一零年：虧損人民幣58,597元）。

管理層討論和分析

財務回顧

銷售成本及毛利

截至二零一一年六月三十日止六個月，本集團負數之銷售成本為人民幣3,562,360元（二

零一零年：人民幣106,581,711元）。

其他收入

本集團於截至二零一一年六月三十日止六個月期間之其他收入為人民幣1,374,645元（二

零一零年：人民幣148,770元）。

分銷及一般管理費用

於截至二零一一年六月三十日止六個月之分銷開支為人民幣376,313元（二零一零年：人

民幣447,075元）。

截至二零一一年六月三十日止六個月之一般管理費用總額為人民幣9,987,330元（二零一

零年：人民幣9,803,515元）。
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訂貨簿

本集團並無存置訂貨簿。

重大投資及資本資產

本集團於截至二零一一年六月三十日止六個月並無任何重大投資、出售附屬公司或聯屬

公司，亦無購入任何重大資本資產的計劃，目前亦無其他有關重大投資或資本資產之計

劃。

外匯波動風險

本集團的外幣交易令本集團面臨外匯風險。本集團若干銀行結餘及應收賬款乃以外幣列

值。本集團現時並無外幣對沖政策。但是，管理層會密切監察有關風險及在有需要時考

慮對沖重大外匯風險。

持有重大投資

本集團於截至二零一一年六月三十日止六個月期間並無持有任何重大投資（二零一零年：

無）。

財政資源及流動資金

於二零一一年六月三十日，資本及虧絀為人民幣21,962,910元（二零一零年十二月

三十一日資本虧絀為：人民幣9,106,137元）。於二零一一年六月三十日，流動資產合共

約人民幣32,871,883元（二零一零年十二月三十一日：人民幣57,825,525元），其中人民

幣393,479元（二零一零年十二月三十一日：人民幣4,869,236元）為現金及銀行結餘。

於二零一一年六月三十日，約人民幣3,116,350元（二零一零年十二月三十一日：人民幣

16,112,235元）為有抵押存款。
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資本結構

截至二零一一年六月三十日止六個月期間，本公集團之資本架構並無變動。

訴訟及或有負債

直至本報告日期，本公司因在中國涉及多項訴訟而於截至二零一一年六月三十日止六個

月之未經審核簡明綜合財務報表中確認應付款項為人民幣31,966,748元。

(i) 東風襄樊旅行車有限公司已於二零零七年九月五日或前後向襄樊市襄城區人民法

院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未就索償人向本公司供應之底盤向

索償人支付本金人民幣1,539,902元。

 根據雙方於二零一零年四月九日簽署的商務協議，本公司須於二零一零年十一月

三十日前支付人民幣1,386,362元。

 截至二零一一年六月三十日，本公司已向索償人支付人民幣580,000元。於二零

一一年六月三十日，尚欠賬款為人民幣806,362元。

 雖然並無按照和解協議指定的時間支付和解金額，但董事按照本公司之法律顧問

於此宗訴訟之意見，確認由還款延誤產生的和解金額罰款╱調整的機會很微。
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(ii) 南京康尼機電新技術有限公司已於二零零八年四月七日或前後向南京市雨花台區

人民法院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未就索償人向本公司供應之

汽車配件及材料向索償人支付共計人民幣556,340元加利息之款項。

 根據南京市雨花臺區人民法院（二零零八）雨民二初第23號初審判決書，本公司須

償還南京康尼機電新技術有限公司本金及訴訟費合計人民幣564,442元（其中包括

本金人民幣556,340元及訴訟費人民幣8,102元）。

 於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣564,442元。

 截至本報告之日期，本公司正與南京康尼機電新技術有限公司就和解進行談判。

(iii) 安徽江淮汽車股份有限公司（「江淮汽車」）已於二零零八年四月二十八日或前後向

合肥市中級人民法院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未就索償人向本

公司供應之底盤向索償人支付共計人民幣36,337,911元另加利息之款項。

 根據雙方於二零一零年七月份簽署的和解協議，本公司須於二零一一年十二月

三十一日前向江淮汽車支付人民幣32,000,000元不計利息作為最終和解。

 截至二零一一年六月三十日，本公司已就協議支付人民幣18,510,000元。於二零

一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣13,490,000元。

 雖然並未按照有關商務協議指定的時間支付和解金額，但董事會參考律師的意見

後，確認由還款延誤產生的和解金額罰款╱調整的機會很微。
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(iv) 南京依維柯汽車有限公司已於二零零八年七月十六日或前後向南京市玄武區人民

法院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本集團未支付債項人民幣28,486,438

元。

 根據雙方於二零一零年十二月份達成的新和解協議，本公司須於二零一二年六月

三十日前向南京依維柯汽車有限公司支付共計人民幣19,000,000元。如本公司按

本協議約定按時及足額付清上述金額，南京依維柯汽車有限公司將免除本公司的

利息及本金人民幣10,486,438元。

 截至二零一一年六月三十日止年度，本公司已向該索償人支付人民幣13,000,000

元。於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣15,486,438元加利息，而本公

司正在履行新協議。

(v) 江陰市華士汽車座椅有限公司已於二零零九年四月向江陰市人民法庭提出針對本

公司之令狀。令狀中提述本公司未支付之款項總額為人民幣97,868元。

 根據江蘇省無錫市中級人民法院（二零一零年）的初審判決書，本公司須向江陰華

士汽車座椅有限公司支付人民幣97,692元作為最終和解。

 於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣97,692元。

 截至本報告之日期，本公司正與江陰華士汽車座椅有限公司就和解進行談判。
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(vi) 杭州華通機械電器製造有限公司已於二零零九年十一月九日或前後向張家港市人

民法院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未支付合計人民幣768,670元。

 根據江蘇省無錫市中級人民法院於二零一零年六月的初審判決書（二零一零年），

本公司須於二零一零年六月二十日前向杭州華通機械電器製造有限公司支付人民

幣768,670元作為最終和解。

 於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣768,670元。

 截至本報告之日期，本公司正與杭州華通機械電器製造有限公司就和解進行談

判。

(vii) 張家港市牡丹客車配件有限公司已於二零一零年十月十一日向張家港市人民法院

提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未支付合計人民幣1,045,306元。

 根據雙方於二零一零年十二月份簽署的和解協議，本公司須於二零一一年三月

三十一日前向張家港市牡丹客車配件有限公司支付人民幣800,000元作為最終和

解。

 直至二零一一年六月三十日，本公司已經支付人民幣300,000元，於二零一一年

六月三十日尚欠款項為人民幣500,000元。

 雖然並無按照和解協議指定的時間支付和解金額，但董事按照本公司之法律顧問

於此宗訴訟之意見，確認由還款延誤產生的和解金額罰款╱調整的機會很微。
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(viii) 淮安龍飛客車配件有限公司已於二零一一年二月十五日或前後向張家港市人民法

院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未支付合計人民幣8,320元。

 於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣8,320元。

(ix) 重慶陽彩實業有限公司已於二零一一年三月三日或前後向張家港市人民法院提出

針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未支付合計人民幣34,934元。

 於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣34,934元。

(x) 陝西凌雲蓄電池有限公司已於二零一一年三月二十四日或前後向張家港市人民法

院提出針對本公司之令狀。令狀中提述本公司未支付合計人民幣209,890元。

 於二零一一年六月三十日，尚欠款項為人民幣209,890元。

集團資產抵押

於二零一一年六月三十日，本集團將其若干物業、廠房及設備金額為人民幣9,407,660

元 (二零一零年 :無 )抵押予銀行，以取得授予本集團銀行借款及其他借貸。

資產與負債比率

於二零一一年六月三十日，本集團的資產負債比率（按總負債除以總資產）約1.14，而二

零一零年十二月三十一日約為1.05。
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股本結構

截至二零一一年六月三十日止六個月，本集團股本並無任何變動。於二零一一年六月

三十日，本集團之營運資金主要為股東權益和內部資源，本集團將繼續執行其財政政

策，將本集團之現金及現金等價物存作計息存款。

僱員資料

於二零一一年六月三十日，本集團有僱員113人（二零一零年六月三十日：132人）。截

至二零一一年六月三十日止六個月，員工開支為人民幣2,013,094元（二零一零年：人民

幣2,369,999元）。

中期股息

董事會建議不派發截至二零一一年六月三十日止六個月之中期股息（二零一零年：無）。

購股權計劃

本公司概無任何購股權計劃。
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根據《證券及期貨條例》（香港法律第571章）（《證券及期貨條例》）須予披露的權益

1. 本公司董事、監事和最高行政人員

於二零一一年六月三十日，本公司董事、監事（猶如根據證券及期貨條例中適用

於董事之要求同樣適用於監事）及本公司主要行政人員在本公司及其相聯法團（定

義見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份及債券中，根據證券及期貨條例

第352條規定須由本公司存置之登記冊所記錄之權益及淡倉；或根據創業板上市

規則第5.46條所述的上市發行人董事進行買賣之規定準則通知本公司和聯交所之

權益及淡倉如下：
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本公司每股面值人民幣1.00元普通股之好倉：

   所持同一類別 所持註冊資

 所持股份  證券中的股權 本中的股權

股東名稱 數目 權益性質 概約百分比 概約百分比

李子豪（「李先生」） 100,340,000(L) 受控企業權益 51.13% 35.23%

 內資股（附註1）

 95,310,000(L) 配偶權益 48.57% 33.47%

 內資股（附註2）

 10,080,824(L) 受控企業權益 11.38% 3.54%

 H股（附註3）

潘麗嬋（「潘女士」） 95,310,000(L) 受控企業權益 48.57% 33.47%

 內資股（附註2）

 100,340,000(L) 配偶權益 51.13% 35.23%

 內資股（附註1）

 10,080,824(L) 配偶權益 11.38% 3.54%

 H股（附註3）

潘錦榮先生（「潘先生」） 300,000(L) 控股公司權益 0.15% 0.11%

 內資股（附註4）

 300,000(L) 配偶權益 0.15% 0.11%

 內資股（附註5）
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附註：

以下附註描述於二零一一年六月三十日之狀況：

1. 成都新大地有限公司（「成都新大地」）（於中國註冊成立的有限公司）由佛山市順德日

新發展有限公司（「順德日新」）擁有50%及由浙江豪情汽車制造有限公司「浙江豪情」

擁有50%（於中國註冊成立的私營公司）。李先生及潘女士均為成都新大地之董事；

順德日新為於中國註冊成立的有限公司，由執行董事李先生及潘女士分別擁有80%

及20%。根據證劵及期貨條例第XV部的條文，順德日新被視為於成都新大地持有之

100,340,000股內資股中擁有權益。

2. 佛山市順德港華實業有限公司「順德港華」（於中國註冊成立的有限公司）由潘女士全資

實益擁有。潘女士亦為順德港華的唯一董事。根據證券及期貨條例第XV部的條文，

潘女士被視為於順德港華持有的95,310,000股內資股中擁有權益，而潘女士的配偶李

先生被視為於潘女士擁有權益的95,310,000股內資股中擁有權益。

3. 聯邦投資國際有限公司（「聯邦」）（於香港註冊成立的有限公司）由潘女士的配偶李先生

全資實益擁有，李先生亦為聯邦的唯一董事。根據證券及期貨條例第XV部的條文，

李先生被視為於聯邦持有的10,080,824股H股中擁有權益，而李先生的配偶潘女士被

視為於李先生擁有權益的10,080,824股H股中擁有權益。

4. 佛山市合力汽車貿易有限公司（「佛山合力」）為一家於中國註冊成立的有限公司，於

300,000股內資股中擁有權益。非執行董事潘先生（為潘女士之兄弟亦為佛山合力唯

一董事）實益擁有佛山合力90%之權益，潘先生之母親LIANG You Fu女士實益擁有佛

山合力10%之權益。
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5. 佛山順德眾裕汽車貿易有限公司（「順德眾裕」）為一家於中國註冊成立的有限公司，

於300,000股本公司之內資股中擁有權益。順德眾裕由潘先生之妻WU Shuyun女士全

資實益擁有。WU Shuyun女士亦為順德眾裕唯一董事。鑑於證劵及期貨條例第XV部

之條文，潘先生作為WU Shuyun女士之配偶，被視為於WU Shuyun女士擁有權益的

300,000股內資股中擁有權益。

除上文披露者外，於二零一一年六月三十日，本公司董事、監事及主要行政人員

或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債券中概

無擁有任何根據證券及期貨條例第352條規定須由本公司存置之登記冊所記錄之

權益或淡倉；或根據創業板上市規則第5.46條所述的上市發行人董事進行交易的

規定準則通知本公司及聯交所之權益或淡倉。

2. 本公司主要股東和其它個人

於二零一一年六月三十日，經作出合理查詢後，就董事所深知、盡悉及確信，於

本公司股份及相關股份及債券中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部

之條文須向本公司披露之權益或淡倉，或直接或間接擁有附帶權利可於任何情況

下在本公司任何其他成員公司之股東大會上投票之任何類別股本面值5%或以上

權益，或任何其他主要股東擁有本公司根據證券及期貨條例第336條規定存置之

登記冊所記錄之權益或淡倉載列如下：
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本公司每股面值人民幣1.00元普通股之好倉：

   所持同一類別 所持註冊資
 所持股份  證券中的股權 本中的股權
股東名稱 數目 權益性質 概約百分比 概約百分比

成都新大地 100,340,000(L) 實益擁有人 51.13% 35.23%

 內資股（附註1）

順德日新 100,340,000(L) 受控企業權益 51.13% 35.23%

 內資股（附註1）

浙江豪情 100,340,000(L) 受控企業權益 51.13% 35.23%

 內資股（附註1）

順德港華 95,310,000(L) 實益擁有人 48.57% 33.47%

 內資股（附註2）

聯邦 10,080,824(L) 實益擁有人 11.38% 3.54%

 H股（附註3）

Innovation Assets Limited 5,890,000(L) 受控企業權益 6.65% 2.07%

　（「Innovation Assets」） H股（附註4）

SW Kingsway Capital 5,890,000(L) 受控企業權益 6.65% 2.07%

　Holdings Limited H股（附註4）

SW Kingsway Capital Group  5,890,000(L) 受控企業權益 6.65% 2.07%

　Limited 「Kingsway Group」） H股（附註4）

World Developments Limited 5,890,000(L) 受控企業權益 6.65% 2.07%

　（「World Developments」） H股（附註4）

Kingsway Lion Spur Technology  4,900,000(L) 實益擁有人 5.53% 1.72%

　Limited （「Lion Spur」） H股

(L)－好倉
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附註：

以下附註描述於二零一一年六月三十日之狀況：

1. 成都新大地（於中國註冊成立的有限公司）由順德日新擁有50%及浙江豪情（於中國註

冊成立的公司）擁有50%之權益。李先生及潘女士均為成都新大地之董事。順德日新

為於中國註冊成立的有限公司，由均為執行董事的李先生及潘女士分別擁有80%及

20%之權益。根據證劵及期貨條例第XV部的條文，順德日新及浙江豪情均被視為於

成都新大地持有之100,340,000股內資股中擁有權益。

2. 順德港華（於中國註冊成立的有限公司）由潘女士全資實益擁有。潘女士亦為順德港華

的唯一董事。根據證券及期貨條例第XV部的條文，潘女士被視為於順德港華持有的

95,310,000股內資股中擁有權益，而潘女士的配偶李先生被視為於潘女士擁有權益的

95,310,000股內資股中擁有權益。

3. 聯邦（於香港註冊成立的有限公司）由潘女士的配偶李先生全資實益擁有，李先生亦

為聯邦的唯一董事。根據證券及期貨條例第XV部的條文，李先生被視為於聯邦持有

的10,080,824股H股中擁有權益，而李先生的配偶潘女士被視為於李先生擁有權益的

10,080,824股H股中擁有權益。

4. Kingsway Brokerage Limited（由Kingsway Group全資擁有）於990,000股H股中擁有實

益權益。Lion Spurs由Kingsway Group全資擁有，Kingsway Group則由SW Kingsway 

Capital Holdings Limited全資擁有。SW Kingsway Capital Holdings Limited由World 

Developments擁有74%之權益。World Development由Innovation Assets全資擁有。根

據證券及期貨條例第XV部的條文，Kingsway Group、World Developments及 Innovation 

Assets被視為於Lion Spur持有之4,900,000股H股及Kingsway Brokerage Limited持

有之990,000股H股中擁有權益。
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除上文披露者外，於二零一一年六月三十日，就董事所深知、盡悉及確信，董事

並不知悉有任何其他人士（本公司董事、監事及主要行政人員除外）於本公司股份

及相關股份中，擁有已記入本公司根據證券及期貨條例第336條規定由本公司存

置之登記冊之權益或淡倉。

董事獲得H股的權利

於二零一一年六月三十日，概無本公司董事、監事及最高行政人員獲授予認購本公司H

股之期權或擁有任何獲得本公司H股之權利。

董事於競爭業務之權益

於本報告日期，下列董事或彼等各自之聯繫人於下列被視為與本集團業務直接或間接構

成或可能構成競爭之業務（不包括董事根據創業板上市規則獲委任以董事身分代表本公

司及╱或本集團利益之業務）中擁有權益：
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  被視為與本集團

 被視為與本集團 業務構成競爭

 業務構成競爭 或可能構成

 或可能構成競爭 競爭之實體所 董事於實體

董事姓名 之實體名稱 從事業務之描述 之權益性質

李子豪先生 成都新大地 生產及銷售汽車及 董事

  汽車配件

 順德日新 買賣汽車及 董事及股東

  汽車配件

潘麗嬋女士 成都新大地 生產及銷售汽車及 董事

  汽車配件

 順德日新 買賣汽車及 股東

  汽車配件

潘錦榮先生 佛山合力 買賣及分銷本地 董事及股東

  生產汽車及摩托車

  以及配件

 順德眾裕 買賣及分銷本地 董事及股東

  生產汽車 之配偶
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購買、出售或贖回本公司上市股份

截至二零一一年六月三十日止六個月期間內，本公司概無購買、出售或贖回本公司任何

上市之股份。

董事進行證券交易的行為守則

在詢問所有董事後，於截至二零一一年六月三十日止六個月內，各董事已遵守創業板上

市規則第5.48至5.67條所載證券交易之規定。本公司已就董事進行證券交易採納操守守

則。

企業管治常規守則

本公司各董事並不知悉任何資料足以合理證明本公司未能或曾於截至二零一一年六月

三十日止六個月會計期間內未有遵守聯交所創業板上市規則附錄15載列之企業管治常

規守則（「企業守則」）之規定。
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審核委員會

經查閱公司有關資料，董事會已根據香港會計師公會公佈之指引而成立審核委員會，並

書面界定其職權。審核委員會的主要職責為審核及監督本集團的財務申報及內部控制制

度。於本報告日期，本公司審核委員會成員包括三位獨立非執行董事黃承業先生、梁伯

奇先生及伍炳堅先生，伍炳堅先生兼任審核委員會主席一職。審核委員會已審閱本集團

截至二零一一年六月三十日止六個月之未經審核綜合財務報表，並認為有關報表乃符合

適用會計準則，聯交所及法定要求，並已作出充份披露。

薪酬委員會

於二零零八年四月十日，本公司根據企業守則成立薪酬委員會（「薪酬委員會」），並書

面界定其職權，全部成員為獨立非執行董事。薪酬委員會包括伍炳堅先生、黃承業先生

及梁伯奇先生，伍炳堅先生兼任薪酬委員會主席。薪酬委員會預定每年最少召開一次會

議。

薪酬委員會之角色及職務包括釐定所有執行董事之薪酬待遇，包括實物利益、退休權利

及賠償款項（包括因撤職或終止委任應付之任何賠償）及釐定非執行及獨立非執行董事以

及本公司監事及高級管理人員酬金。薪酬委員會會考慮可資比較公司支付之薪金、董事

付出之時間及職責、本公司僱用狀況及按表現發放酬金之可行性等因素。
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內部監控

為了加強本公司之內部監控系統，董事已負責定期檢討本公司的內部監控及風險管理系

統，確保其有效性及效率。在內部審核部門的協助下，對本公司的常規、程序、開支及

內部監控進行審閱，管理層將定期監察內部審核部門所報的關注事項，確保實施適當的

補救措施。董事會或高級管理人員亦可要求內部審核小組對特定的關注範圍進行檢討，

並向董事會及審核委員會滙報重要的檢討結果。

承董事會命

牡丹汽車股份有限公司

李子豪

董事長

中國‧江蘇省‧張家港市

二零一一年八月十四日

於本報告日期，董事會由六 (6)名董事組成，其中兩 (2)名為執行董事，即李子豪先生（董

事長）及潘麗嬋女士；一 (1)名為非執行董事，即潘錦榮先生；及三 (3)名為獨立非執行董

事，即黃承業先生、梁伯奇先生及伍炳堅先生。


	封面 
	香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特色
	摘要
	中期業績（未經審核）
	未經審核簡明綜合收益表
	未經審核綜合全面收益表
	簡明綜合財務狀況表
	未經審核綜合權益變動表
	未經審核簡明綜合現金流量表
	簡明綜合財務報表附註
	業務回顧及展望
	管理層討論和分析
	財務回顧
	其他收入
	分銷及一般管理費用
	訂貨簿
	重大投資及資本資產
	外匯波動風險
	持有重大投資
	財政資源及流動資金
	資本結構
	訴訟及或有負債
	集團資產抵押
	資產與負債比率
	股本結構
	僱員資料
	中期股息
	購股權計劃
	根據《證券及期貨條例》（香港法律第571章）（《證券及期貨條例》）須予披露的權益
	董事獲得H 股的權利
	董事於競爭業務之權益
	購買、出售或贖回本公司上市股份
	董事進行證券交易的行為守則
	企業管治常規守則
	審核委員會
	薪酬委員會
	內部監控

