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閣下應將本節連同載於本文件附錄一本集團經審核合併財務資料（包括其中
附註）一併閱讀。本集團的合併財務報表乃根據香港財務報告準則編製。閣下應
細閱整份會計師報告，而不僅僅倚賴本節所載資料。

以下討論及分析包含若干前瞻性陳述，反映現時對未來事件及財務表現的觀
點。有關陳述乃基於本集團根據本集團經驗及對歷史趨勢、現時狀況及預期未來
發展的認知，以及本集團認為於若干情況下屬恰當的其他因素所作的假設與分
析。然而，實際結果及發展會否符合本集團的預期與預測，則受多項非本集團所
能控制的風險及不明朗因素影響。進一步資料請參閱本文件「風險因素」一節。

概覽

我們主要以分包商身份在香港從事提供混凝土拆卸服務。我們的混凝土拆卸服
務主要為透過採用各種方法，例如鑽取土芯、鋸切、逼裂及鉗碎等，視乎情況而
定，移除混凝土結構的混凝土塊或組件。於多種不同的情況均需要我們的服務，其
中包括加建或改建工程，以及樓宇、道路、隧道和地下設施的重建項目。

我們承建各種不同規模的工程，由可於一日內完成的鑽取土芯工程（即從混凝土
結構切出精準半徑的圓形吼洞，可將混凝土石芯整個抽出），至從建築或重建地盤的
強化混凝土結構移除多個混凝土組件，此等工程可以是需時數月完成。

本集團的收益主要來自我們混凝土拆卸服務的收費。我們的客戶主要包括香港
各種建築及土木工程項目的總承建商及分包商。

董事認為，香港公營及私營界別對混凝土拆卸服務的需求整體而言將持續增
長。這受到從（其中包括）IPSOS報告印證基建的公共開支和私人發展項目的預期增
加支持。截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度，我們的收益增
長約 30.8%，由約 56,900,000港元上升至 74,400,000港元。

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們最大的客
戶分別佔本集團的總收益約 7.7%及 7.5%，而本集團五大客戶則分別佔我們的總營業
額約 26.6%及 26.9%。
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編製基準

本公司於二零一四年四月二十五日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限責任公
司，透過本文件附錄四中「法定及一般資料 － 公司重組」一節所詳述的重組，本公司
於二零一四年五月八日成為現時組成本集團的各附屬公司的控股公司。以港元呈列
的往績記錄期合併損益及其他全面收入表、合併權益變動表及合併現金流量表編製
時乃猶如重組在往績記錄期開始及該段期間內一直已經完成。

董事乃根據香港會計師公會頒布的香港財務報告準則及創業板上市規則的披露
規定編製合併財務報表。香港財務報告準則包括香港會計準則及詮釋。集團內公司
間結餘及交易（如有）已全部及妥善予以抵銷。

影響經營業績及財務狀況的因素

我們的財務狀況及經營業績一直及將繼續受多項因素影響，包括下文及本文件
「風險因素」一節所載者。

香港對混凝土拆卸服務的需求

我們的經營業績受香港的公營及私營界別建築和土木工程項目的數量和供應影
響，而後者則受多項因素影響，其中包括但不限於香港整體經濟狀況、政府有關香
港物業市場的政策變動、香港物業市場的整體狀況，以及建設新基建和改善現有基
建的投資額等。任何一個界別出現衰退，都可能導致香港整體的混凝土拆卸工程數
量大幅減少。舉例說，假如香港經濟衰退、爆發疫症、及╱或政府就香港物業市場
推行不利的政策，或會導致私營房屋建築項目的數目大跌。另一方面，政府在基建
的花費及公營界別項目數目或受到政府預算和城市規劃等因素影響。

概無保證私營界別項目及╱或公營界別項目的數目日後將不會減少。倘因香港
的私營及╱或公營界別項目的數目減少令混凝土拆卸工程的需求下降，我們的業務
整體而言及我們的經營業績或會受到重大及不利影響。
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我們的混凝土拆卸服務的定價

我們承接的混凝土拆卸工程一般是透過客戶接受我們的報價後向我們批出。我
們的定價是按逐個項目基準釐定。釐定我們的報價時所考慮的因素一般包括 ( i )所需
的工人的估計數目及種類；(ii)工程的難度；(iii)預期將採用的拆卸方法和技術；(iv)

估計所需的機器數目和種類；( v )我們的人力和資源的供應；( v i )客戶要求的完工時
間；(vii)是否需要任何進一步的分包；(viii)承接工程的整體成本；(ix)過往給予相關
客戶的價格；及 ( x )當時市況。一方面，我們旨在提供可盡量提升股東價值的報價，
但作出不具競爭力的報價或會使我們無法中標。另一方面，提供低於我們成本的報
價，或會蠶蝕或抵銷我們的毛利。在釐定報價時未能平衡各種因素，將對我們的財
務表現和經營業績造成不利影響。此外，我們於釐定費用時會估計一項混凝土拆卸
工程所涉及的時間和成本，當中會考慮我們認為屬相關及合理的開支及因素，不保
證實際所需的時間和成本不會超出我們的估計。

收取我們的貿易應收款項及保留應收款項的可收回性和時間

我們就已完成並已由客戶審批的工程向客戶發出發票。我們一般向客戶授出由
發出發票起計 15日的信貸期。然而，概無保證我們的客戶將會按時及全數支付我們
的發票。此外，付款的某一部分（一般為 5%）或會被我們的客戶扣起作為保留金，視
乎與個別客戶之間的協議而定，概無保證我們的客戶將會於工程完成後按時及全數
向我們發放該等保留金。於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，我們分別錄
得保留應收款項約 2,100,000萬港元及 2,900,000港元。於二零一二年及二零一三年
十二月三十一日，我們分別錄得貿易應收款項（不包括保留應收款項（扣除減值））約
12,200,000港元及22,400,000港元，其中分別約10,500,000港元及16,000,000港元為
已逾期但未減值，因為此等款項為應收並無近期拖欠記錄的客戶。截至二零一二年
及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的貿易應收款項週轉日分別為
80.6日及 85.0日，較 15日正常信貸期為長。於收取我們主要部分的貿易應收款項時
如遇到任何困難，可能會對我們的現金流和財務狀況造成重大及不利影響。

投資於我們營運中的機器及對機器的使用

我們的混凝土拆卸服務須依賴我們所擁有的機器和設備。不同的混凝土拆卸技
術以及各種機器和設備的市場發展和需求，或會持續不斷地演變。如我們未能留意
及投資於合適的機器以配合該等市場趨勢或需求的最新發展以及無法配合不同客戶
的不同需要和要求，我們的整體競爭力，財務表現和經營業績或會受到不利影響。
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此外，概無保證我們的機器和設備不會因為（其中包括）不當的操作、意外、
火災、不利的氣候條件、偷盜或盜竊等因素而損壞或損失。除此之外，機器一般或
會因損耗及損壞或機件或其他問題而發生故障或無法運行。如機器或設備的任何故
障、損壞或損失無法及時進行維修及╱或更換，我們的營運及財務表現可能受到不
利影響。

重要會計政策及估計

本集團的財務報表乃根據香港財務報告準則編製。本集團所採用的重要會計政
策已詳載於本文件附錄一的會計師報告。部分會計政策涉及管理層作出主觀的判
斷、估計及假設，凡此種種均涉及固有的不確定因素。我們根據過往的數據和經驗
以及我們相信在相關情況下屬有關及合理的因素作出該等估計和相關假設。

以下段落概述編製本集團的合併財務報表時所採用的重要會計政策。

收益確認

我們的收益主要來自提供我們的混凝土拆卸服務的費用。提供混凝土拆卸服務
的收益按工程完成階段確認，惟工程完成階段及工程的總賬單價值須為可以可靠地
估計。

我們參考我們已完成並經客戶審閱及批准的工程計量工程完成階段。

貿易應收款項減值

我們根據多項因素釐定貿易應收款項減值撥備，包括應收款項結餘的賬齡、跟
進程序的結果、客戶的信貸往績、客戶的財務狀況，以及現行市況。如我們知悉客
戶的財務狀況惡化而可能影響其付款能力，則可能需要作出額外的撥備。

物業、廠房及設備

物業、廠房及設備乃以歷史成本減累積折舊及累積減值虧損後入賬。歷史成本
包括收購該項目直接應佔的支出。

倘項目有關的未來經濟利益很可能流入本集團及項目的成本可以可靠地計量，
其後成本將列入資產的賬面值或確認為獨立資產（按適用）。被取代部分的賬面值將
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取消確認。所有其他維修及保養成本在產生的財政期間內於損益內扣除。

物業、廠房及設備項目的折舊乃採用直線法按估計可用年期分配其成本至剩餘
價值內，所採用的折舊年率如下：

廠房及機器 25%

傢俬及裝置 20%

汽車 25%

裝飾 20%

資產的剩餘價值及可用年期在各報告期末進行檢討，及在適當時調整。

倘資產的賬面值高於其估計可收回金額，該資產的賬面值將即時撇減至其可收
回金額。

出售物業、廠房及設備的收益及虧損乃按出售有關資產所得款項與賬面值進行
比較而釐定，並於合併損益及其他全面收入表「其他收入及收益淨額」內確認。

租賃

凡與所有權相關的絕大部分風險及回報仍由出租人保留的租賃，均列作經營租
賃。根據經營租賃作出的付款（扣除自出租人收取的任何獎勵）乃於租賃期間按直線
法計入合併損益表。

本集團租用若干物業、廠房及設備。本集團持有實質上全部所有權的風險和回
報的物業、廠房及設備的租賃，分類為融資租賃。融資租賃於租賃開始時按租賃物
業的公平值與最低租賃付款現值兩者的較低者資本化。

每項租賃付款在負債和融資費用之間分攤。相應的租金債務在扣除融資費用
後，列入其他長期應付款項中。融資成本的利息部分按租賃期在合併損益表中扣
除，以使每個期間負債餘額產生的利息按常數比率計算。根據融資租賃購買的物
業、廠房及設備按資產的可用年期與租期兩者的較短者折舊。
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所得稅

期內的稅項開支包括即期及遞延稅項。稅項在損益中確認，但與在其他全面收
入中或直接於權益中確認的項目有關者則除外。在此情況下，稅項亦分別在其他全
面收入中或直接於權益中確認。

往績記錄期內，本集團於香港營運並產生應課稅收入，須於香港繳納所得稅。
管理層就適用稅務法例詮釋所規限的情況定期評估報稅表的狀況，並在適用情況下
根據預期須向稅務機關支付的稅款設定撥備。

遞延所得稅以負債法就資產和負債的稅基與本文件附錄一內的會計師報告所載
的賬面值兩者的暫時差額確認。然而，倘遞延稅項負債從於交易時初次確認資產或
負債（業務合併除外）產生而於交易時不影響應課稅溢利或虧損的會計處理，則遞延
稅項負債不確認入賬。遞延所得稅按於往績記錄期各報告期末已制定或實質上已制
定，並預期於實現相關遞延所得稅資產或償還遞延稅項負債時應用的稅率（及稅法）
釐定。

僅在可能有未來應課稅溢利可供動用暫時差額的情況下，方會確認遞延所得稅
資產。

當有法定可執行權力將即期稅項資產與即期稅項負債抵銷，且遞延所得稅資產
與負債涉及由同一稅務機關對應課稅主體或不同應課稅主體徵稅但有意以淨額基準
結算結餘時，則可將遞延所得稅資產與負債互相抵銷。

撥備

倘本集團因過往事件須即時負上法定或推定責任；資源或須流出以履行有關責
任；以及相關金額能可靠估計時，則會確認撥備。至於未來的營運虧損則不會確認
撥備。

倘出現多項類似責任，經由考慮整體責任類別釐定清償責任會否導致資源流
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出。即使同類責任內任何一個項目導致資源流出的可能性不大，仍會確認撥備。

撥備以稅前利率按照預期需清償有關責任的開支的現值計量，該利率反映當前
市場對金錢時間值和有關責任特定風險的評估。隨著時間過去而增加的撥備確認為
利息開支。

或然負債及或然資產

或然負債指由於過往事件而可能產生的責任，此等責任最終會否形成乃取決於
一項或多項日後或會（或不會）發生且並非本集團可完全控制的不確定事件，方能確
定。或然負債亦可能是因為已發生的事件而引致的現有責任，但由於可能不需要流
出經濟資源，或責任金額未能可靠地衡量而未有確認。

或然負債並不確認，惟在本文件附錄一內的會計師報告中所載的附註中披露。
倘流出資源的可能性有變而導致可能出現資源流出時，此等負債將確認為撥備。

或然資產乃指因過往事件而可能擁有的資產，其存在性只可於本集團不能完全
控制之一件或多件不能確定的未來事件出現或不出現時確定。

或然資產不予確認，惟於資源流入的可能性存在時披露於會計師報告附註內。
當資源流入可實質確定，資產將予確認。
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經營業績概要

摘錄自本文件附錄一會計師報告於往績記錄期的合併全面收入表概列如下。因
此，以下章節應與本文件附錄一所載的會計師報告一併理解，始屬完備。

截至十二月三十一日止年度
二零一二年 二零一三年
千港元 千港元

收益 56,875 74,394

銷售成本 (41,389) (47,014)
  

毛利 15,486 27,380

其他收入及收益淨額 59 143

行政及其他營運開支 (12,703) (14,606)
  

未計融資成本及所得稅前營運溢利 2,842 12,917

融資成本 (353) (381)
  

除所得稅前溢利 2,489 12,536

所得稅開支 (120) (2,706)
  

本公司擁有人應佔年內溢利及全面收入總額 2,369 9,830
  

經營業績的主要成分

收益

收益為收取在我們日常業務過程中提供混凝土拆卸服務的收入。來自提供混凝
土拆卸服務的收益按獲客戶審批的工程完成階段確認。就截至二零一二年及二零
一三年十二月三十一日止兩個年度各年確認的收益如下：

截至
二零一二年
十二月三十一
日止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

營業額
提供混凝土拆卸服務 56,875 74,394
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於往績記錄期，我們只在香港從事提供混凝土拆卸服務。我們的客戶主要包括
香港各類建築及土木工程項目的總承建商及分包商。

一般而言，批給我們的工程為建築或土木工程項目的一部分。該等項目一般可
分類為公營界別項目及私營界別項目。公營界別項目指總承建商為獲政府部門或法
定組織所委聘，而私營界別項目則指非公營界別項目以外的項目。下表載列於往績
記錄期本集團來自公營及私營界別項目的的收益：

截至二零一二年
十二月三十一日止年度

截至二零一三年
十二月三十一日止年度

千港元 % 千港元 %

私營界別項目 35,900 63.2 49,557 66.6
公營界別項目 20,925 36.8 24,837 33.4

    

總計 56,875 100.0 74,394 100.0
    

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的收益分
別來自 2,628項及 2,675項工程以及分別 646名及 603名客戶。我們承接不同規模的工
程，由可於一日內完成的鑽取土芯工程，至從建築或重建地盤的強化混凝土結構移
除多個混凝土組件，此等工程可以是需時數月完成。下表載列於往績記錄期我們所
承接的工程按收入範圍作出的分析：

工程數目

來自相關工程的收入

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

5,000港元以下 1,381 1,409
5,000港元至 50,000港元以下 1,077 1,034
50,000港元至 200,000港元以下 128 175
200,000港元至 500,000港元以下 25 38
500,000港元至 1,000,000港元以下 10 11
1,000,000港元或以上 7 8

  

年內承接的工程總數 2,628 2,675
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由於我們承接不同規模的工程，故各客戶對我們收益貢獻差異甚大：

客戶數目

年內收益貢獻範圍

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

100,000港元以下 549 494
100,000港元至 500,000港元以下 70 74
500,000港元至 1,000,000港元以下 15 20
1,000,000港元或以上 12 15

  

年內對我們有收益貢獻的客戶總數 646 603
  

有關導致我們收益增長的原因的進一步詳情，請參閱本文件「財務資料－期間與
期間的經營業績比較」一節。

銷售成本

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度，我們的銷售成本分
別為41,400,000港元及47,000,000港元，升幅約為13.6%。下表載列於往績記錄期按
性質分析我們的銷售成本：

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

原材料及消耗品 7,173 8,246
分包費用 15,392 19,356
員工成本 11,116 11,224
運輸開支 1,207 1,881
機器租賃成本 1,421 300
維修及保養 1,287 1,274
自有資產折舊 1,304 2,314
融資租賃下的資產折舊 2,294 2,294
其他開支 195 125

  

總銷售成本 41,389 47,014
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銷售成本主要包括：

(i) 原材料及消耗品的成本，即指購買用於提供我們的混凝土拆卸服務的工具
（例如鋸片及切割鏈繩等）的直接成本；

(ii) 分包費用，為通常於我們考慮到我們本身的人力資源和以自有資源履行工
程的機會成本後認為合適及有需要時委聘分包商負責我們部分混凝土拆卸
工程的直接成本；

(iii) 員工成本，為給予直接參與履行我們的混凝土拆卸服務的員工的薪金和福
利；

(iv) 運輸開支，包括將我們的混凝土拆卸服務所產生的混凝土和其他廢料從工
程地盤運往堆填區的費用；

(v) 機器租賃成本，租賃履行我們的混凝土拆卸工程所需的機器和設備（例如重
型金屬機台底座或發電機等）的租金成本，當中包括於於二零一二年向君運
支付的機器租賃成本約 600,000港元（如本文件「關連交易」一節中所述）；

(vi) 維修及保養成本，乃為我們的內部機械購買機器零件及部件以進行維修及
保養工作的成本；及

(vii) 自有資產折舊及融資租賃下的資產折舊，為履行我們的混凝土拆卸工程所
涉及的機器的折舊。
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毛利

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的毛利分
別約為15,500,000港元，及27,400,000港元，增幅約為76.8%。下表載列於往績記錄
期我們的毛利及毛利率：

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

毛利 15,486 27,380
毛利率 27.2% 36.8%

毛利等於收益減銷售成本。毛利率按毛利除以收益計算。有關毛利及毛利率波
動的原因，請參閱本文件「財務資料－期間與期間的經營業績比較」一節。

其他收入及收益淨額

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的其他收
入及收益淨額分別為59,000港元及約為100,000港元，相當於升幅約為142.4%。下表
載列於往績記錄期我們按性質分析的其他收入及收益淨額：

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

其他收入及收益淨額
出售物業、廠房及設備的收益 23 44
其他 36 99

  

59 143
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其他收入及收益淨額主要包括：

(i) 出售物業、廠房及設備的收益，乃就我們於往績記錄期出售若干固定資產
（主要包括因更換而出售賬面值相對較低的汽車及機器）而確認；及

(ii) 其他，包括就根據環保汽油私家車稅務寬減計劃更換具備指定排放標準的
新車以及各項其他雜項項目而獲得的政府津貼。

行政及其他營運開支

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的行政及
其他營運開支分別約為12,700,000港元及14,600,000港元，相當於升幅約為15.0%。
下表載列於往績記錄期我們按性質分析的行政及其他營運開支：

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

行政及其他營運開支
核數師酬金 36 36
員工成本，包括董事酬金 3,928 4,861
自有資產折舊 183 484
融資租賃下的資產折舊 1,090 604
物業的經營租賃租金 1,392 1,445
差旅 96 132
保險 599 441
貿易應收款項減值撥備 – 85
保留應收款項減值撥備 – 581
娛樂 1,697 1,836
汽車開支 2,425 2,400
其他開支 1,257 1,701

14,606  

12,703 14,606
  

行政及其他營運開支主要包括：

(i) 員工成本（包括董事酬金），包括向我們的董事及行政員工提供的薪金及福
利；

(ii) 自有資產折舊及融資租賃下的資產折舊，包括汽車、家私及裝置，以及裝
飾的折舊；
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(iii) 物業的經營租賃租金，指我們的總辦事處及我們其他租賃物業的租金開支
（包括支付予關連人士的租金，詳情在本文件「關連人士」一節內披露）；

(iv) 差旅開支，指我們的董事及員工來往我們各個物業及工程地盤之間所產生
的開支；

(v) 保險開支，指投購本文件「業務－保險」一節內所披露的保險的成本；

(vi) 貿易應收款項及保留應收款項減值撥備，乃按逐項個案基準釐定，進一步
詳情在本文件「財務資料淨流動資產－貿易及其他應收款項」一節內討論；

(vii) 娛樂開支，主要指與現有及潛在客戶建立關係所涉及的成本；

(viii) 汽車開支，主要為與使用我們的汽車有關的成本；及

(ix) 其他開支，主要包括就廣告、顧問、法律諮詢服務、員工福利及其他公用
服務而產生的開支。

融資成本

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，下表載列我們
的融資成本的相關分析：

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

融資租賃利息 256 298
須於五年內全數償還的銀行借貸的利息 97 83

14,606  

353 381
  

融資成本包括銀行借貸及融資租賃負債的利息開支。於往績記錄期，本集團透
過融資租賃的方式購買若干機器，根據該等融資租賃，我們的銀行向機器供應商購
買若干機器，然後於固定年期內按訂明的月租將該等機器租回予本集團。根據此等
融資租賃，我們獲授選擇權，可於租賃期完結時按名義金額購買此等機器。由於此
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等融資租賃的條款將機器的所有權的絕大部分風險和回報轉讓予作為承租人的本集
團，相關機器列作本集團的資產並列入物業、廠房及設備項下。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，我們的銀行融資（包括融資租賃融
資）的年利率分別介乎 2.25厘至 6.75厘及 2.25厘至 6.25厘。

所得稅

本集團須繳納香港利得稅，並按於往績記錄期的估計應課稅溢利以16.5%的稅率
計算。

於往績記錄期，我們的所得稅開支如下：

截至
二零一二年

十二月三十一日
止年度

截至
二零一三年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

除所得稅前溢利 2,489 12,536
所得稅開支 120 2,706

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度，本集團的實際稅率
分別約為 4.8%及 21.6%。

期間與期間的經營業績比較

截至二零一二年十二月三十一日止年度與截至二零一三年十二月三十一日止年度比較

收益

我們的收益由二零一二年約56,900,000港元，增加至二零一三年約74,400,000港
元，相當於升幅為約 30.8%。私營及公營界別項目的混凝土拆卸工程所產生的收益
均有所增加。

來自私營界別項目的工程的收益由二零一二年約 35,900,000港元，增加至二零
一三年約49,600,000港元，升幅為約38.0%。公營界別項目的工程產生的收益由二零
一二年約20,900,000港元，上升至二零一三年約24,800,000港元，上升約18.7%。該
等增加主要是由於：

(i) 由於如 IPSOS報告所示，香港一般的建築工程及土木工程的數量增加，香
港對混凝土拆卸服務的整體需求普遍上升；及
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(ii) 我們於二零一一年尾購買 4套及於二零一二年再額外購買 4套搖控拆卸機械
人後，我們有能力透過增加使用該等機器提供混凝土拆卸服務，因為該等
機器可提升安全性和效率，董事認為，部分客戶尋求提升安全性和效率。

銷售成本

我們的銷售成本由二零一二年約41,400,000港元，增加約13.6%，至二零一三年
約 47,000,000港元。該等增加主要是由於我們的分包費用、折舊、運輸開支，以及
原材料和消耗品成本上升所致，惟被我們的機器租賃成本下降輕微抵銷。

我們的分包費用由二零一二年約15,400,000港元，增加約25.8%，至二零一三年
約 19,400,000港元。分包費用的該等增加主要是由於二零一三年我們的業務增長，
從上文討論我們收益的增加中可見一斑，令外判的工程量增加所致。

自有資產以及融資租賃下的資產折舊由二零一二年約 3,600,000港元，增加至二
零一三年約 4,600,000港元，升幅約為 28.1%。該等增加主要是由於在往績記錄期內
添置機器，以配合我們業務增長所致。

運輸開支由約 1,200,000港元增加至約 1,900,000港元，相當於升幅約為 55.8%。
該等增加主要是由於隨著我們的業務於二零一三年有所增長，需要從我們的工程地
盤運往堆填區的混凝土及其他廢料數量有所增加所致。

原材料及消耗品成本由約 7,200,000港元，上升至約 8,200,000港元，升幅約為
15.0%。該等增加主要是由於隨著我們的業務於二零一三年有所增長，為履行我們
的混凝土拆卸工程而購買鋸片、切割鏈繩以及其他原材料和消耗品的數量增加所致。

機器租賃成本由二零一二年約 1,400,000港元，下降至二零一三年約 300,000港
元，相當於降幅為約 78.9%，主要是由於二零一二年我們就營運向關連人士君運租
賃若干機器，但我們於二零一三年向君運購買該機器，繼而終止有關的租賃安排所
致。該項交易的詳情已在本文件「關連交易」一節內披露。此外，於往績記錄期為配
合我們的業務增長而添置機器，亦導致我們需要向第三方租賃機器的需求減少，因
而令我們的機器租賃成本下降。
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毛利及毛利率

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的毛利分
別約為15,500,000港元及27,400,000港元，相當於升幅約為76.8%。此外，毛利率由
二零一二年約 27.2%上升至二零一三年約 36.8%。該等上升主要是由於：

(i) 由於上述的原因，我們的收益增加；及

(ii) 我們銷售成本的增幅比例低於我們收益的增幅比例，而此乃主要由於我們
日漸增加使用遙控拆卸機械人履行我們的混凝土拆卸工程，導致效率及生
產力提升。我們於二零一一年年底購買 4台及於二零一二年另外再添置 4台
遙控拆卸機械人。雖然該等購買遙控拆卸機械人令我們的房廠及機器折舊
由二零一二年約 3,600,000港元上升至二零一三年約 4,600,000港元，於二
零一三年增加使用遙控拆卸機械人減少我們對人力資源（包括使用分包商）
的依賴，這從我們直接參與履行混凝土拆卸服務的員工成本只上升約 1.0%

（由二零一二年約 11,100,000港元上升至二零一三年 11,200,000港元）及我
們的分包費用只增加約 25.8%（由二零一二年約 15,400,000港元增加至二零
一三年約 19,400,000港元）中可見一斑，相比之下，我們的收益則增長約
30.8%。此外，如上文所述，我們的機器租賃成本減少，亦使我們的銷售成
本增幅比例較我們收入的增幅比例為低。

其他收入及收益淨額

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的其他收
入及收益淨額分別約為59,000港元及143,000港元，相當於升幅約為142.4%。該等增
加主要是由於 (i)按高於其賬面值出售汽車及機器所得的收益增加；及 (ii)於二零一三
年就環保汽油私家車稅務寬減計劃更換符合指定汽車排放標準的新車而獲得的政府
津貼。

行政及其他營運開支

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的行政及
其他營運開支分別約為12,700,000港元及14,600,000港元，相當於升幅約為15.0%。
該等增加主要是由於 ( i )主要因薪金上升令我們的員工成本（包括董事酬金）由二零
一二年約 3,900,000港元上升至二零一三年約 4,900,000港元；( i i )於二零一三年就貿
易應收款項及保留應收款項確認減值撥備約 700,000港元，而二零一二年則為零（有
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關的進一步詳情已於本文件「財務資料－淨流動資產－貿易及其他應收款項」分節中
討論）；及 ( i i i )隨著我們的業務於二零一三年有所增長，我們的其他開支（主要包括
就廣告、顧問、法律諮詢服務、員工福利及其他公用服務產生的開支）由二零一二年
約 1,300,000港元增加至二零一三年約 1,700,000港元所致。.

融資成本

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的融資成
本分別為約 350,000港元及 380,000港元，升幅為約 7.9%。該等增加主要是由於為配
合我們的業務增長，我們於二零一二年及二零一三年添置機器和汽車，導致我們在
融資租賃上的利息開支由二零一二年約 260,000港元上升至二零一三年約 300,000港
元所致。

所得稅

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止兩個年度各年，我們的所得稅
開支分別為約 100,000港元及 2,700,000港元，升幅約 2,155.0%。此外，我們的實際
稅率由二零一二年約 4.8%增加至二零一三年約 21.6%。該等重大上升主要是由於以
下因素的合併影響：

(i) 我們除所得稅前溢利由二零一二年約 2,500,000港元大幅攀升至二零一三年
約 12,600,000港元，相當於增長約 403.6%，此乃主要由於如上文所討論我
們的收益及毛利率上升所致；

(ii) 於 2012年動用先前未確認的稅務虧損 999,000港元；及

(iii) 二零一三年確認之前年度未確認的遞延稅項負債約 600,000港元，而二零
一二年則為零。

年內溢利

由於上文所述及特別是我們的收益及毛利率如上文所述上升，本公司擁有人應
佔我們年內溢利及全面收入總額由二零一二年約 2,400,000港元上升至二零一三年約
9,800,000港元，升幅約為 314.9%。

流動資金及資本資源

過往，我們的主要資金來源為經營產生的現金、股東的股本注資，以及借貸。
我們的主要流動資金需求乃用於撥付我們的營運資金、支付我們債務的利息及到期
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本金，以及為我們的資本開支和營運增長提供資金。展望未來，我們預期此等來源
將繼續成為我們的主要流動資金來源，同時，我們或會使用部分 [編纂 ]所得款項為
我們部分流動資金需求融資。

於二零一四年三月三十一日，本集團有已承諾銀行融資（包括融資租賃融資）約
28,311,000港元，按 3.25%至 6.25%的年利率計息，另外我們有未提取銀行融資為數
約 14,000,000港元。

現金流量

下表載列於所示期間我們的現金流量概要：

截至十二月三十一日止年度
二零一二年 二零一三年
千港元 千港元

經營活動所產生現金淨額 8,090 6,035

投資活動所用現金淨額 (2,502) (4,812)

融資活動所用現金淨額 (2,975) (317)

現金及現金等價物增加淨額 2,613 906

年初的現金及現金等價物 865 3,478

年末的現金及現金等價物 3,478 4,384

經營活動所得現金流量

我們的經營現金流入主要來自我們提供混凝土拆卸服務的收益，而我們的經營
現金流出則主要包括支付分包費用、員工成本、採購原材料及消耗品，以及其他營
運資金所需。經營活動所得或所用的現金淨額主要包括就折舊、出售物業、廠房及
設備的收益、貿易應收款項的減值撥備、保留所得款項減值撥備、利息開支，以及
營運資金變動的影響，例如存貨、貿易及其他應收款項、貿易及其他應付款項、應
付一名股東的款項及與相關公司之間的結餘作出調整後的除稅前溢利。

來自經營活動的現金流量可受到多項因素重大影響，例如在日常業務過程中，
向客戶收取貿易應收款項的時間，以及向供應商和分包商支付貿易及其他應付款項
的時間，此亦為導致二零一二年及二零一三年經營活動產生的現金淨額之間的差額
的主要原因。

截至二零一二年十二月三十一日止年度，我們的經營活動所產生現金淨額約為
8,100,000港元，主要為來自我們的除稅前溢利約 2,500,000港元，並就以下項目作
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出正面調整：(i)折舊約 4,900,000港元；(ii)存貨減少約 200,000港元，此乃由於所用
的材料金額超出所採購的金額；( i i i )應付一名股東款項增加 900,000港元；及 ( iv )與
關連公司之間的結餘減少約 700,000港元；惟部分被 ( i )貿易及其他應收款項增加約
300,000港元；及 (ii)貿易及其他應付款項減少約 1,200,000港元所抵銷。

截至二零一三年十二月三十一日止年度，我們來自經營活動產生的現金淨額
約為 6,000,000港元，主要為來自我們的除稅前溢利約 12,500,000港元，並就以下
項目作出正面調整：( i )折舊約 5,700,000港元；及 ( i i )貿易及其他應付款項增加約
2,800,000港元；惟部分被(i)貿易及其他應收款項增加約11,700,000港元；(ii)存貨增
加約 200,000港元，主要由於所採購的材料金額超出所用的金額所抵銷；( i i i )與關連
公司之間的結餘增加約400,000港元；及 (iv)應付股東的款項減少約3,300,000港元。

投資活動所得現金流量

我們投資活動現金流入主要為出售廠房及設備的所得現金，而我們投資活動現
金流出則主要包括購買廠房及設備所用現金。

截至二零一二年十二月三十一日止年度，我們錄得投資活動所用現金淨額約為
2,500,000港元，主要是用於購買機器、設備、工具、汽車及其他固定資產的現金約
2,500,000港元，惟被我們出售廠房及設備的所得現金約 23,000港元輕微抵銷。

截至二零一三年十二月三十一日止年度，我們錄得投資活動所用現金淨額約為
4,800,000港元，主要是用於購買機器、設備、工具、汽車及其他固定資產的現金約
4,900,000港元，惟被我們出售廠房及設備的所得現金約 88,000港元輕微抵銷。

融資活動所產生的現金流量

我們融資活動所得的現金流入主要包括銀行借貸及融資租賃的所得款項。我們
融資活動的現金流出主要包括償還銀行借貸及融資租賃、支付利息及支付股息。

截至二零一二年十二月三十一日止年度，我們錄得融資活動所用現金淨額約為
3,000,000港元，主要為償還銀行借貸約 2,500,000港元、償還融資租賃約 2,200,000

港元、融資租賃所付利息 300,000港元，以及支付銀行借貸的利息約 100,000港元，
惟部分被提取銀行借貸約 2,000,000港元所抵銷。



財務資料

– 166 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件必須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

截至二零一三年十二月三十一日止年度，我們錄得融資活動所用現金淨額約為
300,000港元，主要是用於支付二零一二年宣派的股息約 1,500,000港元、償還銀
行借貸約 2,600,000港元、償還融資租賃約 2,800,000港元、支付融資租賃的利息約
300,000港元，及支付銀行借貸的利息約 100,000港元，惟部分被提取銀行借貸約
7,000,000港元所抵銷。

資本支出

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日兩個年度，本集團分別產生資本
支出約 8,200,000港元及 5,300,000港元，詳情如下：

於十二月三十一日
二零一二年 二零一三年
千港元 千港元

廠房及機器 6,984 4,866

家私及裝置 – –

汽車 1,192 458

裝飾 22 –
  

8,198 5,324
  

本集團的資本支出主要包括購買混凝土拆卸機器及設備，以及汽車。適當投資
於混凝土拆卸機器對我們的核心業務和營運十分重要，因為這對我們的生產力、效
率、回應能力和服務質素等有直接影響。董事認為，隨著本集團持續擴張，將產生
額外的資本支出。本集團計劃主要透過 [編纂 ]所得款項淨額、銀行借貸以及營運產
生的現金流量，為未來的資本支出提供資金。

營運資本

董事認為，經考慮本集團的內部資源和現有可供使用但未動用的銀行融資，以
及 [編纂 ]的估計所得款項淨額，我們有足夠營運資本應付我們由本文件日期起計未
來十二個月的現有需要。
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淨流動資產

下表載列於所示日期本集團的流動資產和負債的分析：

於十二月三十一日 於二零一四年
三月三十一日二零一二年 二零一三年

千港元 千港元 千港元

流動資產
存貨 1,356 1,592 898

貿易及其他應收款項 14,405 25,400 25,952

應收關連公司款項 194 372 –

現金及現金等價物 3,478 4,384 5,098
   

總流動資產 19,433 31,748 31,948
   

流動負債
貿易及其他應付款項 8,681 9,992 7,135

應付一名股東款項 6,611 3,348 –

應付一間關連公司款項 259 – –

借貸 4,059 8,144 8,273

應付稅項 120 1,647 2,498
   

總流動負債 19,730 23,131 17,906
   

淨流動（負債）╱資產 (297) 8,617 14,043
   

於二零一二年十二月三十一日，我們有淨流動負債約 300,000港元。於二零
一二年十二月三十一日，我們的流動資產主要成分包括貿易及其他應收款項約
14,400,000港元、現金及現金等價物約3,500,000港元、存貨約1,400,000港元，以及
應收關連方款項約 200,000港元。我們流動負債的主要成分包括貿易及其他應付款項
約 8,700,000港元、應付一名股東款項約 6,600,000港元、借貸（包括銀行貸款及融資
租賃負債）約 4,100,000港元、應付一間關連公司的款項約 300,000港元，以及應付稅
項約 100,000港元。

於二零一二年十二月三十一日的淨流動負債水平主要為應付一名股東的款項約
6,600,000港元，該款項為無抵押、不計息及須於要求時償還，另外為使用短期借貸
以為我們購買廠房及機器以及汽車的資本支出提供部分融資。
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於二零一三年十二月三十一日，我們不再處於淨流動負債水平，因為我們錄得
淨流動資產約 8,600,000港元。我們淨流動資產水平的改善主要是由於 ( i )二零一三
年我們的業務較二零一二年有所增長，導致我們的流動資產大幅上升，包括我們的
現金及現金等價物由二零一二年十二月三十一日約 3,500,000港元增加至二零一三年
十二月三十一日約 4,400,000港元，以及我們的貿易及其他應收款項由二零一二年
十二月三十一日約 14,400,000港元上升至二零一三年十二月三十一日約 25,400,000

港元；及 (ii)於部分還款後，我們應付一名股東的款項由二零一二年十二月三十一日
約 6,600,000港元減少至二零一三年十二月三十一日約 3,300,000港元。此等項目部
分被以下項目所抵銷：( i )借貸（包括銀行貸款及融資租賃負債）由二零一二年十二月
三十一日約4,100,000港元增加至二零一三年十二月三十一日約8,100,000港元，以應
付我們的資本支出及業務營運增長所需資金；( i i )貿易及其他應付款項由二零一二年
十二月三十一日約 8,700,000港元增加至二零一三年十二月三十一日約 10,000,000港
元，這大致與我們於二零一三年的業務增長一致；及(iii)應付稅項由二零一二年十二
月三十一日約 100,000港元增加至二零一三年十二月三十一日約 1,600,000港元，主
要由於本文件「財務資料－期間與期間的經營業績比較」一節內所解釋的所得稅開支
增加所致。

於二零一四年三月三十一日，即為確定我們的淨流動資產水平而言的最後實際
可行日期，我們錄得淨流動資產約為 14,000,000港元。增長乃主要由於 ( i )應付一名
股東約3,300,000港元的全數還款；(ii)由於與分包商及供應商和解，貿易及其他應付
款項由二零一三年十二月三十一日的約 10,000,000港元減至二零一四年三月三十一
日的約 7,100,000港元；及 ( i i i )儘管以現金支付應付股東的款項，貿易及其他應收款
項及現金及現金等價物因為期內業務增長而有所增加。
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貿易及其他應收款項

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，我們的貿易及其他應收款項分別
約為 14,400,000港元及 25,400,000港元，有關詳情載述如下：

二零一二年
十二月三十一日

二零一三年
十二月三十一日

千港元 千港元

貿易應收款項 12,234 22,501
減：貿易應收款項減值撥備 – (85)

  

貿易應收款項，淨額 12,234 22,416
  

保留應收款項 2,124 3,491
減：保留應收款項減值撥備 – (581)

  

保留應收款項，淨額 2,124 2,910
  

其他應收款項、按金及預付款項 47 74
  

14,405 25,400
  

我們的貿易及其他應收款項由二零一二年十二月三十一日約 14,400,000港元，
增加至二零一三年十二月三十一日約 25,400,000港元，升幅約為 76.3%。該等增加
主要是由於 ( i )我們於二零一三年業務增長，從我們二零一三年收益較二零一二年增
加可見一斑，這導致我們的貿易應收款項及保留應收款項增加；( i i )客戶逾期付款上
升，這點在下文作進一步的討論。

我們的貿易及其他應收款項主要包括貿易應收款項及保留應收款項。貿易應收
款項指因我們向客戶提供混凝土拆卸服務而應收我們客戶的款項。保留應收款項指
我們部分客戶扣起的保留金，通常為大規模的建築項目的總承建商，一般扣起應付
我們的費用的 5%。就正常的貿易應收款項而言，我們一般給予客戶 15日的信貸期。
我們的客戶會按照個別訂立的協議向我們發放保留應收款項，通常為我們完成混凝
土拆卸工程或我們客戶承建的整個建築項目完成後一年。

貿易應收款項

我們經考慮多項因素，包括應收款項結餘的賬齡、跟進程序的結果、客戶的信
貸往績、客戶的財政狀況及當時市況，按逐個項目基準釐定貿易應收款項的減值撥
備。於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，貿易應收款項分別為數約零及
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85,000港元已減值，並據此作出了減值虧損撥備。此等應收款項的賬齡為超過 365

日。我們評估，該等結餘不大可能獲收回，因為該客戶正面對明顯的經濟困境，導
致我們在追收過程中遇到未能預料的困難，因此，已就該等款項確認減值虧損撥備。

當我們的客戶未能償還到期付款時，貿易應收款項即告逾期。我們授予客戶的
信貸期一般為 15日。下表載列於往績記錄期我們的貿易應收款項週轉日：

於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

貿易應收款項週轉日（附註） 80.6日 85.0日
  

附註：

貿易應收款項週轉日按於期初及期末的貿易應收款項平均結餘（扣除減值及不包括保留應收款
項），除以該年度或期間的收益，再乘以該年度或期間的日數（即一個完整年度為 365日）計算。

於往績記錄期，貿易應收款項週轉日較我們授予客戶的 15日信貸期為長。董事
認為，總承建商需要遠超出 15日的期間向分包商支付款項乃行業正常做法，這與
IPSOS報告調查所得的結果配合一致。我們的貿易應收款項週轉日由二零一二年約
80.6日增加至二零一三年約 85.0。該等增加主要是由於 ( i )大型建築項目總承建商客
戶的數目增加，此等客戶一般需要較長時間處理分包商的付款；及 (ii)如下文進一步
討論客戶逾期付款的情況增加。

下表載列按發票日期作出我們的貿易應收款項（扣除減值及不包括保留應收款
項）的賬齡分析：

於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

千港元 千港元

0–30日 2,018 6,699

31–60日 4,150 5,880

61–90日 1,843 6,285

91-365日 3,294 2,353

超過365日 929 1,199
  

12,234 22,416
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於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，貿易應收款項分別約 1,766,000港
元及 6,375,000港元並未逾期，分別相當於我們貿易應收款項（扣除減值及不包括保
留應收款項）約 14.4%及 28.4%。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，貿易應收款項分別約 10,468,000

港元及 16,041,000港元已逾期但未減值，分別相當於我們的貿易應收款項（扣除減值
及不包括保留應收款項）約 85.6%及 71.6%。此等款項乃關於並無近期拖欠往績的多
名客戶的貿易應收款項，因此並無就此作出撥備。我們已逾期但未減值的貿易應收
款項結餘的該等增加，主要是由於二零一三年我們的收益增長導致我們的貿易應收
款項增加的合併影響所致。

截至二零一四年四月三十日，於二零一三年十二月三十一日我們的貿易應收款
項（扣除減值及不包括保留應收款項）約 81.9%（或約 18,350,000港元）已獲償還：

於二零一三年
十二月三十一日
的貿易應收款項

截至二零一四年
四月三十日的

其後償還

於二零一四年
四月三十日

仍未償還的金額
千港元 千港元 % 千港元 %

0-30日 6,699 5,807 86.7% 892 13.3%
31-60日 5,880 4,623 78.6% 1,257 21.4%
61-90日 6,285 5,650 89.9% 635 10.1%
91-365日 2,353 1,332 56.6% 1,021 43.4%
超過 365日 1,199 938 78.2% 261 21.8%

     

總計 22,416 18,350 81.9% 4,066 18.1%
  

  
  

在二零一三年十二月三十一日賬齡介乎 0至 30日的約 6,700,000港元款項中，約
5,800,000港元（或約 86.7%）其後於二零一四年四月三十日已獲償還。於二零一三年
十二月三十一日賬齡介乎31至60日的約5,900,000港元款項中，約4,600,000港元（或
約 78.6%）其後於二零一四年四月三十日已獲償還。在二零一三年十二月三十一日賬
齡介乎 61至 90日的約 6,300,000港元中，約 5,700,000港元（或約 89.9%）其後於二零
一四年四月三十日已獲償還。

董事認為，賬齡介乎0至90日的貿易應收款項的其後償還比率處於良好水平，該
等仍未償還的款項屬可收回。



財務資料

– 172 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件必須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

在二零一三年十二月三十一日賬齡介乎 91至 365日的約 2,400,000港元中，約
1,300,000港元（或約 56.7%）其後於二零一四年四月三十日已償還。在二零一三年
十二月三十一日賬齡超過 365日的約 1,200,000港元中，約 900,000港元（或約 78.2%）
其後於二零一四年四月三十日已獲償還。

此兩個賬齡組別（即91至365日及超過365日）中的未償還結餘乃應收多名與我們
維持長期關係的客戶。鑑於該等長期關係以及過往的付款記錄，加上我們與該等客
戶的收款經驗，董事認為，該等未償還的貿易應收款項結餘屬可收回。

保留應收款項

我們經考慮多項因素，包括與客戶協定發放保留金的條款、應收款項結餘的賬
齡、跟進程序的結果、客戶的信貸往績、客戶的財務狀況以及當時市況等，按逐項
個案基準釐定保留應收款項的減值撥備。於二零一二年及二零一三年十二月三十一
日，保留應收款項分別為數約零及 600,000港元個別被釐定為已減值，我們在向客戶
追收相關款項的過程中不大可能遇到困難。我們評估該等結餘預期無法收回，故已
確認減值虧損撥備。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，保留應收款項扣除減值分別為約
2,100,000港元及2,900,000港元，升幅為約 37.0%。董事認為，該等增加一般與我們
二零一三年的業務增長一致。

截至二零一四年四月三十日，我們於二零一三年十二月三十一日概無保留應收
款項（扣除減值）其後獲償還金額。客戶通常會於某段時間內扣起保留金，直至一般
為我們完成混凝土拆卸工程或我們客戶所承建的整個建築項目完成後（視乎與個別客
戶的協定而定）一年為止。鑑於保留應收款項的性質過往付款記錄和向該等客戶收款
的經驗，董事認為，保留應收款項的未償還結餘屬可收回。
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貿易及其他應付款項

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，我們的貿易及其他應付款項分別
約為 8,700,000港元及 10,000,000港元，有關的分析如下：

於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

千港元 千港元

貿易應付款項 5,139 5,767
應計費用及其他應付款項 3,542 4,225

  

8,681 9,992
  

我們的貿易應付款項主要包括應付以下人士的款項：(i)分包商；及 (ii)材料及消
耗品以及雜項服務的供應商。我們的應計費用付款主要包括應付以下人士的款項：
(i)員工薪金及津貼；(ii)公用服務費；及 (iii)辦公室和貨倉的租金開支。

貿易及其他應付款項由於二零一二年十二月三十一日約 8,700,000港元，增加至
於二零一三年十二月三十一日約 [10,000,000]港元，與我們收益的增加導致購買材料
和消耗品及其他雜項服務以及分包費用的增加一致。一般而言，供應商授予的付款
期為由相關發票日期起計 [30]日。

下表載列於各報告日期期末根據發票日期劃分的貿易應付款項賬齡分析：

於十二月三十一日
二零一二年 二零一三年
千港元 千港元

0–30日 2,642 2,941

31–60日 446 642

61–90日 16 30

91–365日 2,035 2,154
  

5,139 5,767
  

截至二零一四年四月三十日，我們於二零一三年十二月三十一日的貿易應付款
項中約 62.6%已支付。
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下表載列於往績記錄期我們的貿易應付款項週轉日：

截至二零一二年
十二月三十一日

止年度

截至二零一三年
十二月三十一日

止年度
千港元 千港元

貿易應付款項週轉日（附註） 31.6日 42.3日
  

附註：

貿易應付款項週轉日按期初及期末的貿易應付款項平均結餘，除以年內或期內的銷售成本，再乘
以該年度或期間的日數（即一個完整年度為 365日）計算。

於往績記錄期，我們的貿易應收款項週轉日較正常的信貸期30日（由相關發票日
期起計）為長。此乃由於我們的採購（屆時將產生貿易應付款項）與我們的供應商發出
發票（由當時起計 30日的信貸期）之間的時差所致。

我們的貿易應付款項週轉日由二零一二年約 31.6日，增加至二零一三年約 42.3

日，主要是由於二零一二年我們在相對較短的期間內支付我們的貿易應付款項所致。

存貨

我們的存貨為提供我們的混凝土拆卸服務時所用的原材料及消耗品，例如鋸片
及切割用鋼絲。下表載列於各相關報告日期我們的存貨結餘概要：

截至二零一二年
十二月三十一日

止年度

截至二零一三年
十二月三十一日

止年度
千港元 千港元

原材料及消耗品 1,356 1,592
  

我們的存貨結餘由二零一二年十二月三十一日約 1,400,000港元，增加至二零
一三年十二月三十一日約 1,600,000港元，相當於增幅約 17.4%。該等增加主要是由
於我們的業務於二零一三年較二零一二年有所增長，導致我們的混凝土拆卸工程中
所需使用的原材料和消耗品增加。

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止年度，確認為開支及列入我們
的銷售成本的存貨成本分別約為 [7,200,000]港元及 [8,200,000]港元。
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下表載列於往績記錄期我們的存貨週轉日：

截至二零一二年
十二月三十一日

止年度

截至二零一三年
十二月三十一日

止年度
千港元 千港元

存貨週轉日（附註） 9.4日 7.2日
  

附註：

存貨週轉日按期初及期末的存貨平均結餘，除以年內或期內的收益，然後再乘以該年或期間的日
數（即一個完整年度為 365日）計算。

存貨週轉日由二零一二年約9.4日下降至二零一三年7.2日，主要是由於我們的業
務增長令二零一三年使用材料和消耗品的速度加快，以及我們需要使用更多材料和
消耗品的混凝土拆卸工程價值上升所致。

債項

下表載列於所示日期本集團的計息借貸以及應付一名股東及一間關連公司的款
項：

於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

於二零一四年
三月三十一日

千港元 千港元 千港元

即期：
借貸
－銀行借貸 1,374 5,754 3,491

－融資租賃負債 2,685 2,390 2,356

應付一名股東的款項 6,611 3,348 –

應付一間關連公司的款項 259 – –
   

10,929 11,492 5,847

非即期：
借貸
－融資租賃負債 5,122 3,025 2,426

   

16,051 14,517 8,273
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銀行借貸及融資租賃負債

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日及二零一四年三月三十一日，我們
有銀行借貸分別約 1,400,000港元、5,800,000港元及 3,500,000港元，全部均以港元
計值。我們的銀行借貸將於二零一四年到期，按介乎3.25%至4.75%的年利率計息。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，銀行借貸分別為數 [零 ]港元及
3,000,000港元已根據香港按揭證券有限公司推出的中小企融資擔保計劃（「該計劃」）
被提取。然而，於上市後，本集團將不合資格申請該計劃，因為該計劃不供上市公
司參與。銀行保留權利，可在不作出進一步的通知下取消銀行融資及要求全數償還
款項。董事確認本集團有足夠內部資源以償還該等貸款。

銀行借貸根據香港會計師公會發出的香港詮釋第 5號「財務報表的呈報－借貸人
對條款註明須於作出要求時償還的有期貸款的分類」，分別為流動負債。根據還款時
間表，銀行借貸須於以下時間償還：

於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

於二零一四年
三月三十一日

千港元 千港元 千港元

於不超過一年的期間內 482 3,063 1,072

於超過一年但不超過兩年的
 期間內 499 977 854

於超過兩年但不超過五年的
 期間內 393 1,714 1,565

   

1,374 5,754 3,491
   

於往績記錄期，我們以融資租賃的方式購買若干機器，根據該等融資租賃，我
們的銀行向機器供應商購買若干機器，然後於固定年期內按訂明的月租將該等機器
租回予本集團。根據此等融資租賃，我們獲授選擇權，可於租賃期完結時按名義金
額購買此等機器。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日及二零一四年三月三十一日，我們
的融資租賃負債總額（包括即期及非即期）分別約為7,800,000港元、5,400,000港元及
4,800,000港元。所有融資租賃負債的賬面值均以港元結算。
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於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

於二零一四年
三月三十一日

千港元 千港元 千港元

融資租賃負債總額－最低租賃
 付款 2,966 2,570 2,512

於不超過一年的期間內 2,456 2,243 1,975

於超過一年但不超過兩年的
 期間內 2,934 882 522

   

於超過兩年但不超過五年的
 期間內 8,356 5,695 5,009

融資租賃的未來融資支出 (549) (280) (227)
   

融資租賃負債的現值 7,807 5,415 4,782
   

融資租賃負債的現值如下：

於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

於二零一四年
三月三十一日

千港元 千港元 千港元

於不超過一年的期間內 2,685 2,390 2,356

於超過一年但不超過兩年的
 期間內 2,285 2,157 1,911

於超過兩年但不超過五年的
 期間內 2,837 868 515

7,807 5,415  

7,807 5,415 4,782
   

於二零一二年十二月三十一日，本集團有已承諾銀行融資（包括融資租賃融資）
約 23,347,000港元，按 2.25%至 6.75%的年利率計息。於二零一三年十二月三十一
日，本集團有已承諾銀行融資（包括融資租賃融資）約 28,971,000港元，按 2.25%至
6.25%的年利率計息。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，我們的未提取銀行融資分別為約
10,500,000港元及 12,000,000港元。

於二零一四年三月三十一日，本集團有已承諾銀行融資（包括融資租賃融資）約
28,311,000港元，按 3.25%至 6.25%的年利率計息，另外我們有未提取銀行融資為數
約 14,000,000港元。
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我們的銀行融資以下列項目作擔保：( i )我們於二零一二年及二零一三年十二月
三十一日合共賬面淨值分別約 6,042,000港元及 3,748,000港元的廠房及機器；( i i )我
們於二零一二年及二零一三年十二月三十一日合共賬面淨值分別約 1,773,000港元及
1,147,000港元的汽車；( i i i )費榮富先生於二零一二年及二零一三年十二月三十一日
提供的個人擔保；(iv)本集團的關連公司君運於二零一三年十二月三十一日提供的公
司擔保；( v )香港按揭證券有限公司根據該計劃於二零一三年十二月三十一日提供的
擔保；及 (vi)政府根據特別信貸保證計劃於二零一二年及二零一三年十二月三十一日
提供的擔保。

費榮富先生提供的個人擔保及君運提供的公司擔保於上市後將由本集團的公司
擔保所取代。

應付一名股東及一間關連公司的款項

應付一名股東及一間關連公司的款項為無抵押、不計息及須於要求時償還，並
以港元結算。該等金額為費榮富先生及君運就本集團的日常營運提供的融資，本集
團將於上市前償還。

承擔

我們的承擔與不可註銷經營租賃下的未來最低租賃付款有關。

經營租賃承擔－本集團作為承租人

於各財務狀況表日期，根據不可撤銷經營租賃未來應付的最低租賃付款總額如
下：
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於二零一二年
十二月三十一日

於二零一三年
十二月三十一日

於二零一四年
三月三十一日

千港元 千港元 千港元

不多於一年 124 – 620

一至五年 – – 352
7,807 5,415  

124 – 972
   

於二零一四年三月三十一日，本集團根據經營租賃為兩項物業的承租人。該等
租賃的初步年期為一至兩年，附帶續租的選擇權，屆時所有條款將重新協商。概無
租賃包括或然租金。

或然負債

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日及二零一四年三月三十一日，我們
並無重大或然負債。
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免責聲明

董事確認，( i )自二零一四年三月三十一日起及直至最後實際可行日期，我們的
債務及或然負債並無任何重大變動；( i i )董事並不知悉於往績記錄期及截至最後實際
可行日期，我們的貿易及非貿易應付款項以及銀行借貸有任何重大被拖欠付款；(iii)

銀行貸款、融資租賃及銀行融資受限於標準的銀行條件；及 ( i i i )本集團並無收到銀
行任何通知，指示銀行或會撤銷或減低銀行貸款和銀行融資的額度規模，且本集團
概無銀行借貸及融資為須受限於達成與財務比率規定有關的契諾或任何其他重大契
諾，而是會不利影響本集團承造額外債務或進行股本融資的能力。

除本文件「財務資料－債項」一節內所披露者外，於二零一四年三月三十一日營
業時間結束時，我們並無任何已發行及未償還或同意發行的借貸資本、銀行透支、
貸款或其他類似的債務、承兌負債或承兌信貸、債權證、按揭、抵押、租購承擔、
擔保或其他重大或然負債。

資產負債表外承擔及安排

於最後實際可行日期，我們並無任何資產負債表外安排或承擔。

重要財務比率

於╱截至以下日期止年度
二零一二年

十二月三十一日
二零一三年

十二月三十一日

收益增長 不適用 30.8%
純利增長 不適用 314.9%
毛利率 27.2% 36.8%
未計利息及稅項前純利率 5.0% 17.4%
純利率 4.2% 13.2%
權益回報率 44.7% 65.0%
資產回報率 7.9% 23.4%
流動比率 1.0 1.4
速度比率 0.9 1.3
存貨週轉日 9.4 7.2
貿易應收款項週轉日 80.6 85.0
貿易應付款項週轉日 31.6 42.3
資產負債比率 302.7% 95.9%
淨債務對權益比率 2.4 0.7
利息保障比率 8.1 33.9



財務資料

– 180 –

本文件為草擬本，所載資料並不完整並可作出更改。本文件必須與本文件首頁「警告」一節一併閱讀。

收益增長

我們的收益於二零一三年較二零一二年增長約30.8%，主要是由於香港對混凝土
拆卸服務的需求整體增加，以及我們日益增加使用遙控拆卸機械人所致。

有關於往績記錄期我們的收益增長的進一步討論，請參閱本文件「財務資料－期
間與期間的經營業績比較」一節。

純利增長

我們的純利於二零一三年較二零一二年增長約 314.9%，主要是由於上文所解釋
我們的收益增加，以及由於我們日漸在履行我們的混凝土拆卸工程時增加使用遙控
拆卸機械人令我們提升效率和生產力以及減低對人力資源和分包商的依賴，導致我
們的毛利率上升。

有關於往績記錄期我們的純利增長的進一步討論，請參閱本文件「財務資料－期
間與期間的經營業績比較」一節。

毛利率

毛利率按於各相關報告年度╱期間的毛利除以收益計算。

我們的毛利率由二零一二年的約 27.2%，大幅上升至二零一三年約 36.8%，主
要是由於我們的收益增加，加上我們日漸在履行我們的混凝土拆卸工程時增加使用
遙控拆卸機械人令我們提升效率和生產力以及相對地減低對人力資源和分包商的依
賴，導致我們的銷售成本按較低的升幅比例增加。

有關於往績記錄期我們毛利率變化的討論，請參閱本文件「財務資料－期間與期
間的經營業績比較」一節。

未計利息及稅項前純利率

未計利息及稅項前純利率按各相關報告年度╱期間的未計融資成本及所得稅前
溢利除以收益計算。

未計利息及稅項前純利率由二零一二年約 5.0%大幅攀升至二零一三年約
17.4%，主要是由於如上文所解釋我們的毛利率於二零一三年較二零一二年有所上
升所致。
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純利率

純利率按各相關報告年度╱期間本公司擁有人應佔的溢利除以各相關報告年
度╱期間的收益計算。

純利率由二零一二年約 4.2%大幅上升至二零一三年約 13.2%，主要是由於如上
文所解釋我們的毛利率於二零一三年較二零一二年有所增加所致。

二零一三年我們純利率較二零一二年的升幅，相對於我們未計利息及稅項前純
利率的升幅為低，主要是由於我們未計所得稅前的溢利大幅上升、動用先前未確認
的稅務虧損以及確認以往年度未確認的遞延稅項負債，令二零一三年提撥的所得稅
開支大幅攀升所致。

權益回報率

權益回報率是按年內╱期內本公司擁有人應佔溢利除以各報告日期期末的總權
益計算。

我們的權益回報率由截至二零一二年十二月三十一日止年度約 44.7%，上升至
截至二零一三年十二月三十一日止年度約 65.0%，主要是由於如上文所述收益增長
令我們的溢利大幅增加，以及毛利率上升所致，即使因二零一三年我們的保留盈利
可觀增加令我們的總權益由二零一二年十二月三十一日約 5,300,000港元增加至二零
一三年十二月三十一日約 15,100,000港元。

資產回報率

資產回報率按年內╱期內本公司擁有人應佔溢利除以各報告日期期末的總資產
計算。

我們的資產回報率由截至二零一二年十二月三十一日止年度約 7.9%，上升至截
至二零一三年十二月三十一日止年度約 23.4%，主要是由於如上文所述收益增長令
我們的溢利大幅增加，以及毛利率上升所致，即使因我們的業務增長令貿易及其他
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應收款項以及現金及現金等價物大幅上升，以致總資產由二零一二年十二月三十一
日約 30,200,000港元增加至二零一三年十二月三十一日約 42,100,000港元。

流動比率

流動比率按於各報告日期的流動資產除以流動負債計算。

我們的流動比率由二零一二年十二月三十一日約 1.0倍，上升至二零一三年十二
月三十一日約 1.4倍，主要是由於 ( i )我們的業務於二零一三年較二零一二年有所增
長，導致我們的流動資產大幅增加，包括我們的現金及現金等價物增加，以及我們
的貿易及其他應收款項增加；及 (ii)於部分還款後，我們應付一名股東的款項減少所
致；惟部分被以下項目抵銷：( i )增加借貸（包括銀行借貸及融資租賃負債）以為我們
的資本開支及業務營運增長提供所需資金；及 (ii)貿易及其他應付款項增加，這大致
上與二零一三年我們的業務增長一致。

速度比率

速度比率按於各報告日期的流動資產減存貨，然後除以流動負債計算。

我們的速度比率由二零一二年十二月三十一日約 0.9上升至二零一三年十二月
三十一日約 1.3，與我們的流動比率並無重大差距，因為我們於二零一二年及二零
一三年十二月三十一日的存貨並不重大，只分別佔各年結日我們總流動資產約 7.0%

及 5.0%。

存貨週轉日

存貨週轉日按期初及期末的存貨平均結餘，除以該年度或期間的銷售成本，然
後再乘以該年或期間的日數（即一個完整年度為 365日）計算。

我們的存貨為提供我們的混凝土拆卸服務時所用的原材料和消耗品，例如鋸片
及切割用鋼絲。存貨週轉日由二零一二年約9.4日下降至二零一三年7.2日，主要是由
於二零一三年由於我們的業務增長，以及我們需要使用更多材料及消耗品的混凝土
拆卸工程的價值上升，令使用材料及消耗品的速度加快所致。
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有關我們的存貨及存貨週轉日的進一步討論，請參閱本文件「財務資料－存貨」
一節。

貿易應收款項週轉日

貿易應收款項週轉日按於期初及期末的貿易應收款項平均結餘（扣除減值及不包
括保留應收款項），除以該年度或期間的收益，再乘以該年度或期間的日數（即一個
完整年度為 365日）計算。

我們的貿易應收款項週轉日由二零一二年約80.6日增加至二零一三年約85.0日。
該等增加主要是由於 ( i )大型建築項目總承建商客戶的數目增加，此等客戶一般需要
較長時間處理分包商的付款；及 (ii)客戶逾期付款的情況增加。

有關我們的貿易應收款項及貿易應收款項週轉日的進一步討論，請參閱本文件
「財務資料－貿易及其他應收款項」一節。

貿易應付款項週轉日

貿易應付款項週轉日按期初及期末的貿易應付款項平均結餘，除以年內或期內
的銷售成本，再乘以該年度或期間的日數（即一個完整年度為 365日）計算。

我們的貿易應付款項週轉日由二零一二年約 31.6日，增加至二零一三年約 42.3

日，主要是由於二零一二年我們在相對較短的期間內支付我們的貿易應付款項所致。

有關我們的貿易應付款項及貿易應付款項週轉日的進一步討論，請參閱本文件
「財務資料－貿易及其他應付款項」一節。

資產負債比率

資產負債比率按各報告日期總借貸（包括計息及不計息）除以總權益計算。

資產負債比率由二零一二年十二月三十一日約 302.7%，大幅下跌至二零一三年
十二月三十一日約 95.9%。於二零一二年十二月三十一日錄得高資產負債比率，主
要是由於使用計息借貸為我們購買物業、廠房及設備以及為我們的日常業務營運融
資，加上二零一二年宣派中期股息 1,500,000港元，令我們的保留盈利減少，因而令
我們的總權益減少所致。我們的資產負債比率於二零一三年十二月三十一日較二零
一二年下降，主要是由於如上文所解釋二零一三年我們的純利增長，令我們的保留
盈利（及因而我們的總權益）大幅增加，加上為我們購買廠房及機器和為我們的日常
營運融資而借貸的計息貸款增加幅度相對較低，以及因部分還款而序我們應付一名
股東的款項減少所致。

淨債務對權益比率

淨債務對權益比率是按於各報告日期的淨負債（即所有計息借貸，扣除現金及現
金等價物）除以總權益計算。

淨債務對權益比率由二零一二年十二月三十一日約 2.4，大幅下跌至二零一三年
十二月三十一日約 0.7，主要是由於如上文所述二零一三年我們的純利增長，令我們
的保留盈利（及因而我們的總權益）大幅增加，加上我們的淨債務增幅相對較低所致。
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利息保障比率

利息保障比率是按各報告年度╱期間未計融資成本及所得稅前溢利除以融資成
本計算。
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我們的利息保障比率由二零一二年約 8.1，大幅上升至二零一三年約 33.9，主要
是由於如上文所述我們的純利增長，令未計融資成本及所得稅前純利大幅上升，加
上於二零一三年我們融資成本的升幅相對二零一二年為低所致。

財務及資本風險管理

我們的業務面臨多種財務風險，包括外匯風險、利率風險、信貸風險及流動資
金風險。

我們的整體風險管理計劃著重針對金融市場的不可預測性，並尋求方法減低對
我們財務表現的潛在不利影響。

外匯風險

我們主要面對美元兌歐元產生的外匯風險。外匯風險主要來自未來的商業交
易，及以外幣計值的已確認資產與負債。我們透過密切監察外匯匯率管理我們的外
匯風險。

董事認為，在聯繫匯率制度下，港元兌美元處於合理穩定水平，因此並無就兌
美元作出敏感度分析。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，如港元兌歐元貶值或升值 100個
基點，而所有其他變素維持不變，除所得稅前溢利將分別約下降 4,000港元及上升
15,000港元，主要是由於換算歐元計值的貿易及其他應付款項的匯兌虧損╱收益所
致。

利率風險

除以浮動利率計息的銀行結餘外，我們並無重大計息資產。由於銀行結餘利率
預期不會有重大變動，故我們預期利率變動不會對計息資產產生重大影響。

本集團的利率風險來自借貸。浮息借貸使本集團面臨現金流量利率風險，惟部
分為所持浮息現金所抵銷。我們並無對沖其現金流量利率風險。
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於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，倘所有借貸的利率上升╱下降 100

個基點而所有其他變量保持不變，則我們的除所得稅前溢利將分別減少╱增加約
92,000港元及 112,000港元，乃主要由於浮息借貸的利息開支增加╱減少所致。

信貸風險

信貸風險主要來自貿易及其他應收款項、應收關連公司款項，以及銀行現金。
假若對手方未能在報告日期就各類已確認金融資產履行其責任，我們所面臨的最高
信貸風險為該等資產於合併財務狀況表呈列的賬面值。

銀行結餘的信貸風險非常有限，原因是交易方均為由國際信貸評級機構授予優
良信貸評級的銀行。

關於貿易及其他應收款項，需要對所有客戶及對手方進行個別信貸評估。該等
評估專注於對手方的財務狀況、過往還款紀錄，並考慮對手方的特定資料以及與對
手方經營相關的經濟環境。已實施監控程序以確保採取跟進行動收回逾期債務。此
外，我們還於各報告期末審閱各個別貿易及其他應收款項的可收回金額，以確保對
不可收回金額作出適當減值虧損撥備。

於二零一二年及二零一三年十二月三十一日，分別零名及一名客戶個別佔本集
團貿易及其他應收款項超過 10%。於二零一三年十二月三十一日，來自該等客戶的
貿易及其他應收款項金額總額佔本集團貿易及其他應收款項總額 11%。

流動資金風險

我們的政策是定期監察當前及預期的流動資金需求及債務契諾合規，確保維持
足夠現金儲備及銀行及其他金融機構提供充足融資，以滿足短期及長期的流動資金
需求。我們相信，由於我們有足夠已承諾融資為營運提供資金，故並無重大流動資
金風險。
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下表詳列我們的金融負債於往績記錄期年結日的餘下訂約到期情況，此乃根據
於訂約未貼現現金流量（包括以訂約利率計算的利息支出；若屬浮息，則根據往績記
錄期年結日的即期利率計算）及我們可被要求付款的最早日期而得出：

按要求
或一年內 一至兩年 兩至五年 總計
千港元 千港元 千港元 千港元

於二零一二年十二月三十一日
貿易及其他應付款項 8,681 – – 8,681

應付一名股東款項 6,611 – – 6,611

應付一間關連公司款項 259 – – 259

借貸 4,410 2,456 2,934 9,800
     

19,961 2,456 2,934 25,351
    

於二零一三年十二月三十一日
貿易及其他應付款項 9,992 – – 9,992

應付一名股東款項 3,348 – – 3,348

借貸 8,618 2,243 882 11,743
     

21,958 2,243 882 25,083
    

資本風險管理

我們管理其資本的首要目標是要確保本集團能夠持續經營，繼續為股東提供回
報，支持本集團穩定及發展；賺取與本集團經營中業務水平及市場風險相符的利潤
同時保持最佳的資本結構以減低資本成本。

為保持或調整資本結構，我們或會調整支付予股東的股息、向股東返還資本、
發行新股或出售資產以減少負債。我們根據資產負債比率監察資本。有關於往績記
錄期我們的資金負債比率的資料，請參閱本文件「財務資料－重要財務比率」一節。
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未經審核備考經調整有形資產淨值

下文載列的未經審核備考財務資料乃按創業板上市規則第 7.31條編製，以為說
明目的，以及向投資者提供進一步資料，說明假設 [編纂 ]已於二零一三年十二月
三十一日發生時本集團有形資產淨值可能受到的影響。雖然上述資料經合理審慎編
製，有意投資者在閱覧有關資料時須謹記該等數字可予調整，且未必全面反映本集
團於有關財務期間的真實財務業績及狀況。

本集團未經審核備考經調整合併有形資產淨值乃基於下文所載附註而編製，以
闡述倘 [編纂 ]已於二零一三年十二月三十一日進行所帶來的影響。編製未經審核備
考經調整合併有形資產淨值僅供說明，且因其假設性質使然，未必能真實反映於 [編
纂 ]或任何其後日期後本集團的財務狀況。

本公司擁有人
應佔本集團

於二零一三年
十二月三十一日

經審核合併
有形資產

加：
[編纂 ]估計
所得款項淨額

未經審核備考
經調整有形
資產淨值

未經審核備考
經調整每股
有形資產淨值

千港元 千港元 千港元 千港元
（附註1） （附註2） （附註3）

根據 [編纂 ]每股 [編纂 ]港元計
算 15,132 [編纂 ] [編纂 ] [編纂 ]

 
  

  

附註：

1. 於二零一三年十二月三十一日本公司擁有人應佔本集團經審核合併有形資產淨值乃摘錄自本
文件附錄一會計師報告。

2. [編纂 ]估計所得款項淨額乃根據 [編纂 ]每股 [編纂 ]港元計算，並已扣除相關估計包銷費及其
他相關費用及開支。

3. 未經審核備考經調整每股有形資產淨值在作出上文附註 1及 2所述的調整後，按如本文件「股
本」一節所載有 [編纂 ]股已發行及流動股份的基準計算釐定。

4. 上文所述未經審核備考財務資料並未計及於未經審核備考財務資料所載財務報表日期（即二
零一三年十二月三十一日）後進行的任何買賣或其他交易。
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上市開支

董事估計，與上市有關的開支總額約為 [編纂 ]港元。在該金額中，約 [編纂 ]港
元直接為發行 [編纂 ]股份所產生，預期將於上市後被計作權益的削減。餘下金額約
[編纂 ]港元（不可作出該等扣減）將於損益內扣除。在該約 [編纂 ]港元將在損益內扣
除的款項中，往績期間內已扣除的金額為零港元，及預期約 [編纂 ]港元於截至二零
一四年十二月三十一日止年度內產生。與上市有關的開支屬非經常性質。董事會擬
知會我們的股東及潛在投資者，本集團截至二零一四年十二月三十一日止年度的財
務表現與經營業績將受與上市有關的估計開支影響。

股息政策

截至二零一二年及二零一三年十二月三十一日止年度，鑽威分別向其當時的股
東宣派股息 1,500,000港元及零港元。所有已宣派的股息已全數支付，我們透過內部
資源為派付該等股息融資。

未來股息的宣派及派付將須視乎董事會經考慮多項因素後作出的決定而定，該
等因素包括但不限於我們的營運及財務表現、盈利能力、業務發展、前景、資本需
求，以及經濟前景。另外亦須經股東批准，以及受任何適用法律規限。過往的股息
派付未必反映未來的股息趨勢。我們並無任何預訂的派息率。

可供分派儲備

於二零一三年十二月三十一日，我們的可供分派儲備總額約為10,100,000港元。

關連方交易

我們的關連方交易載於本文件附錄一會計師報告附註 26。進一步的資料亦載於
本文件「關連交易」一節。董事認為，各項該等關連方交易是相關方之間在日常及一
般業務範圍內按正常商業條款，或按不遜於獨立第三方給予的條款進行，被認為屬
公平合理及符合股東的整體利益，並且不會扭曲我們於往績記錄期的業績。
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創業板上市規則規定的披露

董事確認，於最後實際可行日期，彼等並不知悉有任何情況為倘彼等須遵守創
業板上市規則第17.15條至17.21條的規定，彼等將須根據創業板上市規則第17.15條
至 17.21條作出披露。

並無重大不利變動

除上市預計產生的費用約 17,400,000港元外，董事確認，截至本文件日期，我
們的財務及交易狀況或前景自二零一三年十二月三十一日以來並無重大不利變動，
且自二零一三年十二月三十一日以來並無發生任何事件會嚴重影響載於本文件附錄
一會計師報告我們的合併財務資料所載的資料。
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