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Pegasus Entertainment Holdings Limited
天 馬 影 視 文 化 控 股 有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號：8039）

截至2014年9月30日止三個月的第一季度業績公佈

香港聯合交易所有限公司創業板的特色

創業板（「創業板」）乃為相比其他於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市
的公司帶有更高投資風險的公司提供交易的市場。有意投資者應瞭解投資於
該等公司的潛在風險，並應經過審慎周詳考慮後方作出投資決定。創業板的
較高風險及其他一些特質令創業板較適合專業及其他經驗豐富的投資者。

由於創業板上市公司的新興性質使然，在創業板買賣的證券可能會較於聯交
所主板買賣的證券承受較大的市場波動風險，同時在創業板買賣的證券或會
有較低流通量的市場。

香港交易及結算所有限公司及聯交所對本公佈的內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，且明確表示概不就因本公佈全部或任何部分內
容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

本公佈乃遵照聯交所創業板證券上市規則（「創業板上市規則」）的規定而提供
有關天馬影視文化控股有限公司（「本公司」）的資料。本公司各董事（「董事」）對
此共同及個別地承擔全部責任。

董事在作出一切合理查詢後，確認就彼等所知及深信，本公佈所載資料在各
重大方面均為準確及完整，且並無誤導或欺詐成份，及本公佈並無遺漏其他
事項致使本公佈所載任何內容或本公佈有所誤導。
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摘要

• 截至2014年9月30日止三個月，本集團（定義見下文）錄得收益約港幣13.5百
萬元，較之上一財政年度同期增加約港幣2.5百萬元或約22.4%。

• 截至2014年9月30日止三個月的毛利率約為49.0%，換算為毛利約港幣6.6百
萬元。

• 誠如2014年9月23日所公佈，為符合相關會計準則，位於朗豪坊的電影院
於2014年7月23日起之租金開支已予以確認，而電影院於2014年第四季度
開始營運後方會錄得收益。因此，本集團於截至2014年9月30日止三個月
錄得本公司擁有人應佔虧損約港幣12.9百萬元，而上一財政年度同期則錄
得虧損約港幣0.3百萬元。

• 於2014年9月30日，本集團的資產淨值及流動資產淨值分別約為港幣339.3
百萬元及約港幣251.1百萬元。

• 董事會（定義見下文）不建議派付截至2014年9月30日止三個月的任何股息。
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未經審核第一季度業績
截至2014年9月30日止三個月

本公司董事會（「董事會」）欣然公佈，本公司及其附屬公司（統稱為「本集團」）截
至2014年9月30日止三個月的未經審核業績連同2013年同期的未經審核比較數
字如下：

綜合損益及其他全面收益表
截至2014年9月30日止三個月

截至9月30日止三個月
2014年 2013年

附註 港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核）

收益 3 13,458 10,995
銷售成本 (6,860) (7,414)

  

毛利 6,598 3,581
其他收入及收益 4 146 482
銷售及發行開支 (14,648) (113)
行政開支 (5,219) (4,208)
融資成本 5 (6) (1)
所佔一間聯營公司業績 278 –

  

除稅前虧損 (12,851) (259)
所得稅開支 6 – –

  

本公司擁有人應佔期內虧損 (12,851) (259)

其他全面收入
可隨後重分類至損益之項目
應佔聯營公司匯兌差額 3 –

  

本公司擁有人應佔期內虧損及
 全面開支總額 (12,848) (259)

  

每股虧損 7
 基本（港仙） (2.6) (0.1)
 攤薄（港仙） 不適用 不適用
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綜合權益變動表
截至2014年9月30日止三個月

本公司擁有人應佔
 

股本 股份溢價 其他儲備* 匯兌儲備
認股權證

儲備 保留溢利 合計
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

於2013年7月1日 4,000 129,685 10 – – 60,225 193,920

期內虧損及全面開支總額 – – – – – (259) (259)

發行新股份 700 62,300 – – – – 63,000
發行新股份成本 – (1,675) – – – – (1,675)

       

於2013年9月30日 4,700 190,310 10 – – 59,966 254,986
       

於2014年7月1日 4,800 199,168 10 (23) 710 86,611 291,276

期內虧損 – – – – – (12,851) (12,851)
應佔聯營公司匯兌差額 – – – 3 – – 3

       

期內虧損及全面開支總額 – – – 3 – (12,851) (12,848)

發行新股份 510 63,427 – – (7) – 63,930
發行新股份成本 – (3,050) – – – – (3,050)

       

於2014年9月30日 5,310 259,545 10 (20) 703 73,760 339,308
       

* 其他儲備指根據本集團為籌備本公司股份於香港聯合交易所有限公司創業板上市（「上市」）
以梳理架構而於2012年10月5日完成之集團重組，現組成本公司各附屬公司的公司各自
股本總面值與本公司為換取有關股本而發行的股份面值的差額。
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季度業績附註

1. 一般資料

本公司為一家於2012年3月8日在開曼群島註冊成立的有限公司。本公司的註冊辦事處位
於Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681，Grand Cayman KY1–1111，Cayman Islands，其主要
營業地點位於香港鰂魚涌華蘭路20號華蘭中心1801–2室。其直接及最終控股公司為榮恩
有限公司，為一家於英屬處女群島註冊成立的公司。

本公司的股份於2012年10月31日在聯交所創業板上市。本公司為一家投資控股公司。本
集團主要從事電影及電視（「電視」）劇製作、發行及授出電影版權。

2. 編製基準

截至2014年9月30日止三個月未經審核綜合財務報表（「第一季度財務報表」）乃根據香港普
遍接納的會計原則編製，並符合香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港財務報
告準則（「香港財務報告準則」）以及創業板上市規則第 18章的適用披露規定。

第一季度財務報表乃按歷史成本基準編製。編製第一季度財務報表所採用的主要會計政
策與截至2014年6月30日止年度的年度綜合財務報表所採用者一致。

香港會計師公會已頒佈新訂及經修訂香港財務報告準則、修訂本及詮釋。應用於本集團
2014年7月1日開始之會計期間生效的準則，對本集團本期間及╱或先前會計期間之呈報
業績及財務狀況並無重大影響。就尚未生效的準則而言，本集團正評估其對本集團業績
及財務狀況之影響。

第一季度財務報表以本公司的功能及呈列貨幣港幣（「港幣」）呈列。

3. 收益

截至9月30日止三個月
2014年 2013年

港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核）

電影製作、發行及發行權使用許可收入 12,976 10,263

服務收入 482 732
  

13,458 10,995
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4. 其他收入及收益

截至9月30日止三個月
2014年 2013年

港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核）

銀行利息收入 66 38

匯兌收益淨額 – 414

其他 80 30
  

146 482
  

5. 融資成本

截至9月30日止三個月
2014年 2013年

港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核）

銀行透支產生的利息 6 1
  

6. 所得稅開支

由於本集團於截至2013年及2014年9月30日止三個月並無估計應課稅溢利，故無需就香港
利得稅計提撥備。

根據中華人民共和國（「中國」）企業所得稅（「企業所得稅」）法及企業所得稅法實施條例，
中國附屬公司自2008年1月1日起的稅率為25%。中國附屬公司於截至2013年及2014年9月
30日止三個月產生虧損，故於該等期間並無就中國企業所得稅計提撥備。
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7. 每股虧損

於截至2013年及2014年9月30日止三個月，本公司擁有人應佔每股基本虧損乃分別根據以
下數據計算：

截至9月30日止三個月
2014年 2013年

港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核）

虧損

計算每股基本虧損的本公司擁有人
 應佔期內虧損 12,851 259

  

股份數目

計算每股基本虧損的普通股
 加權平均股數 490,489,130 442,608,696

  

由於並無潛在攤薄已發行普通股，故並無於截至2013年9月30日止三個月呈列每股攤薄
虧損。並無對截至2014年9月30日止三個月已呈列每股基本虧損作出攤薄調整，因為尚未
行使的認股權證對已呈列每股基本虧損具有反攤薄效應。
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股息

董事會不建議派付截至2014年9月30日止三個月的任何中期股息（2013年：零）。

管理層討論與分析

業務回顧

本集團主要透過其建立的發行渠道於香港、中國及東南亞製作、發行電影及
電視劇及授出電影發行權使用許可。由於中國是本集團的主要市場，故本集
團一直製作華語電影及電視劇。

於回顧期內，本集團的主要業務包括 (a)電影及電視劇製作；(b)向除本集團的
主要市場香港、中國及東南亞之外，亦向包括亞洲、拉美、美國及歐洲在內的
地區發行電影及授出本集團電影的發行權使用許可；(c)在本集團的電影中提
供植入式廣告及贊助機會以獲得廣告收入；及 (d)發行由本集團控股股東所擁
有的電影片庫（「私人電影片庫」）中的電影及電視劇。於回顧期內，本集團的業
務模式及主要業務活動仍為本公司日期為2012年10月9日之招股章程（「招股章
程」）及2014年9月18日之2013/14年報（「2014年年報」）所述者。除現時之業務活動外，
本集團之電影放映及後期製作業務亦將於本財政年度內的回顧期間後展開。

於回顧期內，本集團向香港及海外的電影發行商及獲發行權使用許可方授出
其製作的電影的發行權使用許可而產生收益。此外，本集團就發行私人電影
片庫中的電影及電視劇所收取的佣金確認收入。

於截至2013年及2014年9月30日止三個月，本集團無上映任何電影。誠如招股
章程和2014年年報所披露，由於本集團發行的電影數量有限，一部電影的製
作規模、上映檔期及成績可能對本集團的業績產生重大影響。鑒於本集團獨
特的業務模式，本集團的季度及中期財務業績未能全面反映本集團全年的財
務業績，本集團的財務表現可能在不同期間波動。

本集團的財務狀況及流動資金仍保持穩健，本集團的營運並無重大不利變動。
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財務回顧

收益

截至2014年9月30日止三個月，本集團收益及毛利分別約為港幣13.5百萬元及
港 幣6.6百 萬 元，相 較 上 一 財 政 年 度 同 期，分 別 增 加 約 港 幣2.5百 萬 元 或 約
22.4%，及增加約港幣3.0百萬元或約84.3%。增幅源自已上映電影發行及授出
發行權使用許可，主要為確認本集團所佔「Z風暴」電影院線票房收入，該電影
於接近上一財政年度終結時（2014年6月）上映，而於截至2013年9月30日止三個
月並無錄得有關收入。截至2014年 9月30日止三個月之毛利率約為49.0%，較上
一財政年度同期顯著上升。此乃主要由於回顧期內的收益來自已上映的普通
規模製作電影的32.6%，而上一財政年度同期的收益則來自一齣大規模製作的
電影。由於涉及的成本相對較大，大規模製作本身的毛利率較低。

其他收入及收益

截至2014年9月30日止三個月，其他收入及收益約為港幣0.1百萬元，較上一財
政年度同期減少約港幣0.4百萬元或69.7%。這主要由於人民幣兌港幣升值，故
截至2013年9月30日止三個月錄得匯兌收益淨額約港幣0.4百萬元，而於回顧期
內並無確認有關收益。

銷售及發行開支

銷售及發行開支由截至2013年9月30日止三個月約港幣0.1百萬元增加約港幣
14.5百萬元，至截至2014年9月30日止三個月約港幣14.6百萬元。這主要由於「Z
風暴」電影院線發行成本約港幣2.2百萬元及位於朗豪坊供放映業務的電影院
於2014年7月23日開始的租金開支約港幣11.8百萬元，而於上一財政年度同期
並無錄得有關開支。

行政開支

行政開支由截至2013年9月30日止三個月約港幣4.2百萬元增加約港幣1.0百萬
元或24.0%，至截至2014年9月30日止三個月約港幣5.2百萬元。這主要由於員工
成本總額因僱員平均人數由截至 2013年9月30日止三個月的29名增加至截至
2014年9月30日止三個月的30名而增加約港幣0.2百萬元，以及公司宣傳及市場
營銷開支和擴展本集團業務已付之其他專業費用等開支增加約港幣0.6百萬
元所致。
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應佔聯營公司業績

於回顧期內，本集團聯營公司玉皇朝控股有限公司（「玉皇朝」）的營運為本集
團貢獻約港幣0.3百萬元，乃源於漫畫發行及授出其漫畫故事及漫畫英雄人物
數據庫的使用許可，以供製作電影及電視劇以及銷售相關商品。由於收購玉
皇朝的40%股權於2013年11月22日完成，故上一財政年度同期並無錄得有關應
佔業績。

期內虧損

截至2014年9月30日止三個月，本公司擁有人應佔本集團虧損及全面開支總額
約為港幣12.8百萬元（2013年：港幣0.3百萬元）。與上財政年度同期相比，回顧
期內之虧損主要由於銷售及發行開支大幅增加，從而抵銷上述的溢利及虧損
項淨額增加。

誠如日期為2014年9月23日的公佈所披露，根據本集團與朗豪坊電影院業主訂
立的租賃協議，業主就由2014年7月23日起計四個月的租金授出免租期，作為
翻新期間電影院並無營運的補償。鑑於本集團根據適用會計準則所採納的會
計原則、常規及政策，業主所提供的是項獎勵乃被視作租金開支的統一扣減
項（即於租期內按直線基準扣減的項目）。伴隨租期於2014年7月23日起計，租
金開支將即時按上述會計處理予以確認。然而，電影院於2014年第四季度開
始營運後方會錄得收益。因此，本集團第一季度業績受到不利影響。

展望

於回顧期內，本集團繼續進行招股章程及2014年年報所披露之業務計劃。本
集團向擴張成為多元文化企業邁出重要步伐，達成上市後另一個里程碑。

在中國電影市場佔據一席之地後，本集團已做好準備製作優質合拍片。由於
中國文化產業越來越受到中國政府支持，本集團對其前景滿懷信心，而從業
人員亦受到鼓舞。為把握中國文化市場的急速發展帶來的機遇，本集團將繼
續擴大其電影相關業務的製作能力及開拓合適的投資項目。截至本公佈日期，
本集團已完成兩部電影製作，目前正在計劃放映檔期，另外一部電影處於後
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期製作階段，另有一部電影目前正處於拍攝階段。預期所有該等電影將於本
財政年度上映。目前，另外兩部電影劇本正等待國家新聞出版廣電總局的劇
本審批。本集團現正物色中國聯合製片商，而有關製作預期於本財政年度開始。

自2013年11月完成收購以來，玉皇朝一直對本集團業績作出積極貢獻。除漫畫
發行這一主要業務外，其將擴展業務，以充分利用其寶貴的漫畫故事及漫畫
英雄人物數據庫，製作電影及電視劇以及開發成手機及網絡遊戲。本集團深
信玉皇朝將繼續對本集團業績作出正面貢獻。

本集團的首間香港旗艦電影院Cinema City朗豪坊於本週開始試行運作。該電
影院有六間放映廳，設有最先進的投影及音響系統。此外，本集團已引入南
韓的「4Dx」全港獨家觀影技術（「獨家觀影技術」），將為大家帶來前所未有的電
影 新 體 驗。具 體 而 言，獨 家 觀 影 技 術 專 門 向 觀 眾 提 供 全 面 體 感 觀 影 經 驗，
Cinema City朗豪坊指定之放映廳特設震動座椅，以模擬電影中的動作，亦有特
別設備可產生風、泡沫及香氣等環境特效，完美配合電影中的動作。根據電
影院歷史票房收入，加上引入獨家觀影技術，本集團深信電影院將會對本集
團業績帶來正面貢獻。根據有關Cinema City朗豪坊的租賃協議，業主就首四個
月為數約港幣19.3百萬元的租金授出免租期，作為翻新期間電影院並無營運
的補償。鑑於本集團根據適用會計準則所採納的會計政策，業主所提供的是
項獎勵乃被視作租金開支的統一扣減項（即於租期內按直線基準扣減的項目）。
伴隨租期於2014年7月23日起計，租金開支將即時按上述會計處理予以確認。
然而，電影院於2014年第四季度開始營運後方會錄得收益。因此，預期本集團
電影放映業務的季度及中期以及本財政年度業績會受到不利影響。本集團擬
憑藉其在中國的成熟品牌拓展其於香港及中國的電影院業務。

於2014年9月，本集團藉與香港一家後期製作公司合作，建立起其自身的後期
製作部門，以期進軍數碼媒體後期製作業務，該業務於2014年11月投入營運。
作為製片商，本集團透過與不同後期製作公司合作，掌握有關後期製作程序
的豐富知識。本集團認為，憑藉後期製作公司豐富的後期製作經驗，自身的
後期製作部將使本集團得以更有效地監控其電影製作成本、時間及品質，提
升製作效率、成本效益，並使本集團靈活地優化電影，從而令本集團得益。
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展望未來，本集團將繼續專注於其核心及已擴展業務，從而加強整合電影相
關業務，並動用其可用資源以把握中國文化市場黃金階段帶來的機遇。除此
之外，本集團亦將繼續開拓與核心業務有關的業務機遇，以鞏固其收益基礎，
為股東創造最高回報及將公司價值最大化。

購買、出售或贖回本公司上市證券

於截至2014年9月30日止三個月期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、出
售或贖回本公司任何上市證券。

代表董事會
天馬影視文化控股有限公司

主席
黃栢鳴

香港，2014年11月12日

於本公佈日期，執行董事為黃栢鳴先生、黃漪鈞女士及黃子桓先生，以及獨
立非執行董事為林錦堂先生、羅天爵先生及鄧啟駒先生。

本公佈將由刊登日期起最少七日於創業板網站 (www.hkgem.com)「最新公司公告」
網頁及本公司網站 (www.pegasusmovie.com)刊載。


