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香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特色

創業板的定位，乃為相比起其他在聯交所上市的公司帶有較高投資風險的公司提供一個
上市的市場。有意投資者應了解投資於該等公司的潛在風險，並應經過審慎周詳的考慮
後方作出投資決定。創業板的較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他資深投
資者。

由於創業板上市公司新興的性質使然，在創業板買賣的證券可能會較於聯交所主板買賣
的證券承受較大的市場波動風險，同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量的市
場。

香港交易及結算所有限公司及聯交所對本報告之內容概不負責，對其準確性或完整性亦

無發表聲明，並明確表示概不會就本報告全部或任何部份內容而產生或因依賴該等內容

而引致任何損失承擔任何責任。

本報告乃遵照聯交所創業板證券上市規則（「創業板上市規則」）之規定提供有關本公司之

資料。駿東（控股）有限公司（「本公司」）各董事（「董事」）願對本報告所載資料共同及個

別承擔全部責任。各董事在作出一切合理查詢後確認，就彼等所深知及確信，本報告所載

資料在各重要方面均屬準確完備，並無誤導或欺詐成分，且並無遺漏其他事項，足以令本

報告或其所載任何陳述產生誤導。
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本公司董事會（「董事會」）欣然呈報本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至2016年9月
30日止三個月及六個月之未經審核簡明綜合業績，連同2015年同期之比較數字如下：

簡明綜合損益及其他全面收益表
截至2016年9月30日止三個月及六個月

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

附註 （未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

收益 4 37,375 77,101 74,936 142,526
所售商品成本 (34,018) (66,431) (68,151) (122,369)

毛利 3,357 10,670 6,785 20,157
其他收入 2 160 4 162
其他虧損 (10) (721) (840) (1,214)
銷售及分銷成本 (1,087) (4,622) (1,996) (6,413)
行政開支 (6,023) (4,773) (10,981) (10,470)
融資成本 5 (318) (340) (672) (586)

除稅前（虧損）溢利 6 (4,079) 374 (7,700) 1,636
稅項 7 531 (812) 566 (1,541)

本公司擁有人應佔期內 
（虧損）溢利 (3,548) (438) (7,134) 95
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截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

附註 （未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

其他全面開支

其後可能重新歸類

為損益的項目：

換算海外業務產生的 
匯兌差額 (299) (1,064) (1,306) (1,059)

可供出售投資公平值虧損 (29) (247) (26) (516)
有關期內已出售之可供 
出售投資之重新分類 
調整 1 – 1 (106)

期內其他全面開支 (327) (1,311) (1,331) (1,681)

本公司擁有人應佔期內全面

開支 (3,875) (1,749) (8,465) (1,586)

每股（虧損）盈利 9
－基本及攤薄（港仙） (1.77) (0.22) (3.56) 0.05
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簡明綜合財務狀況表
於2016年9月30日

附註

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 13,215 13,151
預付租賃款項 28,559 15,557
可供出售投資 486 449
租賃按金 151 156
收購物業、廠房及設備之已付按金 384 298

42,795 29,611

流動資產

存貨 23,907 29,956
預付租賃款項 601 332
可供出售投資 – 2,408
貿易及其他應收款項 10 11,398 8,968
可收回稅項 871 523
銀行結餘及現金 44,254 70,735

81,031 112,922

流動負債

貿易及其他應付款項 11 16,552 21,166
衍生金融工具 12 – 307
應付稅項 713 587
融資租賃承擔－一年內到期 88 263
銀行借款－一年內到期 13 30,972 36,793

48,325 59,116
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附註

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

流動資產淨值 32,706 53,806

總資產減流動負債 75,501 83,417

非流動負債

融資租賃承擔－一年後到期 – –
遞延稅項 475 506

475 506

資產淨值 75,026 82,911

資本及儲備

資本 2,003 2,000
儲備 73,023 80,911

權益總額 75,026 82,911
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簡明綜合權益變動表
截至2016年9月30日止六個月

本公司擁有人應佔

資本 股份溢價 購股權儲備 其他儲備

投資

重估儲備 換算儲備 累計虧損 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於2016年4月1日（經審核） 2,000 51,628 2,852 41,355 (162) (2,022) (12,740) 82,911

期內虧損 – – – – – – (7,134) (7,134)

換算匯兌差額 – – – – 6 (1,312) – (1,306)
可供出售投資公平值虧損 – – – – (26) – – (26)
有關期內已出售之可供出售投資之 
重新分類調整 – – – – 1 – – 1

期內其他全面開支 – – – – （19） (1,312) – (1,331)

期內全面開支總額 – – – – （19） (1,312) (7,134) (8,465)

確認股權結算以股份為基礎的付款 – – 304 – – – – 304
於行使購股權時發行股份 3 273 – – – – – 276
於行使購股權時轉撥 – 188 (188) – – – – –
於註銷無條件強制性現金 
要約項下之購股權時轉撥 – 2,968 (2,968) – – – – –

於2016年9月30日（未經審核） 2,003 55,057 – 41,355 (181) (3,334) (19,874) 75,026

於2015年4月1日（經審核） 2,000 51,628 – 41,355 106 (557) (3,290) 91,242

期內溢利 – – – – – – 95 95

換算匯兌差額 – – – – – (1,059) – (1,059)

可供出售投資公平值虧損 – – – – (516) – – (516)

有關期內已出售之可供出售 

投資之重新分類調整 – – – – (106) – – (106)

期內其他全面開支 – – – – (622) (1,059) – (1,681)

期內全面（開支）收入總額 – – – – (622) (1,059) 95 (1,586)

於2015年9月30日（未經審核） 2,000 51,628 – 41,355 (516) (1,616) (3,195) 89,656
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簡明綜合現金流量表
截至2016年9月30日止六個月

截至9月30日止六個月

2016年 2015年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

經營活動（所用）所得現金淨額 (6,500) 18,112

投資活動所用現金淨額 (13,505) (3,988)

融資活動（所用）所得現金淨額 (6,392) 365

現金及現金等價物（減少）增加淨額 (26,397) 14,489

匯率變動之影響 (84) –

期初現金及現金等價物 70,735 65,212

期末現金及現金等價物，指銀行結餘及現金 44,254 79,701
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未經審核簡明綜合財務報表附註
截至2016年9月30日止六個月

1. 一般資料
本公司於2013年8月7日根據開曼群島法律第22章公司法（1961年第3號法例，經綜合及
修訂）於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。其股份已於2015年2月23日在聯交所
創業板上市。

其註冊辦事處地址為Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman 
KY1-1111, Cayman Islands。其主要營業地點為香港九龍觀塘偉業街89號昌興工業大廈
11樓。本公司為投資控股公司。本集團主要從事採購、生產及銷售膠合板產品以及圓
木貿易。

未經審核簡明綜合財務報表以港元（「港元」）呈列，而本公司的功能貨幣為美元。本

公司選擇港元作為其呈列貨幣，乃因董事認為，由於本公司股份於聯交所上市，此舉

對未經審核簡明綜合財務報表使用者更為有利。

2. 呈列基準
於下文所載集團重組（「集團重組」）前，本集團的經營由CD Enterprises及其附屬公司開
展。於2013年3月收購Green Global集團前，CD Enterprises由黃東勝先生（「黃先生」）、
黃雪瓊女士（黃先生的胞姐）及黃杏娟女士（黃先生的胞妹）（統稱為「黃氏家族」）全

資擁有。於完成收購Green Global集團後，CD Enterprises由黃氏家族擁有的投資控股公
司擁有70%權益及由Green Global當時實益股東（「Green Global股東」）Duke Glory的9
名個人股東擁有30%權益。

為實施集團重組，於2015年2月9日，黃氏家族擁有的投資控股公司及Green Global股東
各自將彼等於CD Enterprises的股權（合共780,000港元）轉讓予本公司，代價為配發及
發行本公司股份。於轉讓完成後，本公司於2015年2月9日成為CD Enterprises的控股公
司。
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集團重組涉及使本公司成為CD Enterprises與其當時股東之間的中間持有公司，由此
產生本集團，並被視作存續實體。因此，截至2015年9月30日止六個月的簡明綜合損益
及其他全面收益表已編製，當中載有本集團現時旗下公司的業績，猶如集團重組完成

後的集團架構於該期間內一直存在。

3. 編製基準
未經審核簡明綜合財務報表已根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港

財務報告準則（「香港財務報告準則」）及香港公司條例的披露規定編製。此外，未經

審核簡明綜合財務報表包括創業板上市規則所規定的適用披露。

編製期內未經審核簡明綜合財務報表所採用的會計政策與編製截至2016年3月31日止
年度之年報所採用者一致。未經審核簡明綜合財務報表已經本公司審核委員會審閱。

本集團已採納與其營運相關且於2016年4月1日或之後開始的會計期間生效之所有新
訂及經修訂準則、修訂及詮釋。採納該等新訂及經修訂準則、修訂及詮釋對本集團的

會計政策及本期間及過往期間的呈報數額並無重大影響。

本集團並未提早採納已頒佈惟尚未生效的新訂及經修訂準則。董事預期，應用該等新

訂及經修訂準則將不會對本集團的業績及財務狀況造成重大影響。
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4. 收益及分部資料

以下為本集團主要產品收益的分析：

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

普通板 26,902 47,749 52,281 96,977
包裝板 6,470 7,251 13,126 15,879
結構板 298 546 1,007 1,073
地板基材 3,584 4,179 8,386 10,004
圓木 – 16,909 – 16,909
其他 121 467 136 1,684

37,375 77,101 74,936 142,526

有關本集團來自外部客戶收益的資料按貨物交貨地理位置呈列如下：

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

日本 33,790 52,983 67,025 110,292
泰國 1,645 21,729 3,077 25,050
韓國 – – – 415
香港 1,303 1,654 2,772 3,906
其他國家 637 735 2,062 2,863

37,375 77,101 74,936 142,526
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5. 融資成本

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年

千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

銀行借款的利息 317 336 669 577
融資租賃利息 1 4 3 9

318 340 672 586

6. 除稅前（虧損）╱溢利

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年

千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

除稅前（虧損）╱溢利 
已扣除下列各項：

董事酬金 532 786 1,453 1,572
其他員工成本 3,532 4,646 7,025 10,127
其他員工退休福利計劃供款 316 405 646 824
向其他員工之以股份 
為基礎之付款 77 – 241 –

4,457 5,837 9,365 12,523

解除預付租賃付款 104 85 186 171
確認為開支的存貨成本 34,018 66,431 68,151 122,369
物業、廠房及設備折舊

－自有資產 496 499 1,001 1,046
－租賃資產 66 66 131 131

562 565 1,132 1,177

有關租賃物業的經營租賃租金 488 535 985 1,151
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7. 稅項

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

即期稅項

香港利得稅 6 310 12 440
中華人民共和國（「中國」） 
企業所得稅（「企業 
所得稅」） (547) 501 (547) 1,078

(541) 811 (535) 1,518

遞延稅項

期內開支（抵免） 10 1 (31) 23

(531) 812 (566) 1,541

於該等期間，香港利得稅乃按估計應課稅溢利的16.5%計算。

根據中國企業所得稅法，於該等期間，中國附屬公司的法定稅率為25%。

8. 股息
董事會並不建議派付截至2016年9月30日止六個月之中期股息（2015年：無）。
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9. 每股（虧損）盈利
期內本公司擁有人應佔每股基本及攤薄（虧損）盈利乃根據以下數據計算：

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

用於計算每股基本及攤薄 
（虧損）盈利之本公司擁有人 
應佔期內（虧損）溢利 (3,548) (438) (7,134) 95

截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

用於計算每股基本及攤薄（虧損）盈利

之普通股加權平均數 200,333,333 200,000,000 200,193,078 200,000,000

由於行使尚未行使購股權將導致每股虧損減少，故截至2016年9月30日止三個月及六
個月之每股攤薄虧損並無計及尚未行使購股權之影響。

由於截至2015年9月30日止期間概無潛在攤薄普通股，故並無呈列每股攤薄盈利。
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10. 貿易及其他應收款項

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 5,153 5,450
供應商按金 5,045 3,238
應收增值稅款項 52 –
預付款項及其他按金 1,148 280

貿易及其他應收款項總額 11,398 8,968

本集團通常接受由商業銀行開具的信用證以便於其與海外客戶的貿易付款，且並無

向該等客戶授出任何信貸期。就其他客戶而言，所授信貸期自交貨日期起介乎30至90
日。

大多數銷售乃以信用證結算。以下為於各報告期結束時按發票日期（與各自收益確認

日期相若）呈列的貿易應收款項的賬齡分析：

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

30日內 5,153 5,450
31至60日 – –

5,153 5,450
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11. 貿易及其他應付款項

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

貿易應付款項（附註） 11,224 12,883
應計員工成本 2,813 3,377
應計開支 2,284 3,239
已收客戶按金 231 902
應付增值稅款項 – 765

貿易及其他應付款項總額 16,552 21,166

附註： 於2016年9月30日，貿易應付款項中包括應付予昌興物料（國際）有限公司（「昌興物料」）
（受黃氏家族一名近親控制的關聯公司）的款項302,000港元（於2016年3月31日：302,000港
元）。該款項的賬齡超過1年。

貿易應付款項的信貸期為30至180日。

以下為於各報告期結束時按發票日期對貿易應付款項所作的賬齡分析：

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

30日內 5,452 4,980
31至60日 2,259 1,845
61至90日 1,455 1,968
超過90日 2,058 4,090

11,224 12,883
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12. 衍生金融工具

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非對沖會計法項下的衍生工具
遠期外匯合約 – 307

本集團與中國一間商業銀行訂立若干遠期外匯合約。該等合約乃作為本集團的庫務

管理的一部分，為管理及緩衝美元與人民幣之間的外匯風險而訂立。

遠期外匯合約的主要條款如下：

於2016年3月31日

名義金額 行使期 遠期合約匯率

7份合約以出售 
1,800,000美元（總額結算）

2016年4月1日至 
2016年9月23日

1美元兌人民幣6.31元至
1美元兌人民幣6.35元

本集團於向銀行出具該等合約後可於特定期間行使外匯合約。

該等合約的公平值乃根據本集團的獨立估值師利駿行測量師有限公司（地址為香港

德輔道中287-291號長達大廈17樓）進行的估值而釐定。

於各自日期該模式的主要輸入數據如下：

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

人民幣無風險利率 不適用 1.94%至2.03%
美元╱人民幣市場遠期匯率 不適用 1美元兌人民幣6.46元至

1美元兌人民幣6.48元
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13. 銀行借款

於2016年
9月30日

於2016年
3月31日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

銀行貸款 28,301 33,498
附有追索權的貼現出口匯票 2,671 3,295

30,972 36,793

有抵押 2,671 3,295
無抵押 28,301 33,498

30,972 36,793

須於一年內償還且載有應要求償還條款的 
銀行借款的賬面值* 30,972 16,787

無須於報告期結束時起計一年內償還 
但載有應要求償還條款的銀行 
借款的賬面值（列為流動負債）
－一年以上但不超過兩年* – 6,307
－兩年以上但不超過五年* – 13,699

– 20,006

30,972 36,793

* 到期款項乃以貸款協議所載計劃償還日期為基準。於2016年9月30日，本公司就現有銀行融
資（「銀行融資」）的若干條款及條件與中國銀行（香港）有限公司進行協商，因此於2016年9
月30日銀行融資項下的所有銀行借款之賬面值均分類為須於一年內償還。

14. 關聯方交易
本集團已訂立以下關聯方交易：

關聯公司名稱 交易性質 截至9月30日止三個月 截至9月30日止六個月

2016年 2015年 2016年 2015年
千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

昌興物料 租金開支 69 69 138 138
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管理層討論及分析

業務回顧
本集團主要從事採購、製造及銷售膠合板產品以及圓木貿易。本集團的主要膠合板產品可

分為：(i)普通板，用於樓宇內部應用及製造家用及辦公室木製傢俬；(ii)包裝板，用作包裝
材料；(iii)結構板，用於建築方面；(iv)地板基材，用於地板；及(v)其他膠合板產品。

由於各國間膠合板市場的競爭持續激烈，且日本膠合板進口市場自2015年4月以來呈下滑
趨勢，本集團膠合板產品的銷量由截至2015年9月30日止六個月之約35,292立方米減少約
35%至截至2016年9月30日止六個月之約22,921立方米。日本的膠合板需求較2015年相應期
間大幅減少，而本集團無法將增加的材料成本悉數轉嫁給客戶，此致使截至2016年9月30
日止六個月毛利率下降約5%至約9.1%（2015年：約14.1%）。

為應對各國間膠合板市場的持續激烈競爭以及日本自中國進口膠合板市場的下滑趨勢，

本集團正尋求其他潛在市場（如台灣）的業務機會，以拓展客戶群。

為擴展其客戶群及業務增長，本集團的若干貿易附屬公司已取得forest stewardship council
（「FSC」）認證。該等貿易附屬公司現能夠參與到FSC產品（即生產符合FSC認證標準的膠合
板）貿易鏈中。FSC認證計劃被公認為可持續及負責任森林管理的最高世界標準之一，其
對尋求進入具環保及社會意識的市場的業務而言屬至關重要。

另外，本集團將會運用不同方法促進生產力，例如以自然流失方式減省員工成本、加強服

務質素的監控及完善對客戶的支援。除此之外，本集團亦會致力推動持續進步之文化及內

部流程之自動化以提升效率及減省成本。預期各開源節流的措施將有助於減輕經濟不景

氣對本集團業績之衝擊。
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財務回顧

收益
於截至2016年9月30日止六個月，本集團錄得收益約74.9百萬港元，較2015年同期減少約
47.4%。該減少乃主要由於日本的膠合板需求下滑導致現有客戶取得的訂單減少。

毛利
本集團毛利率由截至2015年9月30日止六個月約14.1%減少至截至2016年9月30日止六個月
約9.1%。該減少乃主要由於截至2016年9月30日止六個月材料成本增加，而因日本膠合板
需求減少，本集團無法將增加的成本悉數轉嫁給客戶所致。

銷售及分銷成本
銷售及分銷成本由截至2015年9月30日止六個月的約6.4百萬港元減少約68.8%至截至2016
年9月30日止六個月的約2百萬港元。該減少乃主要由於膠合板產品及圓木銷量大幅減少。

期內（虧損）溢利
本集團於截至2016年9月30日止六個月錄得虧損約7.1百萬港元，而截至2015年9月30日止
六個月錄得溢利約0.1百萬港元。該減少乃主要由於i)上述銷量減少及材料成本增加的綜合
影響導致毛利下降，毛利減少約13.4百萬港元至截至2016年9月30日止六個月的約6.8百萬
港元（2015年：約20.2百萬港元）；及ii)行政開支增加約0.5百萬港元至截至2016年9月30日止
六個月的約11百萬港元（2015年：約10.5百萬港元）。該毛利之減少被i)銷售及分銷成本減
少約4.4百萬港元至截至2016年9月30日止六個月約2百萬港元（2015年：約6.4百萬港元）；
及ii)稅項開支減少約2.1百萬港元至截至2016年9月30日止六個月淨稅項抵免約0.6百萬港元
（2015年：淨稅項開支約1.5百萬港元）所抵銷。
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流動資金、財務資源及資本結構
營運資金需求及其他資本要求乃透過股東權益、經營活動產生的現金及銀行借款等組合

方式滿足。未來，我們擬使用本集團經營活動所得現金流量、銀行融資及本公司於2015年
2月23日以配售價每股1.20港元配售本公司合共50,000,000股新股（「配售」）所得款項淨額
為未來經營及資本開支提供資金。配售所得款項淨額經扣除上市相關開支後約為50.1百萬
港元。

現金的主要用途一直作為及預期繼續作為經營成本及資本開支。於2016年9月30日，流動
資產主要包括現金及銀行結餘、貿易及其他應收款項及存貨。流動負債主要包括貿易及其

他應付款項及銀行借款。

於2016年9月30日，本集團的現金及現金等價物約為44.3百萬港元（2016年3月31日：約70.7
百萬港元）。流動資產淨額由2016年3月31日約53.8百萬港元減至2016年9月30日約32.8百萬
港元。

於2016年9月30日，本集團的銀行借款總額（均以港元或美元列值）約為31百萬港元（2016
年3月31日：約36.8百萬港元）。

於2016年9月30日，本集團的資本結構包括現金及現金等價物及本公司擁有人應佔權益，
包括已發行股本及儲備。於2016年9月30日，本集團的資產負債比率（以期末負債總額除以
股本總額計算）約為41.4%（2016年3月31日：約44.7%）。

於2016年9月30日，本集團已動用約9.6%的配售所得款項淨額（約4.8百萬港元）用作營運
資金及其他一般企業用途。至於本公司擬用於於中國建設一個新生產廠房之部分所得款

項淨額，本集團已動用約14.8百萬港元，剩餘款項約13百萬港元將繼續用作建設新生產廠
房，而剩餘款項約17.5百萬港元將繼續用於購置於中國之新生產廠房之機器及設備。
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本集團資產抵押
於2016年9月30日，本集團貿易應收款項約為2.7百萬港元（於2016年3月31日：約3.3百萬港
元）已予抵押，以獲得附有全面追索權的貼現出口匯票。

或然負債
於2016年9月30日，本集團並無重大或然負債。

資本承擔
於2016年9月30日，有關收購物業、廠房及設備之已訂約但未於綜合財務報表內撥備之資
本開支約為35.9百萬港元（2016年3月31日：約0.4百萬港元）。

無條件強制性現金要約
謹此提述本公司與孫雪松女士及薛兆強先生（「聯合要約人」）於2016年6月22日聯合刊發
的本公司公佈及於2016年7月22日聯合刊發的本公司綜合文件（「綜合文件」）。緊隨（其中
包括）Master Gate Limited、Forever Aces Limited及Making New Limited（作為賣方）與聯合
要約人（作為買方）訂立的買賣協議於2016年6月22日完成後，聯合要約人及彼等任何一方
或雙方之一致行動人士將於本公司持有合共114,154,853股股份，佔本公司當時已發行股
本的約56.98%。因此，聯合要約人須根據公司收購及合併守則就所有已發行股份（聯合要
約人及彼等任何一方或雙方之一致行動人士已擁有或同意收購者除外）作出無條件強制

性現金要約以及註銷本公司所有尚未行使購股權（「要約」）。

要約截止時間為2016年8月12日下午四時正。緊隨要約截止後，聯合要約人及其任何一方
或雙方之一致行動人士於合共153,802,120股股份中擁有權益，佔於2016年8月12日已發行
股份總數約76.77%。有關詳情，請參閱本公司日期為2016年8月12日之公佈。

根據一般授權配售新股份及恢復公眾持股量
於2016年9月23日，本公司與國泰君安證券（香港）有限公司訂立配售協議，內容有關建議
按每股1.13港元的價格配售最多18,400,000股本公司新股份（「2016年配售事項」）。
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上述18,400,000股股份乃根據本公司於2016年7月25日舉行的股東週年大會上通過決議案
授予董事的一般授權配發及發行。根據一般授權，董事可配發及發行最多40,066,666股本
公司股份。2016年配售事項的所得款項淨額約20.33百萬港元將被用作本集團的一般營運
資金。

2016年配售事項已於2016年10月4日完成。於2016年配售事項完成後，本公司的公眾持股
量已予恢復且已符合根據創業板上市規則第11.23(7)條規定的公眾股東最低持股百分比。

詳情請參閱本公司日期為2016年9月23日及2016年10月4日的公佈。

變更董事
自2016年8月12日起：

(1) 孫雪松女士及薛兆強先生已獲委任為執行董事；

(2) 丁洪泉先生、董萍女士及朱達先生已獲委任為獨立非執行董事；

(3) 黃東勝先生已由執行董事調任為非執行董事；

(4) 黃雪瓊女士及黃杏娟女士已辭任執行董事；及

(5) 陳啟能先生、何志文先生及阮劍虹先生已辭任獨立非執行董事。

自2016年8月16日起：

(1) 楊洪遠先生已辭任執行董事。
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業務目標與實際業務進展的比較
本公司日期為2015年2月12日之招股章程（「招股章程」）所載業務目標與本集團自2016年4
月1日至2016年9月30日期間的實際業務進展比較分析載列如下：

業務目標 實際進展

於中國興建新生產廠房 
以擴充產能

本集團已合法取得於中國的一幅地塊的使用權，並

已開始興建新生產廠房。

擴充客戶與銷售網絡以及 
產品組合

本集團已對主要客戶作出定期拜訪以與彼等維持緊

密關係。

優化於中國的生產能力 本集團已維持現有產能以滿足客戶需求，並正物色

任何潛在業務以拓展本集團的貿易能力，包括產

能的任何可能增加或貿易來源增加。

配售股份所得款項用途
本公司於2015年2月23日透過配售成功於創業板上市，而配售所籌得的所得款項淨額經扣
除上市相關開支後約為50.1百萬港元。

與招股章程所披露者一致，本公司擬按以下方式使用配售所籌得的所得款項淨額：(i)約
55.5%的所得款項淨額（或約27.8百萬港元）將用於在中國興建新生產廠房；(ii) 約34.9%的
所得款項淨額（或約17.5百萬港元）將用於為中國的新生產廠房購買機器及設備；及(iii)約
9.6%的所得款項淨額（或約4.8百萬港元）將用作營運資金及其他一般公司用途。

於2016年9月30日，本公司已根據招股章程所載所得款項擬定用途動用配售所得款項淨額
約19.6百萬港元。於本報告日期，董事預期所得款項用途的計劃並無任何變動。

於本報告日期，尚未動用的所得款項作為短期存款存置於香港銀行。
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僱員及薪酬政策
於2016年9月30日，本集團合共有175名僱員。本集團按僱員表現、經驗及當時業內慣例釐
定薪酬。薪酬組合通常按表現評估及其他相關因素每年更新。本集團或會按個別僱員之表

現發放酌情花紅，以表彰彼等之貢獻及努力。本集團設立的員工福利計劃，包括多個強制

性公積金計劃，及旅遊、醫療和人壽保險。

本公司已於2015年2月9日有條件批准及採納一項購股權計劃（「購股權計劃」），據此，本
集團若干僱員、諮詢人員及顧問（包括執行董事）可獲授予購股權，以認購本公司的股份。

購股權計劃及其於報告期間變動之詳情載於本報告「購股權計劃」一節。

未來前景
擬於中國東木山工業園興建的新生產廠房預計總面積約31,390平方米及新生產基地的年
產能預期約為99,456立方米膠合板產品。截至本報告日期，新生產廠房之平面規劃圖設計
已獲監管當局批准，目前正進行初步建設工程。管理層預期建設工程將於明年年中前後竣

工。

於2015年6月16日，江門市城鄉規劃局發出確認，准許將本集團位於中國廣東省江門市高沙
中路第29號租賃物業（「租賃物業」）的使用期限由2016年5月31日延長至2018年5月31日，
條件為江門市昌達木業有限公司須遵守有關環保、消防及安全監督的相關法律法規。本集

團獲准根據相關租賃協議使用租賃物業直至2018年5月31日。

除了透過於其他國家的潛在市場尋求業務機會以擴大本集團的客戶群外，管理層亦正為

本集團尋找其他潛在業務發展（包括任何可能擴充產能或豐富貿易分銷渠道）。為擴大我

們的客戶群並促進業務增長，本集團若干貿易附屬公司已取得FSC認證（本集團的生產廠
房已於2016年3月更新FSC認證），從而能夠參與到FSC產品貿易鏈中。本集團目前已開始發
展圓木貿易，並將進一步發展此項貿易業務以使業務多元化。董事相信，相較於小規模本

土企業，本集團於進一步發展並擴大其市場及產品方面更具優勢。
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現階段，董事會將維持本集團的現有主要業務，及審閱其業務及經營，並物色新的商機以

提升及鞏固本集團的業務，惟董事會可能考慮對本集團之業務及營運作出其認為必要或

適宜之任何變動，以增加本集團之價值。

其他資料

董事及主要行政人員於本公司或任何相聯法團的股份、相關股份及債權證的權益及淡倉
於2016年9月30日，各本公司董事及主要行政人員於本公司或任何相聯法團（定義見證券
及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）的股份、相關股份或債權證中擁有根據證券及
期貨條例第352條須記錄於本公司須予存置的登記冊的權益及淡倉，或根據創業板上市規
則第5.46條另行知會本公司及聯交所的權益及淡倉如下：

於本公司普通股的好倉

所持普通股數目、身份及權益性質

董事姓名
直接

實益擁有
透過

受控法團 總計

佔本公司
已發行
股本的

概約百分比
（附註1）

孫雪松女士 123,041,695 – 123,041,695 61.42%
薛兆強先生 30,760,425 – 30,760,425 15.35%

附註：

(1) 該百分比乃按所擁有或視為擁有權益之股份數目除以於2016年9月30日之已發行200,333,333股
股份計算。



26駿東（控股）有限公司
二零一六年中期報告

除上文所披露者外，於2016年9月30日，概無本公司董事或本公司主要行政人員於本公司
或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股份或相關股份或債權證中擁有
根據證券及期貨條例第352條須記錄於本公司存置的登記冊的任何權益或淡倉，或根據創
業板上市規則第5.46條另行知會本公司及聯交所的任何權益或淡倉。

主要股東及其他人士於股份及相關股份的權益及淡倉
於2016年9月30日，就董事所悉，下列人士於本公司的股份或相關股份中擁有根據證券及
期貨條例第336條須記錄於本公司須予存置的登記冊的權益及淡倉如下：

於本公司普通股的好倉

名稱 身份及權益性質
所持

普通股數目

佔本公司
已發行股本的
概約百分比
（附註1）

孫雪松女士 實益擁有人 123,041,695 61.42%
薛兆強先生 實益擁有人 30,760,425 15.35%

附註：

(1) 該百分比乃按所擁有或視為擁有權益之股份數目除以於2016年9月30日之已發行200,333,333股股
份計算。

除上文所披露者外，於2016年9月30日，概無主要股東或其他人士（其權益載於上文「董事
及主要行政人員於本公司或任何相聯法團的股份、相關股份及債權證的權益及淡倉」一

節）於本公司的股份或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第336條須記錄於本公司須予
存置的登記冊的任何權益或淡倉。
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競爭權益
董事並不知悉本公司董事、控股股東或主要股東及彼等各自任何緊密聯繫人（定義見創

業板上市規則）於報告期間進行與本集團業務構成競爭或可能構成競爭的任何業務及於

當中擁有權益，亦不知悉任何有關人士與本集團產生或可能產生任何其他利益衝突。

購買、出售或贖回本公司上市證券
於截至2016年9月30日止六個月，本公司及其任何附屬公司並無購買、出售或贖回本公司
任何上市證券。

董事證券交易
本集團已採納條款不遜於交易必守準則之創業板上市規則第5.46至5.67條作為其董事進行
證券交易之行為守則。

經向全體董事作出特別問詢後，全體董事已確認彼等於截至2016年9月30日止六個月已遵
守董事進行證券交易之交易必守準則及行為守則。

合規顧問的權益
誠如本公司的合規顧問新源資本有限公司所告知，於2016年9月30日，除本公司與新源資
本有限公司訂立日期為2015年2月9日的合規顧問協議外，新源資本有限公司、其董事、僱
員及聯繫人並無有關本集團的任何權益須根據創業板上市規則第6A.32條知會本公司。

遵守企業管治守則
於截至2016年9月30日止六個月，本公司一直遵守創業板上市規則附錄15所載的企業管治
守則（「守則」）項下之所有適用守則條文。

購股權計劃
本公司於2015年2月9日有條件批准及採納一項購股權計劃（「購股權計劃」）。購股權計劃
的條款乃根據創業板上市規則第23章條文制定。
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購股權計劃旨在向合資格參與者（本集團任何全職或兼職僱員、諮詢人或潛在僱員、諮詢

人、執行人員或管理人員，以及董事會全權酌情認為已向或將向本集團作出貢獻的任何供

應商、客戶、諮詢人、代理及顧問）（「合資格參與者」）就其對本集團所作貢獻或潛在貢獻

提供鼓勵或獎勵。

有關購股權計劃項下可能授出購股權的股份總數不得超過緊隨完成配售後本公司已發行

股份的10%，即20,000,000股股份。於任何一年向任何個人已授出及可能授出的購股權所涉
及的已發行及將予發行的股份數目不得超過本公司不時已發行股份的30%。

購股權可根據購股權計劃之條款，於董事會授出購股權時可能釐定授出購股權當日或其

後日子開始之期間內隨時行使，直至董事會授出購股權時可能釐定之日期營業時間結束

時屆滿；惟於任何情況下，由授出購股權當日（即提出授出購股權要約當日，倘授出該購

股權之要約獲接納）起計不可超過10年。

倘任何合資格參與者接納該等購股權，將導致其於截至要約日期止任何十二個月內因行

使其購股權而已獲發行及將獲發行的股份總數，超逾當時已發行股份總數的1%，除非經
股東按創業板上市規則指定方式在股東大會上批准，否則董事會不得向該等合資格參與

者授予購股權。

購股權計劃將於2025年2月23日屆滿。

於2015年10月2日及2015年11月19日（「授出日期」），本公司根據購股權計劃向本集團一
名董事及多名僱員（「承授人」）授出購股權（「購股權」），惟待承授人接納後方可作實。於

2016年4月1日，購股權賦予承授人於全面行使購股權後可認購本公司股本中總計9,800,000
股每股面值0.01港元的普通股（「股份」），其中授予董事及僱員之購股權賦予彼等權利可
分別認購2,000,000股股份及7,800,000股股份。每份授出之購股權的行使價為每股股份0.83
港元及每股股份0.85港元，相當於(i)股份於授出日期的收市價；(ii)緊接各授出日期前五個
營業日每股股份的平均收市價；及(iii)每股股份面值0.01港元（以最高者為準）。



駿東（控股）有限公司
二零一六年中期報告

29

購股權之有效期為自授出日期（即2015年10月2日或2015年11月19日，視情況而定）起至
2025年2月23日止期間，該等可於2017年3月31日之後及截至2025年2月23日行使之購股權
中，三分之一可於2016年3月31日或之前行使，三分之二可於2017年3月31日或之前行使。

於報告期間，合共333,333份購股權已按每股行使價0.83港元獲行使，而於2016年6月16日
（即緊接行使333,333份購股權日期前的當日）之股份收市價為1.35港元。於報告期間，合共

166,667份購股權已失效。

於2016年8月12日，合共9,300,000份購股權已於截止及清算註銷所有當時尚未行使之購股
權的無條件強制性現金要約（「購股權要約」）後獲註銷。於截止及清算購股權要約後及截

至2016年9月30日，概無尚未行使之購股權。

授出購股權、購股權要約及購股權要約結果之詳情，請參閱本公司日期為2015年10月2日、
2015年11月19日、2016年6月22日及2016年8月12日之公佈以及本公司日期為2016年7月22
日之綜合文件。

截至2016年9月30日止六個月，概無根據購股權計劃授出購股權。

於2016年9月30日，概無董事或僱員根據購股權計劃持有任何本公司購股權。

報告期後事項
於2016年9月30日之後及直至本報告日期，概無發生重大事項。

審核委員會
本公司已成立審核委員會，其書面職權範圍符合創業板上市規則第5.28至5.33條。審核委
員會的主要職責為檢討及監督本集團的財務監控、內部監控及風險管理制度，並就本集團

的財務申報事宜向董事會提供建議及意見。
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於本報告日期，審核委員會由三名獨立非執行董事組成，即朱達先生（主席）、丁洪泉先

生及董萍女士。審核委員會已審閱本集團截至2016年9月30日止六個月的未經審核簡明綜
合財務報表。

承董事會命

駿東（控股）有限公司
主席兼執行董事

孫雪松

香港，2016年11月7日

於本報告日期，董事會由執行董事孫雪松女士及薛兆強先生；非執行董事黃東勝先生；及

獨立非執行董事丁洪泉先生、董萍女士及朱達先生組成。
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