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概  要

本文件為草擬本，所載資料並不完整，或會作出更改。閱讀本文件時，務須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料之概覽。由於本文僅屬概要，故並無
載列 閣下可能認為重要之所有資料。 閣下在決定投資於 [編纂 ]前務須閱覽整份
文件。任何投資均帶有風險。有關投資於 [編纂 ]之若干特定風險載於本文件「風險因
素」一節。 閣下在決定投資於 [編纂 ]前務須仔細閱覽該節。

概覽

我們是一家新加坡基本健康護理服務機構，自2010年起以「Dr. Tan & Partners」的名
義經營全科醫療診治中心網絡，為常見病症提供治療解決方案，專營性健康及傳染病。
為擴充服務，我們於2017年5月以「S Aesthetics」的名義開展醫學美容診治中心業務，專
治常見皮膚狀況，並提供基本醫學美容服務。本集團診治中心位於新加坡，選址戰略
據點，位置便利。截至最後實際可行日期為止，我們經營 (i)六所「Dr. Tan & Partners」名
義的DTAP診治中心，提供基本健康護理服務；及 (ii)一所「S Aesthetics」名義的SA診治
中心，提供基礎醫療美容服務。

我們向病人提供的服務包括：(i)診症服務；(ii)醫學檢查服務；及 (iii)治療服務。我
們亦向公司客戶提供醫療及健康護理的相關顧問服務。詳情請參閱本文件「業務 — 業
務模式、服務、產品與手術 — 我們的服務」一段。

往績記錄期內，我們的收入總額保持穩定增長，由2016年財政年度約7,128,000新加
坡元，增至2017年財政年度約9,957,000新加坡元。下表列出我們於往績記錄期內的服
務分類收入明細：

2016年財政年度 2017年財政年度
新加坡元 % 新加坡元 %

診症服務 866,787 12.2 1,078,735 10.8

醫學檢查服務 2,347,434 32.9 2,941,806 29.6

治療服務 3,913,770 54.9 5,460,174 54.8
    

小計 7,127,991 100.0 9,480,715 95.2
    

其他服務（附註） — — 476,179 4.8
    

收入總額 7,127,991 100.0 9,956,894 100.0
    

附註： 其他服務主要包括來自向公司客戶提供醫療及健康護理相關顧問服務所得之收益。
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我們的客戶

由於我們業務的性質，我們大部分客戶為公眾的個人客戶。鑑於在 2016年財政年
度及2017年財政年度各年概無單一客戶佔本集團總收益超過5%，且我們五大客戶佔我
們總收益少於30%，董事認為往績記錄期內概無對我們的營運業務屬重大的單一客戶。
往績記錄期內及直至最後實際可行日期，董事確認本集團與任何客戶概無重大糾紛。
詳情請參閱本文件「業務 — 我們的客戶」一段。

本集團於2016年財政年度及2017年財政年度分別錄得超過35,000名及37,000名病人
到診所求診，相關年度內，每名病人每次求診平均花費約202新加坡元及252新加坡元。

有關我們收費政策之詳情，亦請參閱本文件「業務 — 收費政策」一段。

我們的供應商

我們的主要採購乃藥物及護膚品以及委聘外部服務供應商就我們醫學檢查服務進
行化驗及╱或放射測試。我們的供應商主要包括經歷史悠久的國際製藥公司委託的藥
物分銷商及貿易公司、化驗及放射測試服務供應商。我們的採購及服務成本總額包括：
我們 (i)採購藥物及護膚品的成本；及 (ii)委聘化驗及╱或放射測試外部服務供應商的醫
療專業成本。於2016年財政年度及2017年財政年度，本集團的總採購分別約為2,152,000

新加坡元及 2,748,000新加坡元。

下表載列我們往績記錄期內按 (i)易耗品及醫療用品成本；及 (ii)醫療專業成本劃分
的總採購明細分析：

2016年財政年度 2017年財政年度
新加坡元 % 新加坡元 %

使用的易耗品及醫療用品
 成本 1,433,516 66.6 1,796,609 65.4

醫療專業成本 718,507 33.4 951,773 34.6
    

總採購 2,152,023 100.0 2,748,382 100.0
    

於2016年財政年度及2017年財政年度，我們五大供應商應佔的總採購分別約為
1,786,000新加坡元及2,140,000新加坡元，佔我們各年的總採購分別約83.0%及77.9%。同
期，我們最大供應商應佔的總採購分別約為862,000新加坡元及929,000新加坡元，分別
佔我們各年度的總採購約40.1%及33.8%。
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於往績記錄期間，我們與五大供應商建立了介乎兩至七年的業務關係。於往績記
錄期間，我們並無遇到存貨及耗材出現任何重大供應短缺或延誤。於往績記錄期間，
我們的董事、彼等各自的緊密聯繫人或任何股東（據董事所知擁有本公司已發行股本5%

以上）概無於我們任何五大供應商中擁有任何權益。

在往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並未與任何供應商訂立任何長期
協議。

詳情請參閱本文件「業務 — 我們的供應商」一段。

財務資料概要

匯總全面收益表摘要

下文載列本集團於往績記錄期的匯總全面收益表概要，乃摘錄自本文件附錄一會
計師報告：

2016年
財政年度

2017年
財政年度

新加坡元 新加坡元

收益 7,127,991 9,956,894

其他收入 125,355 101,927

已用易耗品及醫學供應品 (1,201,807) (1,957,741)

醫療專業成本 (720,136) (954,973)

僱員福利開支 (1,866,486) (2,797,631)

廠房及設備折舊 (144,220) (263,611)

其他經營開支 (1,047,889) (2,036,864)
  

除所得稅前溢利 2,272,808 2,048,001

所得稅開支 (297,442) (40,500)
  

年內本公司擁有人應佔溢利及全面收益總額 1,975,366 2,007,501
  

我們的收益由2016年財政年度約7,128,000新加坡元大幅增加約2,829,000新加坡元
或39.7%至2017年財政年度約9,957,000新加坡元，主要由於 (i) 2016年6月開業的加東診
治中心於2017年財政年度全年營運；(ii) SA診治中心於2017年5月開業；及 (iii)年內加大
營銷力度，而董事相信其導致診治中心求診人次上升所致。
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所用消耗品及醫療用品的成本由2016年財政年度的約1,202,000新加坡元增加約
756,000新加坡元或62.9%至2017年財政年度約1,958,000新加坡元。有關增加主要與治療
服務所得收益增加一致。

醫療專業成本由2016年財政年度的約720,000新加坡元增加約235,000新加坡元或
32.6%至2017年財政年度約955,000新加坡元。有關增加主要與醫學檢查服務所得收益
增加一致。

僱員福利開支由2016年財政年度的約1,866,000新加坡元增加約932,000新加坡元或
49.9%至2017年財政年度約2,798,000新加坡元。有關增加主要由於 (i)2016年6月開設的
加東診治中心於2017年財政年度確認全年僱員福利開支；及 (ii)2017年5月開設SA診治
中心而招聘新的醫生、美容師及診治中心助理。

我們其他營運開支由 2016年財政年度約 1,048,000新加坡元大幅增加至 2017年財政
年度約 2,037,000新加坡元，乃主要由於 2017年財政年度確認非經常性 [編纂 ]約 743,000

新加坡元所致。

有關往績記錄期內本集團財務資料波動的分析詳情，請參閱本文件「財務資料 — 

經營業績的各年度比較」一段。

匯總資產負債表摘要

於12月31日
2016年 2017年

新加坡元 新加坡元

非流動資產 463,204 826,703

流動資產 2,802,549 2,999,597

流動負債 1,351,704 2,123,246

非流動負債 30,143 4,643

流動資產淨值 1,450,845 876,351

資產淨額 1,883,906 1,698,411

我們的流動資產淨值由2016年12月31日約1,451,000新加坡元減少約575,000新加坡
元至2017年12月31日的876,000新加坡元。該減少主要是由於：(i)應計費用及其他應付
款項增加約1,093,000新加坡元，此乃主要來自 [編纂 ]應計費用的確認；(ii)存貨減少約
177,000新加坡元；及 (iii)現金及現金等價物減少約70,000新加坡元，部分由 (i)主要來自
SA診治中心（於2017年5月開業）所在租賃物業的按金、預付款項及其他應收款項增加
約382,000新加坡元；及 (ii)應付一名關聯方款項減少約336,000新加坡元所抵銷。詳情請
參閱本文件「財務資料 — 流動資產淨值」一段。
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匯總現金流量表摘要

下表載列我們於所示年度的現金流量表概要：

2016年
財政年度

2017年
財政年度

新加坡元 新加坡元

經營活動所得淨現金 1,900,968 2,955,835

投資活動所用淨現金 (349,814) (576,902)

融資活動所用淨現金 (574,568) (2,449,405)
  

現金及現金等價物增加╱（減少） 976,586 (70,472)

年初現金及現金等價物 1,087,657 2,064,243
  

年末現金及現金等價物 2,064,243 1,993,771
  

於2017年財政年度，經營活動所得現金淨額約為2,956,000新加坡元，主要按照除稅
前溢利約為2,048,000新加坡元（主要經廠房及設備折舊約264,000新加坡元作出調整）計算。
營運資本變動前的經營現金流量與經營活動所得的現金流量淨額之間有差額，主要是
由於下列項目的綜合影響：(i)存貨減少約177,000新加坡元；(ii)貿易及其他應收款項、
按金及預付款項增加約496,000新加坡元；(iii)貿易及其他應付款項以及應計費用減少
約1,066,000新加坡元；及 (iv)繳納所得稅約104,000新加坡元所致。

於2017年財政年度，我們的融資活動所用現金約為2,449,000新加坡元，主要由於以
下各項的合併影響所致：(i)已付股息約2,203,000新加坡元；(ii)應付一名關聯方款項減
少約219,000新加坡元；及 (iii)於2016年4月收購Mere Consulting的診所業務已付現金約
116,000新加坡元。
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主要財務比率概要

下表載列於所示年度及各所示日期的選定主要財務比率：

2016年
財政年度

2017年
財政年度

盈利能力比率
純利率 27.7% 20.2%

資產回報率 60.5% 52.5%

股本回報率 104.9% 118.2%

於12月31日
2016年 2017年

流動性比率
流動比率 2.1 1.4

速動比率 1.6 1.2

資本充足比率
資本負債比率 43.4% 33.1%

淨負債權益比率 淨現金 淨現金
利息償付率 不適用 不適用

詳細分析請參閱本文件「財務資料 — 主要財務比率」一段。

[編纂 ]

按我們指示性 [編纂 ]中位數每股 [編纂 ]股份 [編纂 ]港元計算，我們估計的非經常性
[編纂 ]開支總額，包括應付各類專業人士的費用、[編纂 ]及雜項費用等約為 [編纂 ]港元
（相當於約 [編纂 ]新加坡元）。[編纂 ]約 [編纂 ]港元（相當於約 [編纂 ]新加坡元），預計在 [編
纂 ]後資本化為股本，[編纂 ]的剩餘金額約 [編纂 ]港元（相當於約 [編纂 ]新加坡元）經已
或預計將計入綜合全面收益表，其中約 [編纂 ]港元（相當於約 [編纂 ]新加坡元）為於2017

年財政年度計入，約 [編纂 ]港元（相當於約 [編纂 ]新加坡元）於截至2018年12月31日止年
度內確認為開支。2017年12月31日期後與籌備 [編纂 ]有關的專業費用及╱或其他費用
為目前估計數字，僅供參考，實際確認金額將根據審計情況進行調整，然後根據變數
及假設變動進行調整。
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股東資料

緊隨 [編纂 ]及 [編纂 ]完成後（不計及因根據購股權計劃可予授出的購股權獲行使後
可予配發及發行的股份），英屬處女群島公司2號將實益擁有本公司全部已發行股本的[編
纂 ]權益。英屬處女群島公司2號由陳醫生全資擁有。詳情請參閱本文件「歷史、重組及
集團架構」一節。

股息

於2016年財政年度及2017年財政年度，本集團宣派及派付股息分別約408,000新加
坡元及2,203,000新加坡元，而所有該等股息已於最後實際可行日期派付。於最後實際
可行日期，現組成本集團的成員公司並無向其當時股東宣派及派付其他股息。我們現
時並無股息政策。日後任何股息的派付及金額將由董事酌情決定，並將視乎我們的未
來經營業績及盈利、資本要求及盈餘、一般財務狀況、營運資金、合約限制（如有）及我
們董事視為相關的其他因素而定。詳情請參閱本文件「財務資料 — 股息」一段。

競爭格局

過去五年，新加坡私家全科醫療診治中心行業健康成長。市場規模由2012年的1,582

百萬新加坡元增至2017年的2,023百萬新加坡元，複合年增長率為5%。預期未來五年市
場規模將繼續增長，並於2022年達到2,540百萬新加坡元。根據灼識諮詢報告，新加坡
私營基本健康護理業競爭激烈及分散，於2017年，新加坡有2,008間提供全科基本健康
護理服務的全科醫療診治中心，而就收益而言，於2017年五大市場參與者僅佔市場份
額約12.5%。特別是，我們於2017年的市場份額佔提供基本健康護理服務的私家全科醫
療診治中心所產生收益總額約0.2%。我們相信，對我們的持續競爭力作出貢獻的重要
因素其中包括本集團診治中心的策略位置、我們治療多種病症的廣泛服務、經驗豐富
及敬業的醫生團隊，以及作為新加坡其中一間獲衛生部認可的不記名HIV測試中心。

詳情請參閱本文件「行業概覽 — 新加坡私家全科醫療診治中心行業的競爭格局」
一段。

競爭優勢

我們相信，以下所述競爭優勢，對我們的業務成績與未來增長至為關鍵：(i)我們
是新加坡其中一所知名私營基本健康護理診治中心；(ii)我們提供綜合服務，治理不同
病症；及 (iii)醫生及技術支援人員團隊資歷卓越、經驗豐富。詳情請參閱本文件「業務 
— 競爭優勢」一段。
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業務目標及策略

我們的主要業務目標是：(i)提升「Dr. Tan & Partners」品牌營運在基本健康護理服務
行業的市場佔有率，特別是治療性健康及傳染病的市場；及 (ii)拓展我們的業務營運，
作為以「S Aesthetics」品牌提供醫學美容服務的提供者。

我們計劃實施下列業務策略，以達成業務目標：(i)策略性地拓展及鞏固DTAP診治
中心的網絡；(ii)增設新SA診治中心；(iii)持續吸納及挽留醫生和員工人才；(iv)提升及
改善信息科技基礎設施與系統；及 (v)設立中央藥庫。詳情請參閱本文件「業務 — 業務
策略」一段。

[編纂 ]及進行 [編纂 ]的理由

董事認為 [編纂 ][編纂 ]對本集團業務戰略融資十分重要。詳情請參閱本文件「未來
計劃及 [編纂 ] — 實施計劃」一段。董事估計 [編纂 ][編纂 ]（扣除有關 [編纂 ]的估計開支）
按每股 [編纂 ][編纂 ]港元的 [編纂 ]（即指示性 [編纂 ]範圍每股 [編纂 ][編纂 ]港元至每股 [編
纂 ][編纂 ]港元的中位數）計算將約為 [編纂 ]港元（相當於約 [編纂 ]新加坡元）。我們擬將 [編
纂 ]用於以下用途：

業務戰略 [編纂 ]概約金額

策略性地拓展及鞏固DTAP診治中心的網絡 [編纂 ]新加坡元或約 [編纂 ]%

增設新SA診治中心 [編纂 ]新加坡元或約 [編纂 ]%

持續吸納及挽留醫生和員工人才 [編纂 ]新加坡元或約 [編纂 ]%

提升及改善信息科技基礎設施與系統 [編纂 ]新加坡元或約 [編纂 ]%

設立中央藥庫 [編纂 ]新加坡元或約 [編纂 ]%

一般營運資金 [編纂 ]新加坡元或約 [編纂 ]%

董事相信，[編纂 ]對本集團的長遠增長具有戰略重要性，原因為長遠而言將有助
提升品牌知名度、增強競爭力、多元化及擴大客戶群、捕捉更多商機，以及為我們集
資提供額外途徑。

詳情請參閱本文件「未來計劃及 [編纂 ] — 進行 [編纂 ]及 [編纂 ]的理由」一段。
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概  要

本文件為草擬本，所載資料並不完整，或會作出更改。閱讀本文件時，務須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

風險因素

本集團相信其營運當中涉及若干非本集團控制範圍內之風險及不確定性。部分重
大的風險因素包括：(i)我們依賴我們於行業的聲譽，此可能受到負面消息的不利影響；
(ii)在開設新DTAP診治中心及SA診治中心時或會面臨困難，此可對我們的業務、經營
業績、財務狀況及前景造成重大不利影響；(iii)我們的醫生可能因病人提出的任何醫
療糾紛而遭受法律申索、監管行動或專業調查及訴訟，及我們可能因我們的醫生的專
業失當行為或忽略而承擔責任，此可能損害我們的聲譽及業務；及 (iv)專業彌償範圍或
不能完全涵蓋於我們營運過程中產生的風險。

詳情請參閱本文件「風險因素」一節。

[編纂 ]統計數據

[編纂 ]包括 [編纂 ]初步於香港 [編纂 ]的 [編纂 ]股股份以及 [編纂 ][編纂 ]股股份（於各
情況下可按本文件「[編纂 ]的架構及條件」一節所述基準予以 [編纂 ]）。

基於 [編纂 ]

每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元

基於 [編纂 ]

每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元

市值（附註1） [編纂 ]港元 [編纂 ]港元
未經審核備考經調整每股有形資產淨值（附註2） [編纂 ]港元 [編纂 ]港元

附註：

1. 股份市值乃根據緊隨 [編纂 ]完成後之 [編纂 ]股已發行及將發行股份計算，但不計及因行使根據
購股權計劃而可能授出之任何購股權可能須予配發及發行的任何股份或本公司因根據一般授權
及購回授權而可能須予配發及發行或購回之任何股份。

2. 概無作出調整以反映本集團於2017年12月31日之後的任何貿易業績或訂立的其他交易。按 [編纂 ]

每股 [編纂 ][編纂 ]港元及每股 [編纂 ][編纂 ]港元計算，未經審核備考每股有形資產淨值應分別約
為 [編纂 ]港元及 [編纂 ]港元。股東應佔未經審核備考經調整匯總每股有形資產淨值的計算方法，
請參閱本文件附錄二「未經審計備考財務資料」一段。

近期發展

往績記錄期後及直至最後實際可行日期，我們繼續為常見醫療情況提供治療方案，
專治性健康及傳染病，以及常見皮膚狀況及提供基本醫學美容服務。就我們所知，往
績記錄期後及直至最後實際可行日期，本集團的行業維持相對穩定，且經濟及市場狀
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概  要

本文件為草擬本，所載資料並不完整，或會作出更改。閱讀本文件時，務須一併細閱本文件封
面「警告」一節。

況概無重大不利變動會對本集團業務營運或財務狀況構成或可能構成重大不利影響。
往績記錄期後及直至最後實際可行日期，本集團與主要客戶及供應商的關係概無重大
變動，且我們營運的診治中心數目概無變動。

並無重大不利變動

除上文及本文件「財務資料 — [編纂]」一段所披露者外，董事確認，直至本文件日期，
本集團自2017年12月31日（即我們最新經審核財務報表編制日期）的財務或交易狀況或
前景並無重大不利變動，且自2017年12月31日以來並無事件會對本文件附錄一所載會
計師報告所錄的匯總財務報表所示資料造成重大影響。

監管合規及法律訴訟

董事確認，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，本集團已取得進行業務活
動所需的所有重大牌照、許可證及批准。董事亦確認於往績記錄期間及直至最後實際
可行日期，(i)我們並無涉及任何嚴重違反新加坡適用法律及法規的事件；及 (ii)本集團
成員概無就適用於我們業務的法律或法規受到任何訴訟或與之有關的任何書面投訴
或警告。詳情請參閱本文件「業務 — 監管合規及法律訴訟」一段。

其他事項

除另有指明外，就本文件而言及僅供說明用途，以新加坡元計值的金額已使用以
下匯率換算為港元：

1.00新加坡元兌5.80港元。

有關換算並不表示任何新加坡元金額已經或應已或可以於任何日期按該匯率或任
何其他匯率換算為港元。


