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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告內容概不負
責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就本公告全部或
部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

China Regenerative Medicine International Limited
中國再生醫學國際有限公司

（於開曼群島註冊成立之有限公司）
（股份代號：8158）

有關截至二零一八年十二月三十一日止年度

全年業績公佈及年報之補充公告

茲提述中國再生醫學國際有限公司（「本公司」，連同其附屬公司統稱「本集團」）
日期為二零一九年四月十二日之公告（「該公告」）及本公司截至二零一八年十二
月三十一日止年度之年報（「年報」）。除文義另有規定外，本公告所用詞彙與該
公告所界定者具有相同涵義。

除該公告及年報所提供資料外，董事會擬提供有關（其中包括）本公司核數師所
刊發本集團截至二零一八年十二月三十一日止年度綜合財務報表減值虧損之
進一步資料。

本公司於二零一九年二月當其現金產生單位（「現金產生單位」）的經修訂財務預
測可供檢討時，本公司對截至二零一八年十二月三十一日止財政年度作出減
值評估。本公司於截至二零一八年十二月三十一日止年度就現金產生單位（即
(i)奧凱業務；(ii)衛凱業務；(iii)艾爾膚業務及 (iv)瑞盛業務）錄得 (i)商譽減值虧損
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202百萬港元；(ii)其他無形資產減值虧損276百萬港元；及 (iii)物業、廠房及設備
減值虧損168百萬港元（「減值虧損」）。上述四項業務減值虧損明細載列如下：

於二零一八年十二月三十一日

奧凱 衛凱 艾爾膚 瑞盛 其他 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

商譽減值 8,902 46,771 146,619 – – 202,292

物業、廠房及設備減值 7,386 2,783 46,750 11,760 99,807 168,486

其他無形資產減值 30,038 37,064 73,048 135,746 – 275,896      

46,326 86,618 266,417 147,506 99,807 646,674
      

導致減值虧損的詳細原因如下：

奧凱業務及衛凱業務

奧凱業務及衛凱業務減值虧損是由於調整業務之財務預測所致。截至二零一七
年十二月三十一日及二零一八年十二月三十一日止兩個財政期間╱年度，奧凱
業務及衛凱業務實際收益遠落後於預算，主要是由於因數項技術問題而延遲
推出數項產品，因此有關產品於二零一八年財政年度並未推向市場。有鑒於
此，本公司管理層決定調低該兩項業務之財務預測。因此，該兩項業務未來六
個財政年度之預測大幅下調，進而降低奧凱業務及衛凱業務之公平值，導致減
值虧損。

艾爾膚業務

艾爾膚業務減值虧損是由於本集團營運、推廣及銷售策略變動所致，策略重心
由二零一七年透過代理進行間接銷售轉為二零一八年直接向醫院銷售。於二
零一八年三月二十日，中國六部委（包括國家衛生和計劃生育委員會）聯合發佈
《關於鞏固破除以藥補醫成果持續深化公立醫院綜合改革的通知》，深化藥品
耗材領域改革。具體而言，將在藥品流通及醫療設備分銷領域實施「兩票制」。
在通知下新政策限制代理分銷相關醫療產品之分包活動。針對新監管規定，
代理將無法再向醫院銷售產品。鑒於上文所述，本公司不得不減少透過代理進
行間接銷售及發展其直接銷售網絡。另一方面，透過代理進行間接銷售及建立
直接銷售網絡均需資源。本公司認為，雖然短期內可能不利於艾爾膚業務財務
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表現，但縮減間接銷售模式規模及發展直接銷售模式長遠而言符合本公司整
體利益。除業務策略變動外，艾爾膚業務截至二零一八年十二月三十一日止年
度之財務表現進一步受流失若干客戶所影響。下圖所述客戶F及客戶G兩大客
戶於二零一八年終止該業務相關之往來，彼等貢獻二零一七年五月至十二月
期間約93%總收益。自二零一七年四月二十五日及二零一七年十二月二十七日
起，該兩名艾爾膚業務客戶已分別不再下達採購訂單。本公司並無收到該等客
戶任何反饋，亦未獲悉彼等決定結束業務關係之原因。與該等艾爾膚業務客戶
結束業務關係導致本公司在就估值評估編製財務預測時採取更審慎態度。因
此，截至二零一八年十二月三十一日止艾爾膚業務公平值遠低於二零一七年，
導致減值虧損。

瑞盛業務

就瑞盛業務而言，於二零一七年及二零一八年，(i)一名主要客戶；及 (ii)兩名主
要客戶，分別不再向其下達訂單。自二零一七年七月三十一日起，客戶O不再
向瑞盛業務下達採購訂單。該客戶於二零一七年五月至十二月期間貢獻該業
務總收益約 20%。於二零一八年，客戶 J及客戶K終止該業務相關之業務往來。
彼等於二零一七年五月至十二月期間貢獻瑞盛業務總收益約70%。客戶 J自二
零一八年六月二十九日起不再下達新訂單，而客戶K自二零一八年四月二十七
日起不再下達訂單。此外，本公司並無收到該等客戶的任何反饋，亦未獲悉彼
等決定終止業務關係的原因。如同艾爾膚業務，與該等客戶結束業務關係導致
本公司在就估值評估編製財務預測時採取更審慎態度。因此，截至二零一八年
十二月三十一日止瑞盛業務之公平值遠低於二零一七年，導致減值虧損。

以下載列有關艾爾膚業務及瑞盛業務客戶流失的詳細資料。
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艾爾膚業務

二零一八年五大客戶

客戶 收益

佔總收益

之百分比

（人民幣千元）

客戶A 3,101 46%
客戶B 350 5%
客戶C 277 4%
客戶D 212 3%
客戶E 197 3%
其他 2,630 39%  

總計 6,767 100%
  

二零一七年五月至十二月期間之五大客戶 *

客戶 收益

佔總收益

之百分比

（人民幣千元）

客戶F 28,940 60%
客戶G 15,740 32%
客戶C 858 2%
客戶H 515 1%
客戶 I 257 1%
其他 1,680 4%  

總計 47,990 100%
  

瑞盛業務

二零一八年五大客戶

客戶 收益

佔總收益

之百分比

（人民幣千元）

客戶 J 4,041 25%
客戶K 1,140 7%
客戶L 664 4%
客戶M 650 4%
客戶N 465 3%
其他 9,351 57%  

總計 16,311 100%
  



– 5 –

二零一七年五月至十二月期間之五大客戶 *

客戶 收益

佔總收益

之百分比

（人民幣千元）

客戶 J 29,728 55%

客戶O 10,673 20%

客戶K 8,388 15%

客戶P 588 1%

客戶Q 366 1%

其他 4,742 8%  

總計 54,485 100%
  

*附註： 於二零一七年，本公司之財政年度年結日由四月三十日變更為十二月三十一日，現金
產生單位之財政年度年結日與本公司之財政年度年結日一致。

此外，如年報所披露，奧凱業務及衛凱業務之收購有溢利保證（「溢利保證」）。
溢利保證預期，如奧凱業務及衛凱業務之實際純利總額與保證純利總額之間出
現差額，則賣方將基於差額佔相關業務純利總額之百分比將其於兩項業務之
權益（「權益」）（根據議定條款計算）轉讓予本公司。基於兩項業務之管理賬目，
本集團預期溢利保證下之溢利目標均無法達成。

本公司已就溢利保證的執行與賣方展開磋商，賣方口頭同意根據買賣協議之
條款以名義代價轉讓其於業務之權益（「轉讓」）。本公司擬於衛凱業務及奧凱業
務截至二零一八年十二月三十一日止年度之經審核賬目可予取閱時執行溢利
保證。

本公司有關執行溢利保證的計劃所載時間表載列於下文。

時間 建議行動

二零一九年五月十七日 獲得衛凱業務及奧凱業務截至二零一八年十二
月三十一日止年度的經審核賬目

二零一九年五月二十七日 計算溢利保證之差額

二零一九年六月十日 就轉讓與賣方磋商

二零一九年六月二十四日 完成轉讓的相關程序
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以上額外資料不影響該公告所載其他資料。除上文所披露者外，該公告所載其
他資料全部保持不變。

承董事會命
中國再生醫學國際有限公司

主席兼執行董事
葉雷

香港，二零一九年五月二十九日

於本公告日期，執行董事為葉雷博士（主席）及王學軍先生（行政總裁）；及獨立
非執行董事為陳炳煥先生（銀紫荊星章、太平紳士）、黃耀傑先生及方俊博士。

本公告的資料乃遵照GEM上市規則而刊載，旨在提供有關本公司的資料；董事
願就本公告的資料共同及個別地承擔全部責任。董事在作出一切合理查詢後，
確認就其所知及所信，本公告所載資料在各重要方面均屬準確完備，沒有誤導
或欺詐成分，且並無遺漏任何其他事項，足以令致本公告或其所載任何陳述產
生誤導。

本公告將由刊發日期起計至少保留七日於GEM網站www.hkgem.com之「最新公司
公告」一頁及於本公司之網站www.crmi.hk內登載。

www.hkgem.com
www.crmi.hk

