[image: image1.wmf]
INNOVATIVE INTERNATIONAL (HOLDINGS) LIMITED

（巨川國際（集團）有限公司）

（於百慕達註冊成立之有限公司）

截至二零零一年三月三十一日止年度

業績公佈

業績

巨川國際（集團）有限公司（「本公司」）董事會謹此宣佈本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零零一年三月三十一日止年度之經審核綜合業績，連同二零零零年同期之比較數字如下：

綜合收益表



二零零一年

二零零零年


附註
千港元

千港元

營業額
1
156,071

226,943

銷售成本

(181,958
)
(221,121
)

（毛虧）／毛利總額

(25,887
)
5,822

其他收入

2,620

9,482

分銷成本

(5,359
)
(9,268
)

行政支出

(51,388
)
(59,042
)

其他經營支出

(91,341
)
(187,914
)

經營虧損

(171,355
)
(240,920
)

財務費用

(55,707
)
(54,682
)

應佔聯屬公司虧損

(20
)
(2,278
)

除稅前虧損

(227,082
)
(297,880
)

稅項
2
(47
)
7,691

除少數股東權益前之稅後虧損

(227,129
)
(290,189
)

少數股東權益

412

(1,410
)

本年度虧損

(226,717
)
(291,599
)

每股虧損－基本
3
(39.15仙
)
(50.36仙
)

本年度產生之虧損：

本公司及附屬公司

(226,697
)
(289,321
)

聯屬公司

(20
)
(2,278
)



(226,717
)
(291,599
)

1.
營業額

營業額指本集團向集團以外客戶供應貨品之發票淨值總額。

2.
稅項


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

稅項已扣除／（計入）：

本年度稅項

  香港利得稅

    －本公司及附屬公司
47

129

  遞延稅項

    －本公司及附屬公司
－

(7,820
)


47

(7,691
)

現年度之稅項支出指以往年度之撥備不足。

由於本集團年內並無產生任何應課稅溢利，故本年度概無於財務報表就香港及海外利得稅作出撥備。

3.
每股虧損

每股基本虧損乃根據股東應佔虧損226,717,000港元（二零零零年：291,599,000港元）以及年內加權平均數579,039,594股已發行普通股（二零零零年：加權平均數579,039,594股普通股）計算。

由於年內尚未行使之購股權及可換股票據之行使價均高於本公司股份於年內之平均收市價，因此購股權及可換股票據具有反攤薄影響，故並無呈列截至二零零一年三月三十一日止年度之每股攤薄虧損。

股息

董事會建議不會就截至二零零一年三月三十一日止年度派付任何股息（二零零零年：無）。

核數師報告摘錄

本集團截至二零零一年三月三十一日止綜合財務報表之核數師報告書載有保留意見，詳情載錄如下：

「意見之基礎

本行乃按照香港會計師公會頒布之核數準則進行審核工作。審核範圍包括以抽查方式查核與財務報表所載數額及披露事項有關之憑證，亦包括評估董事於編製該等財務報表時所作之重大估計和判斷，所釐定之會計政策是否適合  貴公司與  貴集團之具體情況，及有否貫徹運用並足夠地披露該等會計政策。

本行在策劃和進行審核工作時，均以取得所有本行認為必需之資料及解釋為目標，使本行能獲得充分之憑證，就該等財務報表是否存有重大錯誤陳述，作出合理之確定。本行在作出意見時，亦已評估該等財務報表所呈報資料整體上是否足夠。本行相信，本行之審核工作能為本行之意見提供合理基礎。

有關持續經營之基本不明朗事項

在作出意見時，本行亦已考慮董事按其編製基準所披露之財務報表資料是否足夠。誠如附註2所闡述，  貴集團能否持續經營須視乎其業務能否回復溢利能力及產生正現金流量，以及  貴集團能否繼續獲得往來銀行及可換股票據持有人之財務支持。貴集團以持續經營基準編製該等財務報表，至於  貴集團是否可以持續經營，則需要視乎其業務能否回復溢利能力及產生正現金流量而定。該等財務報表並沒有包括  貴集團未能成功回復溢利能力及產生正現金流量時應作出之任何調整。倘若未有以持續經營基準編製財務報表，則須於該等財務報表中作出調整，以將非流動資產重列為流動資產，及將非流動負債重列為流動負債，並減低資產價值至可收回款額以及就日後可能出現之負債作出撥備。該等調整或對於二零零一年三月三十一日之負債淨額及截至該日止年度之虧損有重大影響。本行認為，  貴集團已作出適當披露，但由於有關採納持續經營基準是否恰當的不明朗事項十分極端，本行拒絕發表意見。

拒絕發表意見

由於有關採納持續經營基準編製財務報表是否恰當之基本不明朗事項，本行未能就上述的財務報表能否真實與公平地反映  貴公司及  貴集團於二零零一年三月三十一日的財政狀況及  貴集團截至該日止年度的虧損作出意見。本行認為，上述之財務報表真實及公平地反映  貴集團截至二零零一年三月三十一日止年度的現金流量，並已於其他所有方面按照香港公司條例之披露要求而妥善編製。」

管理層討論及分析

年內，本集團之業務仍然受到嚴峻壓力。

本集團年內之營業額為一億五千六百萬港元，下降31%，每股虧損收窄至39.15港仙，而二零零零年為50.36港仙，整體表現改善了22%。

本年度，本集團橫跨一九九九年至二零零一年的營運及財務重組計劃踏入第三年，雖然重組對本集團之整體長遠發展有利，惟實行重組之初期無可避免會出現短暫不利影響，有關影響已載列於過去三年的財務報表中。

本集團最近與財務債權人訂立債務重組協議（「債務重組協議」），加上過去數年之多項內部重組工作行之有效，我們相信本集團已準備就緒，揭開新的一頁。

於回顧期內，由於銷售額下跌、重估本集團物業資產及存貨價值引致虧絀增加、呆壞賬撥備以及經營及財務支出高企，致使本集團持續錄得虧損。

年內銷售額下降有兩大原因。一方面，本集團之業務受到主要市場如歐洲及美洲之整體經濟放緩之不良影響。另一方面，缺乏新資金研發新產品亦是銷售額下降的另一主要原因。

年內市況雖然呆滯，我們仍集中於主要業務上。於回顧年度內，據產品分類之營業額與去年相若。

年內，由於本集團就生產設備估值及投資物業資產值之減值採用了新的估值基準，因而產生其他經營支出共約五千四百二十萬港元，連同呆壞賬撥備約二千七百九十萬港元，及就不同專業費用、出售非核心資產之虧損及長期投資減值之撥備幾項非經常註銷支出共約九百二十萬港元，本年度其他經營支出之總額約九千一百三十萬港元。

行政、銷售、推廣及生產支出總額約為九千九百三十萬港元，其中約五千一百三十萬港元為行政支出，約四千二百五十萬港元則為生產支出，而約五百四十萬港元則為銷售及推廣支出。

於約五千一百三十萬港元之行政支出中，約三千七百萬港元為核心業務之行政支出（包括香港總部、天線及汽車配件生產工場之支出），其餘約一千四百萬港元則為海外附屬公司之行政支出。

另外，約九千九百三十萬港元之經營支出中，約有三千六百三十萬港元支出為非現金項目，例如有約二千一百五十萬港元及約一千四百八十萬港元為折舊及攤銷成本，分別列作生產成本及行政支出。

年內之融資支出約為五千五百七十萬港元，主要來自本集團債項之利息負擔。

本集團之債務重組

董事欣然匯報本公司於二零零一年七月十七日與其財務債權人訂立債務重組協議，結束了本集團與財務債權人就本集團所結欠約六億六千萬港元負債總額持續兩年之磋商。由於債務重組協議須待各項條件履行方能落實，而本集團預料達成該等條件會有一定的難處，債務重組建議可能或不可能繼續進行。但是，管理層仍相信訂立債務重組協議符合本集團及其股東之利益。

誠如董事過往多番重申，重組為本集團開創新的經營環境。一方面，重組後的經營環境將較穩定，並帶來新機會及顯著減輕財務負擔，本集團將因而大大受惠。另一方面，本集團於訂立債務重組協議後的債務將無可避免地增加。管理層以及董事均意識到彼等各自承擔之責任，且定當歇盡所能履行新責任以及迎接新挑戰。

流動資金、財務資源及資本架構

於二零零一年三月三十一日，本集團盈餘現金淨額為一千零三十萬港元，和上年同期一千零四十萬港元相比，並無顯著變動。其中約有六百萬港元由財務債權人保管賬戶持有，而約四百三十萬港元用作本集團一般營運資金。

結欠外界債權人（不包括結欠財務債權人之未償還賬款）的未償還應付賬款總額輕微下降。

於二零零一年七月十七日，本集團和財務債權人訂立債務重組協議，估計履行條件以完成協議帶來的額外資本支出約為四百三十萬港元。基於本集團財政狀況緊絀，管理層正在和財務債權人之代理人商討合適之安排，以達成完成之條件。

重訂還款期債務及可換股票據（按債務重組協議之定義）以本公司為財務債權人而訂立之債券作抵押。根據債券，財務債權已獲授一項有關本集團所有非流動資產及承諾之抵押。

除了本集團每年就維持銷售增長而作出之固定資本支出外，目前其無計劃於來年作出重大資本資產投資。

於本年度，本集團在天津擁有一項集商場、住宅及寫字樓單位於一身的投資物業河川大廈。本集團打算於未來數年間出售該物業。基於與財務債權人之債務重組建議，本集團現正出售其非核心資產。

截至二零零一年三月三十一日，本集團的收入及支出及約六億八千四百六十萬港元之財務借貸，均以港元或美元為單位。因此，匯率之變動對本集團之影響甚微，甚少需要利用金融工具進行對沖。本年度資本負債比率（負債總額／資產總額）為162%（二零零零年110%）。

年內，本集團並無重大收購和變賣附屬及聯屬公司。

年內本集團就衡量物業、廠房及設備之基礎採用一項新估值基準。因此，重新評估位於中國的廠房而產生之虧損引起若干其他營運支出約五千四百二十萬港元。

本集團持續經營的能力，視乎其業務能否帶來盈利、正現金流向、以及債務重組是否成功。

除本年度財務報表所披露外，本集團概無其他或然負債。

展望

基於主要市場經濟蕭條，預料有關汽車產品的業務將進一步調整，相信將促使同業加強效率，或會導致整個行業出現整固。因此，本集團預期，未來十二個月的競爭情況將趨於白熱化，直至該等國家的經濟再度起飛。

本集團將會繼續調整其天線及汽車消費產品製造的核心業務。我們相信市場對本集團核心產品需求仍然存在，本集團重新訂位，專注於其核心業務和改善營運監控能為本集團提供更有利業務機會。

我們深信本集團之營運重組經過三年努力後現處於落實階段。營運重組所有負面影響已充份於本集團賬目內反映。我們預期，憑著管理層不斷努力為本集團引進不同類型節約成本措施以及財務支出於債務重組協議完成後大大減低，營運支出將會重大改善。

預期中國將於二零零一年年底加入世界貿易組織（「世貿」），此舉必能為本集團帶來利益，例如為本集團帶來更多機會，以更優惠的價錢由中國引入貨源。我們相信，將能藉此抵銷市場競爭日趨激烈對整體業務所帶來之不利影響。本集團將會繼續出售其非核心資產以付還已重組已債務。由於本集團大部分非核心資產均位於中國境內，中國加入世貿加上北京主辦二零零八年奧運之利好市場氣氛，預計本集團將會處於有利位置以較好價格出售其非核心資產。

我們深信本集團正處於有利位置渡過這個不景氣時期。

僱員數目和酬金

於二零零一年三月三十一日，本集團約有1,500名僱員．本集團董事定期檢討薪酬政策，薪酬計劃乃根據本集團於個別國家業務之水平，付款條件和一般市場情況釐訂。

詳細財務資料

詳細業績公告（載有本公司所有資料於上市規則附件16第45(1)到45(3)段）將會於香港聯合交易所有限公司網站刊登。

審核委員會

審核委員會（「委員會」）包括本公司兩名獨立非執行董事羅凱先生和廖秋來先生。委員會主要職責包括檢討和監管本集團之財務申報程序和內部監控。於年內，委員會曾經兩次開會，與高級管理層及本公司核數師審閱中期和年度財務報表後才上呈董事會審批。

購買、出售及贖回上市證券

於期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

最佳應用守則

董事概無察覺有任何資料有理由顯示本公司於回顧期並無遵守上市規則附錄十四所載之最佳應用守則。

致謝

歐偉雄先生及羅凱先生將於即將舉行之股東週年大會分別退任本公司之執行董事及獨立非執行董事職務，並將不會於下屆股東週年大會要求連任。我們謹此感謝兩位過往為本集團作出之貢獻並衷心祝福兩位。

本人謹此向曾就債務重組事宜向本集團提供積極支持及寶貴服務和意見的所有專業機構及人士致以由衷的謝意。

對於董事會之指導及支持，本人同樣致以衷心感謝，並就所有員工於年內之努力及貢獻致謝。

承董事會命

張連興

主席

二零零一年七月二十六日

*  僅供識別
「請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。」
1
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巨川國際(集團)有限公司 – 截至二零零一年三月三十一日止年度

業績公佈
香港，二零零一年七月二十六日

