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Vanda Systems & Communications Holdings Limited

中聯系統控股有限公司

（於百慕達註冊成立之有限公司）

截至二零零一年三月三十一日止年度

業績公佈

末期業績

中聯系統控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）宣佈，本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年三月三十一日止年度之經審核綜合業績，連同去年之比較數字如下：



二零零一年

二零零零年



附註
千港元

千港元


營業額






　持續經營業務

1,157,136

1,268,694


　已終止業務
5
7,897

256,004











1,165,033

1,524,698


銷售成本

(1,018,050
)
(1,213,598
)








毛利

146,983

311,100


其他收入

105,455

55,412


銷售及分銷費用

(43,709
)
(50,484
)

行政開支

(189,451
)
(223,949
)

其他經營開支

(156,565
)
(22,607
)

出售已終止業務之虧損
5
(20,954
)
－









經營溢利／（虧損）
1





　持續經營業務

(148,379
)
85,978


　已終止業務
5
(9,862
)
(16,506
)










(158,241
)
69,472


財務費用

(24,019
)
(27,862
)

所佔聯營公司溢利減虧損

(4,281
)
(4,610)









稅前溢利／（虧損）

(186,541
)
37,000


稅項
2
(10,375
)
(7,216
)








未計少數股東權益之溢利／（虧損）

(196,916
)
29,784


少數股東權益

8,147

3,199









股東應佔溢利／（虧損）淨額

(188,769
)
32,983









每股盈利／（虧損）
3





　基本

(45.8仙
)
10.9 仙









　攤薄

不適用

9.3 仙


附註：

1.
經營溢利／（虧損）


二零零一年

二零零零年



千港元

千港元


經營溢利／（虧損）已扣除下列各項：





遞延開發成本之減值撥備
55,969

－


長期投資減值撥備
49,978

－


出售已終止業務之虧損
20,954

－


呆壞賬撥備及撇銷
47,411

22,486


存貨撥備
28,797

11,024


投資物業重估虧絀
80

550


並已計入：





出售長期投資之收益
83,232

－


彌補出售AST產品引致之虧損
－

21,615


視為出售於附屬公司部份權益之收益
－

19,896


出售一間附屬公司之收益
－

8,474


2.
稅項


二零零一年

二零零零年



千港元

千港元


本年度撥備：





  香港
－

8


  香港以外地區
9,597

6,730









9,597

6,738


以往年度撥備不足／（超額）：





  香港
－

213


  香港以外地區
(10
)
(25
)








(10
)
188


遞延稅項
788

290








年內稅項支出
10,375

7,216


由於本公司及其附屬公司於年內並無在香港產生之應課稅溢利，故並無作出香港利得稅撥備。去年香港利得稅根據在香港之估計應課稅溢利，按稅率16%撥備。

本公司及其在香港以外地區經營之附屬公司及聯營公司溢利稅項根據業務所在個別司法權區現行法例、詮釋及慣例按當地之稅率計算。

3.
每股盈利／（虧損）

每股基本盈利／（虧損）乃根據年內股東應佔虧損淨額188,769,000港元（二零零零年：溢利淨額32,983,000港元）及年內已發行普通股加權平均數411,802,000股（二零零零年：302,260,000股）計算。

由於年內本公司尚未行使之潛在普通股對每股基本虧損均有反攤薄影響，故此並無呈列本年度之每股攤薄虧損。

截至二零零零年三月三十一日止年度之每股攤薄盈利乃根據股東應佔溢利淨額32,983,000港元，經調整以反映已扣稅之省回利息466,000港元及已發行普通股加權平均數359,316,000股。股份加權平均數包括(1)假設因截至二零零零年三月三十一日止年度之所有具攤薄影響購股權獲行使而無代價發行之普通股加權平均數12,489,000股；及(2)假設因截至二零零零年三月三十一日止年度尚未兌換之具攤薄影響可換股債券獲兌換之普通股加權平均數44,567,000股計算。

4.
分類資料

截至二零零一年三月三十一日，本集團按主要業務及地區劃分之營業額及對經營業務之溢利／（虧損）貢獻／（分攤）之分析如下：

按主要業務劃分：


營業額
貢獻／（所分攤）


二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年



千港元

千港元

千港元

千港元


中型電腦系統集成
639,123

884,078

(46,087
)
58,653


軟件開發及相關服務
35,719

32,673

(102,827
)
(17,960
)

佈及智能大廈工程









  （已於年內終止）
7,897

256,004

(9,862
)
(16,506
)

電腦產品分銷
477,095

351,943

22,652

14,909


電子商貿
92

－

(25,425
)
－


企業活動及其他業務
5,107

－

3,308

30,376













1,165,033

1,524,698

(158,241
)
69,472


按地區劃分：


營業額
貢獻／（所分攤）


二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

千港元

千港元

中華人民共和國
511,040

1,051,931

(191,969
)
46,345

新加坡
269,422

239,945

8,111

11,869

馬來西亞
309,794

173,210

17,592

2,772

菲律賓
74,777

59,612

8,025

8,486











1,165,033

1,524,698

(158,241
)
69,472

5.
已終止業務

於二零零零年四月二十七日，Baring Asia Private Equity Fund之全資附屬公司Tenfold Profits Company Limited（「Tenfold」）悉數行使本公司6,500,000美元5%可轉換債券所附權利，以交換本集團所持有康達電訊電腦工程顧問有限公司（「康達」）之39.23%權益。本集團於此項交易之前持有康達57.69%權益。交易完成後，本集團於康達之股權減至18.46%，而康達亦不再是本集團之附屬公司。

康達之業務於本集團之綜合財務報告中乃按附屬公司入賬直至二零零零年四月二十七日，即本集團出售其39.23%康達股權之日前。

本集團在香港和中國之佈及智能大廈工程及買賣電訊產品和電纜業務有關之營運，乃透過康達而進行。該等業務於康達不再是本集團附屬公司之後則告終止。

6.
已發行股本

年內，32,669,857股每股面值0.10港元之普通股獲發行，其中7,527,000股股份乃根據持有人以不同行使價行使本公司之購股權而發行，合共所得款項達5,795,000港元，以及25,142,857股股份於因本公司之3,500,000美元於二零零二年到期之5%可換股債券之剩餘800,000美元以每股行使價0.2465909港元獲兌換時而發行。

年內，本公司在香港聯合交易所有限公司以每股0.80港元至1.20港元間之價格購回本公司普通股1,830,000股，總代價為1,895,241港元。

7.
儲備之撥入及撥出

年內本集團出售持有康達之57.69%權益後，將一項為數23,755,000港元金額自資本儲備中撥入保留溢利。

8.
或然負債


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

就下列各項向銀行及供應商作出擔保：




  　授予第三者之信貸
18,750

－

  　往來銀行提供之銀行擔保
4,251

12,870







23,001

12,870

於結算日，本集團已動用銀行擔保信貸4,251,000港元（二零零零年：12,870,000港元）。

於結算日，第三者已動用所獲本公司擔保之信貸其中18,750,000港元。

9.
資本承擔


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

資本承擔－已訂約
14,671

19,124

本集團於二零零一年三月三十一日並無已批准但未訂約之重大資本承擔（二零零零年：無）。

10.
資產扺押

於二零零一年三月三十一日，價值達14,535,000港元（二零零零年：17,293,000港元）之土地及樓宇、價值達9,280,000港元（二零零零年：9,360,000港元）之投資物業及42,725,000港元（二零零零年：15,531,000港元）之銀行存款已抵押作為授予本集團銀行信貸之擔保。

11.
批准經審核財務報表

本經審核財務報表已於二零零一年七月二十六日獲董事會批准。

股息

年內並無派發中期股息（二零零零年：無），而董事並不建議就截至二零零一年三月三十一日止年度派發任何未期股息（二零零零年：無）。

業績

本集團在二零零零至二零零一年年度錄得營業額1,165,033,000港元，較去年下降24%。營業額下降的原因，是因為集團於二零零零年四月出售旗下康達公司，於該出售後康達之營業收入，自二零零零年五月起已不計入集團的綜合帳目中。同時中國為準備加入世貿推行的體制改革，延緩了集團的業務發展。而由於採取一貫保守的會計政策，本集團就若干高科技長期投資、遞延開發成本、存貨及壞賬進行撥備，令本年度的股東應佔虧損達到188,769,000港元。

在本年度，集團業績表現參差，東南亞和香港取得良好成績，中國區則差距較大。但董事會相信，本年度中國業務表現不佳是暫時現象，由於中國經濟蓬勃發展，申奧成功及入世在即，集團在去年進行的各種部署，將令中國業務在新的年度出現強烈反彈，前景樂觀。

業務回顧

由美國帶動的科技股熱潮及泡沫爆破，對全球的科技行業無可避免地造成擊； 中國即將加入世界貿易組織，各行業為加強競爭力而進行的結構調整和重組，延緩了集團的業務發展，但卻為未來蘊藏了巨大的商機。中聯作為一間有實質業務的科技公司，處在這個巨變的潮流中不免受到影響。

為在新的一年中輕裝前進，穩建和良好發展，集團決定對一些高科技長線投資、遞延開發成本、存貨和呆壞帳進行果斷的減值及撥備，因而造成本年度出現明顯虧損。這些撥備主要包括：

1.
在遞延軟件開發成本的全數減值共56,000,000港元

2.
在NetStar的投資撇減共35,000,000港元

3.
在中房信網的投資作為撥備共15,000,000港元

4.
呆壞帳撥備共47,000,000港元

5.
存貨撥備共29,000,000港元

以上撥備乃集團採取一貫保守的會計政策。例如： 軟件經撥備後，表面上並無價值，但這些軟件產品其實是集團的寶貴資產，在未來必將為集團帶來可貴貢獻；NetStar 作為亞太區首屈一指的網絡基建及解決方案供應商，近期再度成功引入新投資者。集團對於是項投資雖然基於保守作出相當撥備，但是對其前景仍然保持樂觀信心；中房信網投資雖作幾近全數撥備，但中房信網作為全國最大的地產網站，長遠也必將為集團帶來收益。由於採取一貫保守政策，同時集團將致力進行必要措施，因此其他一些撥備，將來也有可能部分進行。

集團相信，通過勵精圖治，加強管理，調整架構，掌握市場脈搏，引入新的思維，憑藉集團雄厚的技術實力，強大的客戶基礎，良好的服務網絡，在新的二零零一 至二零零二年度，集團將有一個良好的前景。

系統集成

中國一向是集團系統集成業務的主要市場。回顧二零零零年，中國資訊科技市場發展仍然十分蓬勃。同時，隨著電腦和通訊技術的迅速發展，互聯網的逐漸普及、寬頻網絡建設、行業信息化深入、企業電子商務改造等是中國系統集成市場的主要推動力。在行業方面，金融、郵電、能源、政府等是需求最殷的行業；在信息化建設及改革方面，亦都各自發展。例如：以破除壟斷、引入競爭為主要目標的電信改革重組基本完成；加入世界貿易組織的日趨臨近推動銀行業進行全面創新改革；電力行業致力建設電力通信系統與電網調度自動化系統；政府部門加大投入建設電子政府等等。
總括來說，二零零零年，中國系統集成的市場特點，包括市場規模繼續擴大；軟件和服務比重上升，重點行業仍是主要客戶，中心城市依然最為活躍，寬頻網絡建設趨熱，電子商務也帶來新的機遇。

在這種情況下，中國出現許多新的系統集成商，一些新建立的公司為求市場佔有率割價競爭，市場頗為混亂。加上一些大型項目之訂單因為受到客戶體制改革而推遲，同時集團部份客戶延誤辦理其向本集團購買之電腦產品之免稅申請手續以及因投標手續時間拖長，致使集團營業額受到影響而下降。不過，集團相信這只是短暫現象。由於集團謹慎進行部署，深入細緻做客戶工作，以及領先的技術力量；由二零零一年四月一日至六月三十日的第一季的業績表現可以看出，中國區在積極爭取訂單方面，已出現明顯增長的勢頭。

在本年度，集團共完成數百個合同，其中超過60%仍然以銀行業為主。主要合約包括：中國人民銀行、中國農業銀行、中國建設銀行、交通銀行、華夏銀行及若干地方性商業銀行和ABN Amro Pacific Asia等等。

集團在香港及澳門的業務發展迅速，雖然兩地市埸同樣飽受科網股泡沫爆破之影響，港澳部門憑藉其優質技術水平與服務，仍能取得良好業績。期間，為香港地下鐵路公司安裝實施People Soft之人力資源系統軟件第一期工程，第二期工程亦會隨後展開。此外，亦為擔任ABN Amro Asia提供大規模的系統集成相關服務。

IBM一向是集團最密切合作的業務夥伴之一，回顧年度，港澳區更榮獲多個IBM獎項，包括「最佳合作夥伴」（連續三年獲取），「最佳銷售獎- eSeries, pSeries, Storage, RS/6000」、「pSeries 亞太區最佳合作夥伴獎」、「亞太區最佳合作夥伴獎」等。

而在東南亞地區，包括新加坡、馬來西亞及菲律賓等國家，集團藉著該等市場的經濟復甦，業務發展不俗。已完成項目包括為Overseas United Bank 提供IBM企業儲存系統 (ESS) 及 SAN實施服務；為 Keppel Tatlee Bank 提供IBM pSeries 及ESS 系統；為Singapore Press Holdings 建立其電子商貿平台；為Unilever Singapore提供全面系統集成服務等等。

新一年度，集團重新部署發展策略與市場定位。有鑑於良好管理是企業成功之法門，因此集團銳意加強人員素質，整頓隊伍，力保營業利潤，增長市場份額，維持在重點行業的競爭優勢，而終將成為最具實力及持續發展的信息技術綜合服務事業。

軟件業務

集團擁有超過五百人的強大軟件隊伍，在過去數年，不論在產品研發，技術水平，產品質素與客戶服務方面，皆獲得客戶認可與好評，並取得ISO9001與ISO9002的認証。

為了迎接中國加入世貿的機遇，以及增強集團的競爭力，期間，集團繼續投入大量資源，致力開發新產品以及進行產品優化。其中銀行綜合業務系統B/400最新軟件產品，加入許多國際銀行經驗與功能，更由於其參數化、模塊化、功能全而靈活易升級，成為市場上最先進、最完善和具有中英文版本的銀行綜合業務軟件系統。目前，已為中國建設銀行寧波分行及廣東發展銀行澳門分行所選用。集團對此產品極具信心，認為它可以充分滿足未來商業銀行的業務模式與需求。

集團另一個重要銀行系統軟件是在開放平台上運行的VBS/2000,分別為華夏銀行、多間城市商業銀行和農村信用聯社使用，。期間，集團進一步優化VBS/2000,成功為浙江省農聯社進行全省版本開發。

同時，集團開發了一套銀行中間業務交易平台軟件，可滿足銀行業日益增加的服務品種需求，從而提升其競爭力。預期該產品將為集團帶來很大商機。除了國內業務，集團亦策略性利用香港的銷售與國內的軟件隊伍配合，聯合擴展外判業務，為百慕達銀行開發香港強制公積金MPF項目。

此外，集團為河南省郵政局開發了先進的電子郵購系統，成為國內的試驗局；為適應國內政府和企業加強管理、增加競爭力和提高辦事效率的需求，集團成功開發了政府和電訊業應用之辦公室自動化系統。分別應用於廣州市政府和黑龍江省移動電話公司。同時集團也開發了電力管理信息系統等等。

集團對於電子商務解決方案的投資策略保持審慎態度。集團已經成功開發B2B互聯網支付網關系統。此項開發榮獲IBM軟件在電子商務領域的鑽石大獎，再次彰顯中聯的軟件開發力量。在金融業方面，集團本其專長，開發了網上銀行，並重點發展B2B企業銀行。另外，電子物流系統亦是集團致力開發的電子商務解決方案，提供集團旗下附屬公司─盈運網一套完整的一站式商業對商業物流應用方案。

鑑於全球IT產品市場結構的趨勢是「以軟帶硬」(solution driven)，亦即以解決方案來帶動硬件市場。而中國的IT市場亦顯示軟件和信息服務業的比例不斷提高。

軟件是富有前景而又必須投入的行業，歷年的投資已令本集團擁有強大的軟件資源，成為大中華區最主要的軟件公司之一。在本年度，集團本著保守的會計原則，將約港幣56,000,000資本化的投資作一次過撥備。雖為集團帶來巨大帳面虧損，但將使集團發展更為健康。集團對軟件投資極具信心，並預期軟件必將為集團帶來理想盈利貢獻。

東南亞中型電腦系統分銷

集團在東南亞的業務，配合市場需求增加，在本年度連續第二年錄得強勁增長與可觀盈利貢獻。

主要的增長分別來自新加坡與馬來西亞。該等地區的資訊科技支出在消除電腦公元二千年問題疑慮之後，明顯大增。各機構、企業及政府部門皆紛紛投入資源提升或更新其電腦系統。

集團透過旗下的Azure Technologies於東南亞經營IBM中型電腦系統、伺服器、儲存產品及Oracle軟件之分銷業務。Azure Technologies是IBM中型電腦產品在該區的最大及最佳分銷商。而在不同的國家及不同產品系列中，又分別各佔鰲頭；並且連年贏得許多獎項，今年榮獲獎項包括「IBM亞太區最佳合作夥伴獎-甲級夥伴」、「IBM ESG東盟／南亞洲區最佳分銷商」、「IBM pSeries伺服器最佳合作夥伴獎」、「IBM e-Server甲級合作夥伴獎」及「IBM 全面儲存方案中心亞太區領導獎」等等。而在銷售Oracle軟件產品核心技術，亦有重大突破，榮獲為2000年Oracle 最佳增值分銷商。

期間，Azure Technologies透過其代理商，共同合作為銀行金融業、製造業及政府機構提供全面一站式電腦產品與增值服務，包括軟、硬件的配置與供應，以及為客戶計劃其系統容量、支援維護和解決儲存系統方面之技術性問題。客戶包括香港上海匯豐銀行、Shell International Service Ltd.、Social Security Organization of Malaysia及Singapore Polytechnic等。

集團的分銷業務成功之處，除了優質管理以外，還在於Azure Technologies與供應商、代理商等業務夥伴緊密合作，擁有特強及超過三百家代理商組成的經營網絡，充分暸解市場需求，並不斷提升增值服務，充分突顯作為分銷商以外的附加價值。

集團的東南亞業務已發展數年，並已日趨成熟。因此在下一年度計劃中，Azure Technologies將繼續秉持此成功經營策略，掌握產品動態與新科技，增添服務多元化，以期維持業務強勁增長。

電子商務

集團透過其旗下之盈運網，於二零零零年七月推出，是亞洲第一家環球一站式電子物流交易中心及物流應用服務供應商，為物流行業提供一站式解決方案與交易平台。用戶在盈運網的平台上可享有全面物流服務，包括班期查詢、管理、在線議價、在線訂艙，電子文檔處理管理以及全球貨物跟蹤查詢等功能。

自推出至今，盈運網致力與物流行業服務供應商、船務公司、電子貿易應用服務供應商(ASP)與企業客戶，保持緊密合作，締結策略聯盟。目前已有四十多個物流行業服務供應商及六千個進口商登記成為會員。客戶包括偉達船務有限公司（珠江三角洲最大貨運代理）、天虎德威集團 、順錦集團（本港最大規模的客貨車運輸集團）、e-pulppaper.com、 及多間跨國公司及主要銀行。

此外，盈運網亦不斷開拓中國市場。二零零零年十月，與中國全程物流網合作，為其提供電子物流解決方案，電子物流市場及完善的配送服務。隨後又成功與上海最大第三者物流供應商(3PL)之一Cargo888簽訂合同，為其提供電子物流交易平台。此外，盈運網更於二零零一年六月，經由與中國最大之船務物流雜誌「中國航務周刊雜誌社」旗下的「中國航運網」結盟策略性夥伴，使其業務與客戶基礎得以進一步擴展至中國。集團對其發展前景感到十分樂觀。

集團並於二零零零年九月向新科技電信投資有限公司（"NT&T"）作出策略性投資，向其認購三千萬港元的可換股債券及七千萬港元的認股權。集團並於二零零一年三月行使約二仟伍佰萬港元認股權。旨在以集團強大的系統集成優勢和軟件開發能力與NT&T旗下的廣州南信光網互聯通訊有限公司合作，共同開發國內寬頻網絡應用服務市場。

流動資金及資金來源

集團於二零零零年四月七日向和記黃埔有限公司及獨立第三者發行總值2.77億港元的6%可換股債券。可換債券之集資所得有助改善集團的流動資金情況，以及有助加速集團的發展和業務擴張。有關發債的詳情已在集團於二零零一年三月三十一日年報中披露。

於二零零一年三月三十一日止，按集團的綜合資產淨值（包括少數股東權益分佔之部份）1億7仟6佰萬港元（二零零零年：3億5仟萬港元）及綜合淨借貸（包括可換股債券及可轉換債券及扣除現金，銀行結存及銀行存款）2億8仟6佰萬港元（二零零零年：3千萬港元）而計算之資本負債比率上升至1.63，而在二零零零年三月三十一日的資本負債比率則為0.09。

展望

二零零一年至二零零二年對集團來說，將是一個挑戰與機會並存的年度。作為集團主要市場的中國已毫無疑問會加入世貿，因應這種形勢，對資訊行業將有更強勁的需求。由於市場更加開放，競爭也將更加激烈。

集團為此已作好部署，我們的發展策略是開源、節流和增效。並為此訂立嚴格的措施。

我們相信，憑藉集團一千名訓練有素的員工，多年建立的廣泛客戶基礎和商譽，從中國到東南亞的良好網絡，對市場的深厚認識和應變能力以及與商業合作伙伴的緊密關係，在新的年度，集團將會出現一個嶄新的局面，我們對前景十分樂觀，並預期將為股東帶來良好的回報。

致謝本人謹代表董事會對全體員工的合作和努力工作，對各位股東的支持和信賴表示深切感謝和致意。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零零一年九月十四日至二零零一年九月二十日（首尾兩天包括在內）暫停辦理股份過戶登記手續。為符合出席即將舉行之股東週年大會資格，所有過戶表格連同有關股票必須於二零零一年九月十三日下午四時前送交本公司之股份過戶登記處登捷時有限公司，地址為香港中環夏愨道10號和記大廈401室。

購買、出售或贖回本公司上市證券

截至二零零一年三月三十一日止年度內，本公司於香港聯合交易所有限公司購回其本身股份，詳情載列如下：

日期
股份數目

最高價

最低價

總代價




港元

港元

港元

二零零零年九月二十六日
260,000

1.19

1.19

310,553

二零零零年十月十一日
200,000

1.20

1.18

238,686

二零零零年十月十二日
100,000

1.14

1.14

114,425

二零零零年十月十三日
212,000

1.06

1.04

224,413

二零零零年十月十六日
100,000

1.06

1.04

105,934

二零零零年十月十七日
278,000

1.04

1.02

287,408

二零零零年十月十八日
234,000

0.98

0.91

222,769

二零零零年十月十九日
350,000

0.90

0.84

311,677

二零零一年三月三十日
96,000

0.83

0.80

79,376










總數
1,830,000





1,895,241

本公司於購回該等股份後即予以註銷，本公司已發行股本亦按該批股份面值而減少。購回股份須支付之溢價及經紀費用自股份溢價賬中扣除。

除上述回購股份以外，本公司或其任何附屬公司於年內概無買賣或贖回本公司之上市證券。

遵守最佳應用守則

於年內直至本公佈刊發日期期內，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄14所載之最佳應用守則之規定，惟本公司獨立非執行董事之任期並未訂明，但須按照本公司之公司細則規定，於股東週年大會輪值告退及可膺選連任。

於聯交所網頁刊載年度業績

根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六第45(1)至(3)段規定之資料將於適當時間刊載於香港聯合交易所網站（http://www.hkex.com.hk）

承董事會命

林漢南

主席

香港，二零零一年七月二十六日

股東週年大會通告

茲通告本公司將於二零零一年九月二十一日上午十時三十分在香港九龍九龍灣展貿徑一號國際展貿中心六樓625-676室舉行股東週年大會，以討論下列事項：

1.
省覽截至二零零一年三月三十一日止年度之經審核財政報告、董事會及核數師報告書。

2.
重選退任董事並授權董事會釐定其酬金。

3.
委任核數師並授權董事會釐定其酬金。

4.
作為特別事項考慮並酌情通過（不論修訂與否）下列決議案為普通決議案：

(A)
「動議：

(i)
一般及無條件授權本公司董事會在有關期間行使本公司一切權力以配發、發行及處置本公司股本中之新增股份，包括訂立或授予售股建議、協議及認購權，將或需在有關期間或有關期間以後配發、發行或處置股份，惟因(a)配售新股；(b)根據本公司不時發行而尚未行使之任何認股權證或可轉換為本公司股份之任何證券之條款而行使認購權或換股權；或(c)目前已採納之任何認股權計劃或類似安排，以向本公司及／或其任何附屬公司之高級職員及／或僱員授予或發行股份或購買本公司股份之權利除外；須予配發、發行及處置之新增股份面值（包括有條件或無條件同意根據認購權與否而配發、發行或處理之股份面值）不得超過本決議案日期之本公司已發行股本面值之20%；

(ii)
就本決議案而言：


「有關期間」指由本決議案通過之日起至下列較早日期為止之期間：

(a)
本公司下屆股東週年大會結束時；或

(b)
任何百慕達適用法例或本公司細則規定本公司須召開下屆股東週年大會之期限屆滿之日；或

(c)
本公司股東於股東大會上通過普通決議案撤回或修訂本決議案所給予之授權；及


「配售新股」指在本公司董事會指定之期間，向於指定紀錄日期名列股東名冊之股份持有人按其當時持股比例配售股份（惟本公司董事會有權就零碎股份或香港或香港以外地區之法律或任何認可監管機構或證券交易所規定之任何限制或責任而必須或權宜取消若干股東在此方面之權利或另作安排）；

(B)
「動議：

(i)
一般及無條件批准本公司董事會於有關期間內行使本公司一切權力以購回本公司股本中每股面值0.10港元之股份；

(ii)
根據上文(i)段之批准而購回之股份面值總額不得超過本公司於決議案日期已發行股本面值總額之10%，而該項批准亦須受此數額限制；

(iii)
就本決議案而言：


「有關期間」指於本決議案通過之日至下列較早日期為止之期間；

(a)
本公司下屆股東週年大會結束時；或

(b)
任何百慕達適用法例或本公司細則規定本公司須召開下屆股東週年大會之期限屆滿之日；或

(c)
本公司股東於股東大會上通過普通決議案撤回或修訂本決議案所給予之授權；

(C)
「動議在通過召開本大會通告載列的第4A及4B項決議案後：


授權本公司董事會就根據召開股東大會通告笫4A項決議案授出可發行20%新股份之一般性授權，加上本公司根據該通告笫4B項決議案所賦予之一般性授權規定可購回股份之數目。」

承蕫事會命

公司秘書

李崇潔

香港，二零零一年七月二十六日

註冊瓣事處：
主要辦事處：

Clarendon House
香港九龍

Church Street
九龍灣展貿徑一號

Hamilton HM11
國際展貿中心六慺

Bermuda
625-676室

附註：

(1)
每位有權出席上述會議及投票之股東，可委任一位或以上之代表出席大會及代其投票。受委任代表毋須為本公司股東。

(2)
如屬聯名股東，則任何一位親身出席或委派代表出席大會之聯名股東均可就其股份在會上投票，猶如可單獨全權投票，惟如超過一位上述聯名股東親身或委派代表出席大會，則衹有在股東名冊排名首位之聯名股東可就其股份投票。

(3)
代表委任表格連同（如有）已簽署之授權或其他授權文件，或其公證人簽署證明之授權書或授權文件副本或正式副本，須於大會或其纘會指定舉行時間四十八小時前交回本公司之主要辦事處，地址 香港九龍九龍灣展貿徑一號國際展貿中心六慺625-676室。

(4)
關於上文作為普通決議案的第4A、4B及4C項決議案，現正向股東尋求批准作一般性授權，以遵照香港聯合交易所有限公司證券上巿規則，(a)配發本公司股份及(b)根據香港聯合交易所有限公司證券上巿規則購回本公司之股份。董事會諲此聲明並無即時計劃根據該等授權發行本公司任何新股或購回本公司任何股份。

(5)
本公司將由二零零一年九月十四日至二零零一年九月二十日（包括首尾兩日），暫停辦理股份登記及股東登記。股東如欲享有出席將舉行之股東週年大會資格上所批准之末期股息，則一切過戶文件連同有關之股票須於二零零一年九月十三日下午四時前，送交本公司在香港之股份過戶登記分處登捷時有限公司，地址 香港中環夏愨道I0號和記大廈401室。
請同時參閱本公布於經濟日報於27/7/2001刊登的內容。
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