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（於開曼群島註冊成立）


二零零一年中期業績

JF Japan OTC Fund Inc. （「本公司」） 董事會謹此宣佈截至二零零一年六月三十日止六個月的中期業績（未經審核）。

投資回顧

在二零零一年上半年度，市值較細的股份引領著日本市場。日經 OTC 平均指數在一月見底後穩步回升，至五月時錄得該年度的高位1,453點，升幅為17%。然而到了六月，各地市場受到全球增長放緩、科技股的週期性回落及消費者信心薄弱所拖累，導致累積升幅回落一半以上。日本的個別因素亦造成回報不穩。

小泉純一郎成功提出進取的改革訊息，令他成為歷史上獲得最高支持率的日本首相。儘管市場因此而在年初稍見暢旺，但市場逐漸懷疑改革派政府實際可以取得甚麼成績。與此同時，投資者繼續憂慮日本的金融體制及日本主要金融機構的壞賬處理。

日本銀行的高層一再承諾，會致力透過重新推行「零息政策」打擊通縮，盡力令經濟復甦。儘管這政策理應對經濟和股票市場產生正面的影響，但礙於銀行不願增加借貸，令資金無法流入市場。

展望未來，由於市場對科技公司存有不切實際的期望，因此科技公司的前景似乎尤其嚴峻。雖然市場已將科技公司的估計下調，但仍可能因中期業績比意料中惡劣而受到打擊。我們注意到生產量大大提升，是一個主要的問題。這表示很多科技公司會在年內錄得虧損。公司不斷重組，將會令失業率維持高企，並且壓抑消費。國內需求疲弱，加上全球經濟放緩，將會令現時生產量與需求所形成的差距進一步擴大，並且加劇通縮的壓力。

儘管經濟前景黯淡，日本股票仍有正面理據支持。首先，大市已經到達或接近歷史低位；其次，雖然公司的收入增長不太可觀，但利潤已比過去數年大幅提升；第三，新的會計準則令資料披露及公司管治有所改善。互相持有股權的情況減少，打破了管理層與其銀行及其他供應商之間的密切安排。隨著這些具有保護作用的關係瓦解，收購與合併的活動正在增加。

新政府推行結構性改革，改革的程度會是一個關鍵的問題。要令股票市場向上，政府需要認真積極地對隱現的金融危機作出相應行動，及竭力重組政府對經濟的參與。不論政府是否採取這些行動，在經濟未復甦至可維持升勢之前，仍需經歷一段艱苦的過程。如果政府選擇採取積極行動，或可吸引投資者從較長遠的角度作出考慮。然而，如果政府行動令人失望，投資者將會繼續減持日本股票。儘管我們認同這獲得廣泛支持的政府作出銳意改革的誠意，但我們仍對政府內部既得利益者的冷淡態度和惰性，抱有謹慎的態度。我們期望最有利的情況出現，但仍會等待政府有跡象落實改革時，才會作出進取的投資選擇。

鑑於全球市況不明朗，加上日本出現多項變化，故我們相信即使 OTC 市場技術上已經超賣，但本公司採取審慎的策略乃屬明智之舉。我們將會密切注視下一季的事態發展，希望在市況漸見好轉的情況下，積極採取更加進取的策略。

業績

董事會宣佈，本公司截至二零零一年六月三十日止六個月的中期業績，根據國際會計準則第34號中期財務報告，編製如下：



六月三十日止六個月



二零零一年
二零零零年



（未經審核）
（未經審核）


附註
日圓
日圓






收入




可供銷售證券股息

18,631,905
14,552,300

存款利息

757,869
132,294

其他收入

173,197
—






總收入

19,562,971
14,684,594

減: 預扣稅
1
(3,726,381)
(2,910,460)








15,836,590
11,774,134

支出

(108,021,553)
(170,998,577)

可供銷售證券的變現及未變現收益／（虧損）
2
559,608,722
(12,016,285,365)






期間收入／（虧損）淨額

467,423,759
(12,175,509,808)






每股收入／（虧損）淨額
3
22
(545)






每股資產淨值
4
345
528

附註:

1.
由於本公司在期間內並無任何應課稅收入（二零零零年：無），故並無作出香港利得稅撥備。本公司無需繳付開曼群島稅項。海外預扣稅已從期內所收取的若干股息收入中扣除。

2.
以外幣計算的變現及未變現可供銷售證券收益及虧損、交易換算及餘額，乃首先在營運報表中入賬，而其後將轉撥到資本儲備。

3.
每股收入淨額乃根據期間內的收入淨額467,423,759日圓（二零零零年：收入虧損淨額12,175,509,808日圓）及期間內已發行股份的加權平均數目21,441,011股股份（二零零零年：22,340,396股股份）計算。

4.
每股資產淨值乃根據資產淨值7,382,740,195日圓（二零零零年：11,502,093,325日圓）及於二零零一年六月三十日己發行之股份數目21,411,400股（二零零零年：21,764,000股股份）計算。

中期股息

董事會不建議派發截至二零零一年六月三十日止六個月的中期股息（二零零零年：無）。

購回、出售或贖回股份

於期間內，本公司購回58,800股股份每股面值0.25美元。購回股份為於二零零一年一月一日已發行股本總額的0.27%，總代價為17,067,881日圓（135,070美元），已包括多項有關支出。購回乃透過市場莊家進行。除以上的購回外，於期間內，本公司並無購回、出售或贖回任何其上市股份。根據開曼群島法例，本公司發行的新股份並無任何優先購買權。

可供銷售證券

本公司於二零零一年一月一日採納國際會計準則第39號，將上市投資及於場外交易市場或由市場莊家開列價格的投資歸類為可供銷售證券。並無指定期限的投資，並可因應流動資金需求、利率、匯率或股價的變動而出售的投資，均歸類為可供銷售投資。

所有投資證券均首先以成本（包括交易成本）確認。可供銷售資產其後根據最後成交價格按公平價值重新計算，而董事會認為這樣計算更能反映其公平價值。倘一間被投資公司的證券交投薄弱或暫停買賣，其投資價值會以董事會估計的可變現淨值計算。可供銷售證券的買賣乃於交易日入賬。採納國際會計準則第39號對財務報表並無重大影響。

最佳應用守則

董事並不得悉，於截至二零零一年六月三十日止六個月內，有跡象顯示本公司並無或曾經沒有遵守香港聯合交易所有限公司上市規則附錄14及其修訂所載列的最佳應用守則。

投資組合分析

於二零零一年六月三十日，投資分佈大致如下：


%




化工業
7.4

電子器械業
13.8

玻璃及陶瓷
2.1

其他金融業
1.9

其他產品業
6.7

精密機器
0.8

房地產業
2.7

零售業
28.0

服務業
22.3

倉儲及海港運輸服務業
4.0

批發業
10.3





100.0

投資組合為資產淨值的102.7%。其他流動負債為資產淨值的2.7%。

香港聯合交易所有限公司網站 — www.hkex.com.hk 將載有香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六第46(1)至(6)段所規定的全部資料。

有關中期業績報告及其他資料，可向怡富辦事處索取，地址為香港怡和大廈47樓。聯絡人：甄淑芬小姐，電話2978 7033，傳真2524 8649。
請同時參閱本公佈於 (香港經濟日報) 刊登的內容。
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