KING PACIFIC INTERNATIONAL HOLDINGS LTD.

（耀榮明泰國際控股有限公司）*

（於百慕達註冊成立之有限公司）

二零零零／二零零一年度末期業績公佈

集團業績概要

耀榮明泰國際控股有限公司*（「本公司」）董事會公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年三月三十一日止年度經審核業績，連同往年度之比較數字如下：


附註
二零零一年

二零零零年



港元

港元

營業額
1
462,826,995

1,964,022,929

銷售成本

(421,292,651
)
(1,885,468,542
)

毛利

41,534,344

78,554,387

其他收益

3,643,042

6,899,040

行政開支

(61,352,969
)
(65,848,838
)

其他經營開支
2
(41,250,711
)
(189,297,141
)

經營業務虧損
3
(57,426,294
)
(169,692,552
)

融資成本

(11,724,309
)
(19,221,352
)

應佔聯營公司虧損

－

(3,052,672
)

除稅前虧損

(69,150,603
)
(191,966,576
)

稅項
4
408,632

－

未計少數股東權益前虧損

(68,741,971
)
(191,966,576
)

少數股東權益

－

1,439,161

股東應佔日常業務虧損淨額

(68,741,971
)
(190,527,415
)

每股虧損（仙）


  基本
5
(7.04
)
(22.56
)

  攤薄

不適用

不適用

附註：

1.
營業額及明細資料

截至二零零一年三月三十一日止年度本集團按主要業務及業務地區劃分之營業額及經營虧損分析如下：


營業額
經營業務虧損


二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

千港元

千港元

按主要業務劃分：

  樓宇建造及維修
367,219,991

1,860,849,911

(14,136,322
)
(8,293,662
)

  物業投資及發展
－

－

(1,206,843
)
(61,427,091
)

  酒樓業務
92,507,124

91,194,100

(188,279
)
(4,543,001
)

  投資業務
3,099,880

11,978,918

(41,894,850
)
(95,428,798
)


462,826,995

1,964,022,929

(57,426,294
)
(169,692,552
)

按業務地區劃分：

  中華人民共和國：

    香港
459,906,435

1,958,094,929

(55,195,756
)
(106,996,338
)

    其他地區
2,920,560

5,928,000

(1,947,269
)
(62,361,430
)

  新加坡
－

－

(283,269
)
(334,784
)


462,826,995

1,964,022,929

(57,426,294
)
(169,692,522
)

2.
其他經營開支

其他經營開支包括下各項：


二零零一年

二零零零年


港元

港元

給予一間關連公司銀行擔保之撥備
7,800,000

－

呆壞賬撥備
7,283,102

29,216,116

固定資產減值撥備
300,000

58,045,122

發展中項目撥備
4,600,000

54,544,309

於聯營公司之權益撥備
2,000,146

4,600,000

長期投資及不可收回之應收關連貸款之減值撥備
600,000

14,702,321

3.
經營業務虧損

本集團之經營業務虧損已扣除／（計入）下列各項：


二零零一年

二零零零年


港元

港元

折舊
2,172,307

6,835,168

存貨成本
31,629,768

29,940,573

出售固定資產虧損
394,775

398,746

持有其他投資變現及未變現虧損／（盈利）淨額
1,172,780

(710,889
)

出售其他投資虧損／（盈利）
131,180

(1,084,637
)

上市投資之股息收入
－

(4,578
)

出售長期投資溢利
(56,564
)
－

非上市投資收入
(2,920,560
)
(5,928,000
)

利息收入
(1,597,492
)
(3,837,838
)

4.
稅項

由於本集團年內於香港並無賺取任何應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備（二零零零年：無）。


二零零一年

二零零零年


港元

港元

往年度撥備不足

  香港
(128,710
)
－

遞延稅項
537,342

－

年度抵減稅額
408,632

－

鑑於年內聯營公司及共同控制機構並無賺取任何應課稅溢利，故毋須就該聯營公司及該共同控制機構作出稅項撥備（二零零零年：無）。

5.
每股虧損

每股基本虧損及按股東應佔日常業務虧損淨額68,741,971港元（二零零零年：190,527,415港元）及年內已發行股份加權平均數976,968,162股（二零零零年：844,448,479股）計算。

由於任何攤薄均造成反攤薄影響，故並無呈列截至二零零一年三月三十一日止年度及截至二零零零年三月三十一日止年度之每股攤薄虧損。

6.
末期股息

董事不建議派付截至二零零一年三月三十一日止年度之任何股息（二零零零年：無）。

核數師報告概要

鑒於(i)各可用證據審核範圍受到限制而可能產生之影響及(ii)有關持續經營基準之基本不明朗因素，本集團之核數師於彼等截至二零零一年三月三十一日止年度之報告內發表保留意見。

下文為核數師報告之概要：

1.
關於一家共同控制機構權益之審核範圍限制及不同意會計處理與披露資料

二零零一年三月三十一日之綜合資產負債表計入一家共同控制機構湖北長州電力發展有限公司（「長州電力」）之40%權益，於二零零一年三月三十一日之賬面值為168,300,000港元。於一九九九年三月三十一日之綜合資產負債表所呈列之本集團於長州電力之權益賬面值為168,300,000港元，是根據中華人民共和國（「中國」）普遍採納之會計準則編製未經審核之長州電力管理賬目計算。本集團自一九九九年以來並無採用股本權益會計法再就長州電力之權益計算任何變動，亦無根據香港會計師公會頒佈之會計實務準則第2.121條「合營公司權益之會計準則」有關條款及披露規定就本集團之是項權益作出任何補充披露。由於無法正確計算本集團於二零零一年三月三十一日在長州電力所佔之資產淨值及本集團截至該日止年度之業績，核數師無法評估對綜合資產負債表及綜合損益賬之影響。此外，由於未能查閱長州電力之財務資料，核數師無法進行彼等認為合適之程序，以確定本集團是否需要就於二零零一年三月三十一日在長州電力權益之賬面值作出撥備。

於二零零一年一月三十日發表截至二零零零年三月三十一日止年度之財務報表內之核數師報告亦就相同事項發出保留意見。

2.
關於長期投資之審核範圍限制

二零零一年三月三十一日之綜合資產負債表計入於武漢海逸水業有限公司（「武漢海逸水業」）之長期非上市投資，於二零零一年三月三十一日之賬面值為148,500,000港元。核數師無法取得所需資料及解釋關於本公司兩名前董事所提出之若干文件有關對Ocean Essence Holdings Limited擁有武漢海逸水業90%權益之合法性表示存疑。此外，由於中國合營公司夥伴拒絕本集團查察該供水廠及查閱武漢海逸水業之賬簿及紀錄，本集團一直無法取得有關武漢海逸水業之任何財務資料及／或對武漢海逸水業進行獨立專業估值，以估評其賬面值。此外，武漢海逸水業之營業執照被吊銷對其營運及溢利能力亦可能構成潛在影響。因此，核數師就本集團於武漢海逸水業權益之賬面值進行之審計工作受到限制。鑑於上文所述之審核範圍限制，彼等無法進行彼等認為合適之程序，以確定本集團在武漢海逸水業所擁有之投資，及本集團是否須為於二零零一年三月三十一日武漢海逸水業之賬面值作出撥備。

對有關數額之任何調整將對本集團於二零零一年三月三十一日之資產淨值狀況，以及對截至該日止年度股東應佔日常業務之虧損淨額構成重大影響。

於二零零一年一月三十日發表之截至二零零零年三月三十一日止年度之財務報表內之核數師報告亦就相同事項發出保留意見。

3.
關於擬投資項目已支付之訂金之審核範圍限制

二零零一年三月三十一日之綜合資產負債表計入支付予香港廈門聯誼總會有限公司（「廈門聯誼會」）之訂金15,000,000港元（二零零零年：15,000,000港元）（「該訂金」），該訂金乃本集團支付擬收購廈門信息港建設發展股份有限公司（「廈門信息港」）15%股權（「建議收購事項」）。建議收購事項於隨後告吹，而廈門聯宜會同意退還該訂金予本公司。本公司之前董事張恭泰先生（「張先生」）已作出一項個人擔保，作為廈門聯宜會償還該訂金予本公司之抵押。於結算日後，由於廈門聯宜會未償還該訂金予本公司，張先生及本公司另一名前董事鄭昭明先生（「鄭先生」）分別同意之還款時間表承擔償還該訂金其中13,500,000港元及1,500,000港元予本公司。張先生已根據一份原訂及一份隨後修訂之還款時間表共償還8,500,000港元。然而，核數師無法取得足夠資料，以確定本集團是否可自張先生及鄭先生收回訂金之餘額6,500,000港元，以及是否需就該餘額之面值提撥準備。

對該訂金之餘額之任何調整將對本集團於二零零一年三月三十一日之資產淨值狀況，以及對截至該日止年度股東應佔日常業務之虧損淨額構成重大影響。

於二零零一年一月三十日發表之截至二零零零年三月三十一日止年度之財務報表內之核數師報告，就廈門聯宜會截至二零零零年三月三十一日止年度之經審核財務報表並未反映該訂金及廈門聯宜會於廈門信息港之投資作出保留意見。核數師就此等不一致之情況以及就整宗交易無法取得董事之滿意解釋。此外，核數師亦就可否收回該訂金作出保留意見。

4.
關於其他應收款項之審核範圍限制

於二零零一年三月三十一日之綜合資產負債表計入北京三誠實業公司（「北京三誠」）結欠之其他應收款項65,500,000港元，該筆金額為有關在中國成立一家合營公司所擬進行之投資。本集團向北京三誠合共支付65,500,000港元（50,500,000港元為過往年度，而15,000,000港元為本年度）作為合營公司取得在中國印製有關身份相關文件所需印刷物料方面之科技、專業知識及知識產權之轉讓費。所支付之款項其中合共34,400,000港元（包括於本年度支付之11,600,000港元）已透過本公司之前董事鄭昭明所實益擁有之若干公司支付予北京三誠。核數師無法自董事取得滿意之解釋，為何經由該等公司付款，彼等亦無法確定該宗交易之商業性質。此外，由於欠缺獨立專業評估或其他理據以支持該轉讓費之金額，故此核數師無法取得足夠憑證，以評估是否需要為有關之賬面值作出任何撥備。

對有關數額之任何調整將對本集團於二零零一年三月三十一日之資產淨值狀況，以及截至該日止年度股東應佔日常業務虧損淨額構成重大影響。於二零零一年一月三十日發表之截至二零零零年三月三十一日止年度之財務報表內之核數師報告亦就相同事項發出保留意見。

5.
有關債權人確認之審核範圍限制及對本集團作出之多項索償

由於本公司擁有99.9%之間接附屬公司耀榮建築有限公司（「耀榮建築」）自截至二零零零年三月三十一日止年度以來面對多項索償，核數師因而未獲耀榮建築之董事授權就二零零一年三月三十一日之結欠向耀榮建築之若干債權人取得直接確認。至於彼等發出之確認書，至本報告日期核數師仍未能取得足夠數目之債權人回覆。核數師無法採納其他滿意之程序，以確定於結算日之所有負債已恰當地記錄。

鑑於上文各點欠缺滿意之憑據，核數師無法滿意於結算日之綜合資產負債表及截至該日止年度之綜合損益賬內所計入之應付賬項及應計款項、以及自合約工程客戶結欠以總金額是否公平地呈列。於二零零一年一月三十日發表之截至二零零零年三月三十一日止年度之財務報表內之核數師報告亦就相同事項發出保留意見。

此外，於二零零一年三月三十一日耀榮建築面對合共已確定之索償金額約達100,000,000港元（二零零零年：56,000,000港元），而仍有多項金額未能確定。本集團就已確定金額之索償，已於財務報表提撥約43,000,000港元（二零零零年：36,000,000港元）之準備。惟未確定金額之索償仍未撥備。由於核數師未有接獲本集團法律顧問有關該等已確定金額之約64,000,000港元索償及未確定金額之索償之結果之法律函件，故彼等無法評估本集團作出之撥備是否足夠，而非超額撥備，以及是否需就未確定金額之多項索償作出撥備（如有）。任何就該等索償而認為必需之調整將對本集團截至二零零一年三月三十一日止年度之資產淨值狀況，以及對截至該日止年度股東應佔日常業務之虧損淨額構成重大影響。

有關本集團持續經營之基本不明朗因素

在編製意見時，核數師曾考慮在財務報告附註內所作之披露是否足夠，該等披露乃關於編製財務報告時所採納之持續經營基準。誠如財務報告附註所詳述，董事目前正採取多項措施以紓緩本集團目前流動資金不足之問題。本財務報告乃以持續經營基準編製，其有效性取決於本集團之集資計劃能否成功、與本集團之往來銀行及若干債權人就重訂還款時間表及重組其債務進行之商討能否取得成功，以及考慮出售本集團若干資產及指定附屬公司，以應付日後營運資金及財務需求。財務報告並無計入一旦未能實施該等措施所導致之任何調整。核數師認為有關方面已作出適當之披露，惟有關採用持續經營基準是否適當之問題上存在基本不明朗因素，而此基本不明朗因素極為嚴峻，故彼等就此問題不發表意見。

關於本集團面對多項索償之最終結果所產生之基本不明朗因素

在編製意見時，核數師曾考慮在財務報告附註內所作之披露是否足夠，該披露乃關於耀榮建築面對之索償292,000,000港元（二零零零年：230,000,000港元）。該索償目前正候裁決。董事認為，鑑於該等索償及糾紛賠償性質以及該等訴訟處於初步階段，現時無法估計索償之最終結果。董事認為本集團對於索償具充份之辯護理據。因此，彼等認為毋須在財務報告內作進一步撥備。核數師認為有關方面已作出適當披露，而在此方面彼等並無保留意見。

業務回顧

年內本集團飽受內部衝突，本集團兩位前主席爭奪控制本集團董事會及中港兩地投資，為本集團所面對之問題之症結。由於雙方爭持不下，故犧牲了股東之利益。

本集團若干前董事或作出了錯誤行為，而彼等之責任將有待法院於適當時候判決。本公司將就涉及本公司之多項法律行動之結果即時發表公佈通知公眾。

本公司現已成立新董事會，由來自不同商業背景之人士組成，彼等於在香港及其他司法權區之上市公司累積多年經驗，定能對管理層有所幫助。

新董事會透過以下措施，已將所有不利之法律行動及可疑投資所產生之負面影響降至最低：

－
結束所有無盈利合營公司

－
將新董事會之力量集中處理長州電廠

－
由二零零一年十月起將每月經常性及行政支銷削減約2,000,000港元

新董事會欣然告知全體股東本集團已於二零零一年十一月十五日成功接管長州電廠之營運及管理控制權。長州電廠乃本集團最寶貴資產之一。本集團已將該發電廠之法定代表及管理隊伍換上由本集團於該等範籌之專家負責。發電廠現運作順利，並預期於來年為本集團創造溢利。

新董事會已就若干財政安排與若干投資者進行磋商，預期可改善本集團之財政狀況。若干協議已予簽署，並有待香港聯交所批准，通過後本集團將即時發表公佈。

法院委任接管人

董事會於二零零一年一月十一日宣佈，本公司於二零零零年十一月接獲張耀榮先生（作為原告人）之令狀，代表其本人及本公司所有其他股東索償（其中包括）135,000,000港元，以及向鄭昭明先生索取賠償，鄭昭明先生乃第二被告，而本公司為第一被告。此乃少數股東代表本公司向鄭昭明先生採取之法律行動。

少數股東行動乃為本公司之利益而出發，而自法律行動獲取之任何賠償將支付予本公司而非索償人。於少數股東行動上，本公司因司法程予原因而列作被告人，因此亦受其結果所約束。

本公司已就法律行動的送達向法院確認認收存檔。鄭昭明先生已聘用獨立法定代表為其本人辯護。

於二零零一年二月二十四日，應張耀榮先生之申請，法院已下令羅兵咸永道會計師事務所之David Richard Hague先生及Rainier Hok Chung Lam先生獲委任為共同及個別接管人，直至HCA 10063/2000之審訴或法院再作出指令為止。

本公司新任董事會已決定接管處理上述法律行動，並已發出傳票申請將被告改為張耀榮先生。有關傳訊預期於二零零一年十二月十七日耹訊。接管人已表示彼等將就替代傳訊保持中立。惟張耀榮先生已表示彼等反對上述傳訊。

本公司亦已發出傳訊解除接管人，有關事項亦將於二零零一年十二月十七日耹訊。同樣，接管人亦將維持中立，而張耀榮先生將反對解除傳訊。

前景

採取以下措施後，本集團目前已站穩陣腳：

－
新董事會將提供政策指引及監察管理層

－
精簡後之管理層致力落實政策，達致公司目標，成功接管長州電廠是其中一個例子

－
透過設立資產管理委員會及風險評估委員會取得行政監察及平衡

目前情況經已明朗化，於重組計劃於不久將來落實後，本集團已具備專心致志之管理層，矢志以前車為鑑，包括重審本集團過往所有投資，查明是否存在疏忽及管理欠妥之地方，如出現法律責任，新管理層將毫不猶疑向犯錯人等索取賠償，尤如HCA第4646/2001及HCA第4652/2001向兩位本公司前董事提出之訴訟一樣。全體股東之利益必須受到保障。

本集團成功接管長州電廠是新董事會能力的明證。由現在起，本公司將加強電廠業務，並計劃將分散投資至中國海運及物流業務。

本人謹此就過去幾年未派股息向全體股東致歉。新董事會將全力復甦本集團，一旦本集團回復穩健狀況，將可望創造合理溢利。本集團將增加透明度，讓股東得知最新情況。此乃本人作為本集團主席之承諾。

流動及財政資源

於二零零一年三月三十一日，本集團之總資產淨值及附息銀行及其他借款分別為290,157,204港元（二零零零年：338,682,932港元）及61,336,444港元（二零零零年：150,191,646港元）。

附息銀行及其他借款及其於二零零一年三月三十一日之還款年期詳情載列於本財務報表附註。

資產抵押

於二零零一年三月三十一日，本集團已將下列資產按予銀行，作為所獲銀行貸款之抵押：


集團


二零零一年

二零零零年


港元

港元

租賃土地及物業
6,326,058

24,452,572

定期存款
3,231,264

63,546,315


9,557,322

87,998,887

或然負債

本集團於結算日有下述或然負債：

(a)


二零零一年

二零零零年


港元

港元

有關本集團承接工程合約之履約擔保保證
88,580,126

97,292,126

給予一間關連公司之銀行貸款擔保
－

23,400,000

長期服務金承擔
9,934,018

8,971,641


98,514,144

129,663,767

(b)
於二零零零年八月十一日始，本公司控有99.9%之間接附屬公司耀榮建築接獲一名合約僱主就建築工程之延遲合約之確定賠償金及由耀榮建築所導致聲稱之修整工程，合共索償約292,000,000港元（經修訂）。為數292,000,000港元之索償現正進行裁判審訊。根據二零零一年十一月十九日裁判官發出之指令，裁判聆訊將於二零零二年十一月四日召開。經考慮本集團法律顧問之意見，董事認為本集團具備充份抗辯理據，董事認為目前作出任何意見或臆測均過早。董事認為本集團具備充份抗辯理據，因此並未就任何潛在負債作出撥備。

就上述向耀榮建築提出之索償而言，於二零零零年十一月八日，法院接獲稟狀以本公司為第一辯方及耀榮建築為第二辯方（「辯方」），要求辯方履行賠償保證就潛在履約保證付款65,600,000港元向一名承保人提供抵押。於二零零一年七月三日，香港法院就對本公司及耀榮建築之索償65,600,000港元作出總結陳詞，然而，辯方仍未支付65,600,000港元，以待上述索償之訟裁結果。

(c)
除上文附註(b)所述之索償外，於二零零一年三月三十一日，耀榮建築接獲來自不同人士之多項索償，包括供應商及承包商就聲稱供應物料之未付款項及一項為數17,000,000港元聲稱墊付予耀榮建築作其他貸款之款項提出索償。於本財務報表日期已訂明索償金額之索償為數合共約100,000,000港元，而另有多項索償則未訂明金額。就合共100,000,000港元（二零零零年：56,000,000港元）之已訂明金額索償，本公司已於財務報告作出約43,000,000港元（二零零零年：36,000,000港元）之撥備。未訂明金額之索償並無作出撥備。

為減低對本集團之損失及賠償，本集團已作出／將提出反索償。董事認為，有鑑於索償之性質及／或糾紛之賠償及訴訟尚在初步階段，目前階段不可能合理肯定預計最後結果。基於董事認為本集團對於索償具有充份辯護理據，以及相信本集團不會承受重大之損失，故此未有於財務報告內作出進一步撥備。

遵守最佳應用守則

董事認為，本公司於本報告所覆蓋之會計期間已遵守聯交所上市規則第14章之最佳應用守則，惟本公司獨立非執行董事並無指定委任年期，而須根據本公司之公司細則規定輪值告退及膺選連任除外。

暫停買賣

應本公司要求，本公司股份已由二零零零年十一月六日上午十時起暫停在聯交所買賣，並將繼續暫停買賣直至進一步澄清本集團之最新財務及營運狀況為止。

買賣或贖回本公司之上市證券

於二零零一年三月三十一日止年度，本公司或其任何附屬公司並無買賣或贖回本公司之上市證券。

於香港聯合交易所有限公司網址公佈全年業績

根據香港聯合交易所有限公司上市規則附錄十六第45(1)至45(3)段所規定之一切資料將於適當時候在聯交所網址公佈。

承董事會命

主席

何建國

香港，二零零一年十二月七日

股東週年大會通告

茲通告King Pacific International Holdings Limited（耀榮明泰國際控股有限公司）*謹訂於二零零二年一月三日（星期四）上午十時正假座上園大酒店，地址中國深圳廣深公路沙井段473號舉行股東週年大會，以便處理下列事項：

一、
省覽截至二零零一年三月三十一日止年度之經審核財務報告、董事會及核數師報告。

二、
重選董事及釐定董事袍金。

三、
續聘核數師，並授權董事會釐定其酬金。

附註：

一、
本公司股東均有權出席上述大會並可於會上投票，而持有兩股或以上則有權委派一位或多位代表代其出席及投票，受委代表毋須為本公司股東。

二、
代表委任表格連同授權簽署該表格之授權書或其他授權文件（如有）或經由公證人簽署證明之該等授權書或授權文件副本，最遲須於大會指定舉行時間四十八小時前送交香港灣仔港灣道1號會展廣場辦公大樓35樓本公司之總辦事處，方為有效。

三、
本公司將於二零零一年十二月二十八日至二零零二年一月三日（首尾兩日包括在內）暫停辦理股份過戶登記手續，期間概不會辦理股份過戶登記手續。為符合資格在將於二零零二年一月三日舉行之股東週年大會上投票，謹此提醒股東確保所有股份過戶文件連同有關股票及過戶表格最遲須於二零零一年十二月十七日下午四時正前送交本公司之香港股份過戶登記分處登捷時有限公司，地址為香港中環夏愨道10號和記大廈4樓。

四、
本公司將向本公司之股東及彼等之代理人提供由香港至深圳上園酒店之免費交通服務。於二零零二年一月三日上午七時正於香港灣仔莊士敦道修頓球場將有巴士接載服務。倘本公司之股東及彼等之代理人願意使用由本公司提供之交通服務，彼等須聯絡本公司並以電話（852）25586666或傳真（852）25110339登記。

承董事會命

主席

何建國

香港，二零零一年十二月七日

*  僅供識別
「請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。」
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