白馬戶外媒體有限公司

收入與扣除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利

(EBITDA) 和純利連續四年增長




年度變動
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營業額
355,004,000港元
+36.5%


EBITDA（邊際率）
153,556,000港元(43.3%)
+38.8%


經營溢利（邊際率）
95,931,000港元(27%)
+37%


純利（邊際率）
58,906,000港元(16.6%)
+41.3%


每股盈利
15.52港仙
+39.6%


經營現金流量
247,894,000港元
+102.7%
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截至二零零一年十二月三十一日止年度業績公布

白馬戶外媒體有限公司（「本公司」）及其子公司（以下合稱「本集團」）董事會（「董事會」）欣然公布，本公司截至二零零一年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績，連同去年數字載列如下：

財務摘要

綜合收入報表數據


截至十二月三十一日止年度



二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

營業額
1
355,004

260,038

銷售成本

直接經營成本

(135,641
)
(97,684
)

經營權攤銷和售點廣告折舊

(63,021
)
(46,078
)

合計

(198,662
)
(143,762
)

毛利

156,342

116,276

銀行利息收入

9,616

9,008

其他收入（銀行利息收入除外）

17

35

銷售開支

(24,724
)
(23,058
)

管理費用（不包括折舊）

(41,100
)
(28,695
)

固定資產折舊

(4,220
)
(3,537
)

經營溢利
2
95,931

70,029

融資成本
3
(25,088
)
(23,711
)

除稅前溢利

70,843

46,318

稅項
4
(6,579
)
(2,433
)

未計少數股東權益前溢利

64,264

43,885

少數股東權益

(5,358
)
(2,195
)

純利

58,906

41,690

股息

－

40,000

每股基本盈利（港仙）1

15.52

11.12

每股盈利（港仙）2

11.78

8.34

EBITDA3

153,556

110,636

1.
二零零一年之每股基本盈利乃根據二零零一年度之股東應佔溢利淨額及年內已發行普通股加權平均數379,452,073（二零零零年：375,000,000）股計算。

本公司用作計算二零零一年每股基本盈利的加權平均股份數目，乃包括該會計期間在本集團成立時1,000,000股按未繳股款方式發行的普通股、在收購一子公司時發行的374,000,000股股份，以及根據於二零零一年十二月十九日完成的香港公開售股及國際配售所發行的125,000,500股股份。

年內，由於購股權並無攤薄影響，故並無呈列截至二零零一年十二月三十一日止年度之每股攤薄盈利。

2.
倘若，假設二零零一及二零零零年度的已發行及可予發行股份為500,000,500股，則每股盈利應分別為11.78港仙及8.34港仙。

3.
EBITDA即未計利息、稅項、折舊及攤銷前盈利，指未計經營權攤銷及固定資產折舊並扣除銀行利息收入的經營溢利。根據香港或美國公認會計準則，EBITDA並非普遍獲接納的會計處理方式，且不應被視為經營收入或經營之現金流量之替代項目。

財務報表附註

1.
營業額及收入

營業額指於公共汽車候車亭及大型廣告牌所展示廣告之合約價值（扣除佣金及折扣）。

本集團之營業額及收入分析如下：


截至十二月三十一日止年度


二零零一年

二零零零年

千港元

千港元

營業額
355,004

260,038

銀行利息收入
9,616

9,008

其他
17

35

其他收入
9,633

9,043

收入
364,637

269,081

本集團之營業額指於中國之媒體銷售額。

2.
經營活動產生之溢利

本集團經營活動產生之溢利已扣除／（計入）以下各項：


截至十二月三十一日止年度


二零零一年

二零零零年

千港元

千港元

提供服務之成本
73,753

53,537

公共汽車候車亭及公路廣告牌之經營租約租金
61,888

44,147

經營權攤銷和售點廣告折舊
63,021

46,078

銷售成本
198,662

143,762

呆賬撥備
6,950

4,277

核數師酬金
600

350

自置資產折舊
4,220

3,537

樓宇經營租約租金
5,464

5,440

員工成本（包括董事酬金）
25,077

20,259

匯兌虧損淨額
32

40

利息收入
(9,616
)
(9,008)

本集團之經營溢利指於中國之媒體銷售額。

3.
融資成本


截至十二月三十一日止年度


二零零一年

二零零零年

千港元

千港元

下列項目之利息：

應於五年內悉數償還之銀行貸款及

其他貸款之利息
25,088

24,289

資本化之利息
－

(578
)


25,088

23,711

4.
稅項


截至十二月三十一日止年度


二零零一年

二零零零年

千港元

千港元

本年度撥備

香港
－

－

其他地區
6,076

－

本年度遞延稅項支出
503

2,433

本年度稅項支出
6,579

2,433

由於本集團於二零零一年內並無在香港產生任何應課稅溢利，故無作出香港利得稅撥備。

根據中國外商投資企業及外國企業所得稅法，本公司於中國海南經濟特區成立之子公司海南白馬廣告媒體投資有限公司須按15%優惠稅率繳納企業所得稅，並於其經營之首個盈利年度（按中國公認會計原則計算）豁免中國企業所得稅，並於隨後兩年內獲減免50%中國企業所得稅。由於二零零一年為海南白馬廣告媒體投資有限公司第二個法定盈利年度，因此本年度該公司之企業所得稅已基於中國應課稅溢利按7.5%稅率計算。

資產負債表數據


於十二月三十一日


二零零一年

二零零零年

千港元

千港元

現金及現金等值項目
809,411

67,402

資產總值
1,846,593

881,681

負債總值1（扣除已抵押定期存款）
255,947

248,963

股東權益總值
1,129,798

354,978

1.
負債總值包括有抵押及無抵押銀行貸款和股東貸款。於截至二零零一年十二月三十一日止年度之股東貸款產生利息支出3,800,000港元，有關數字並無計入負債內。

現金流量數據


截至十二月三十一日止年度


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

經營業務的現金流入（流出）
247,894

122,274

投資業務的現金流入（流出）
(246,095
)
(117,511
)

融資活動的現金流入（流出）
781,033

64,438

投資回報及融資費用的現金流入（流出）
(39,192
)
(14,834
)

已繳稅金
(1,631
)
－

年初時的現金及現金等值項目淨額
67,402

13,035

年終時的現金及現金等值項目淨額
809,411

67,402

營運數據


於十二月三十一日


二零零一年

二零零零年
公共汽車候車亭廣告牌位的數目
15,443

11,107

標準座廣告牌位1的數目
11,698

8,196

標準座廣告牌位的平均數目2
9,144

7,474

每月平均出租率
72%

72%

1.
標準座廣告牌位為本公司用作計算經營業績之標準單位。標準座廣告牌位相當於一塊12摺板廣告牌位實物、兩塊6摺板廣告牌位，或三塊4摺板廣告牌位。

2.
於財政年度內每月月底的標準座廣告牌位總數除以12。

建議末期股息

本公司董事決議不就截至二零零一年十二月三十一日止年度宣布派發任何股息。

管理層討論及分析

本集團的全部營業額均來自中國，由於既有和新增的公共汽車候車亭經營權帶來更高的收入，加上大型廣告牌及售點廣告等新業務產生的收入所帶動，令二零零一年財政年度之收入較二零零零年財政年度增加36.5%至355,000,000港元。於二零零一年十二月三十一日，本公司共於中國二十九個城市內經營，在當中二十三個（包括北京、上海、廣州及深圳）城市內擁有的公共汽車候車亭廣告牌位數目，更位列行業之冠。標準座廣告牌位平均數目增加約22.3%至9,144個，而截至二零零一年十二月三十一日止年度的出租率則維持穩定於約72%的水平。

溢利

截至二零零零年十二月三十一日止年度的EBITDA邊際率由佔營業額的42.5%改善至二零零一年之43.2%。

隨著本集團公共汽車候車亭網絡擴展，二零零一年財政年度的純利由二零零零年財政年度上升41.3%至58,900,000港元，純利邊際率較截至二零零零年十二月三十一日止年度的16%微升至二零零一年同期16.6%。

開支

二零零一年財政年度之直接經營成本佔營業額的38.2%，較二零零零年同期增加38.9%，原因是本集團於二零零一年下半年度展開大型廣告牌及售點廣告業務，產生額外經營成本。公共汽車候車亭廣告業務的經營成本維持穩定，佔截至二零零一年十二月三十一日止年度營業額36.5%。

隨著本集團網絡不斷擴展，二零零一財政年度的經營權攤銷增加36.8%至63,000,000港元，但佔營業額的比例則維持穩定，佔營業額的17.7%。

流動性資產及資金來源

現金流量

本集團於二零零一年財政年度透過經營業務獲得之現金流入淨額為247,900,000港元（二零零零年：122,300,000港元），本集團的現金流入淨額加上首次公開發售及國際配售股票（「首次公開售股」）集資所得淨額762,900,000港元，使年終時的現金結餘淨額由742,000,000港元增加至809,000,000港元。本集團的負債權益比率（按計息借貸款淨額相對股東資金1,129,800,000港元計算）為22.6%。

應收賬項

於二零零一年十二月三十一日，本集團應收賬項的平均未償還期為147日，而二零零零年同期則為140日。廣東白馬廣告有限公司的結欠款項則由截至二零零零年十二月三十一日止年度之270日減少至二零零一年同期之138日。

計息銀行貸款及其他借款

於二零零一年十二月三十一日，本集團向銀行質押定期存款12,453,723美元（相當於97,509,482港元）及78,000,000港元，作為短期銀行貸款人民幣180,100,000元的抵押。本集團並質押其定期存款9,450,000美元（相當於73,601,325港元），作為一間銀行所開立的備用信用證9,000,000美元的抵押。


於十二月三十一日


二零零一年

二零零零年

千港元

千港元

銀行貸款：

有抵押
327,456

209,881

無抵押
104,000

171,807


431,456

381,688

股東貸款：

有抵押
－

31,138

無抵押
－

9,350


－

40,488


431,456

422,176

上述貸款到期日載列如下：


千港元

千港元

應償還銀行貸款：

一年內
431,456

381,688

應償還股東貸款：

一年內
－

40,4800


431,456

422,176

被劃分為流動負債部份
(431,456
)
(422,176
)

長期部份
－

－

資本開支

為加強本公司作為中國戶外媒體業翹楚的地位，本集團積極爭取經營權及興建公共汽車候車亭以擴闊其網絡。截至二零零一年十二月三十一日止年度，271,300,000港元已用作取得公共汽車候車亭經營權、5,500,000港元用作取得大型廣告牌經營權、15,600,000港元用作在商場及超級市場興建展板、4,300,000港元則投放在固定資產上。

首次公開售股所得款項用途

首次公開售股所得款項（扣除有關已付及應付開支）為648,000,000港元。於截至二零零一年十二月三十一日止年度，本公司已動用26,600,000港元，以按招股書所載計劃償還若干未償還短期銀行貸款及股東貸款。

僱用、培訓及發展

於二零零一年十二月三十一日，本集團合共僱用196名僱員，比二零零零年同期增加37名，員工成本佔總營業額7%（二零零一年：7.8%）。本公司按僱員的表現、經驗及現行業內慣例釐定薪酬政策及待遇，並定期作出檢討。花紅則按本集團表現及個人作出的貢獻釐定。此外，為使個人利益與本集團的利益相結合，本集團亦向高級管理人員授出購股權。

展望

本集團預期中國戶外廣告市場將繼續以優於國內經濟增長步伐的速度發展，加上中國加入世貿，其他類型的新廣告客戶將紛紛湧現，例如電影娛樂及金融服務，為本集團業務帶來新的商機。

本集團會繼續推行已制定的策略，以爭取未來數年的業務增長。本集團會繼續透過內部增長及收購擴充公共汽車候車亭業務，並進一步發揮本集團現有網絡之潛能，增加收益，以及開發新產品，為廣告商提供更多選擇。部分主要策略包括：
擴展本集團公共汽車候車亭業務：

本集團將繼續擴充北京、上海及廣州等中國主要城市之市場份額，並同時提高於若干選定的中型城市所佔市場份額。本集團擬於未來數年每年藉增加約2,000個12摺板廣告牌位，擴展本集團公共汽車候車亭業務。

發揮本公司網絡潛能：

本集團將繼續透過物有所值的收費政策及提高出租率增加網絡收入，並透過增加地區銷售中心的數目，改善對重點城市及中型城市的當地廣告客戶的銷售支援及統籌工作。

開發新產品：

本集團相信公共汽車候車亭廣告業務仍有龐大的增長空間，而本集團亦將專注開發新產品為廣告客戶提供更多廣告模式，例如售點廣告產品等。

其他資料

主要股東

於二零零一年十二月三十一日，本集團根據披露權益條例第16(1)節須予置存之權益記錄所示，擁有本公司已發行股本10%或以上之各方如下：

名稱
所持股份數目

持股百分比
Clear Channel Outdoor, Inc.
231,337,500

46.3%

香港中央結算（代理人）有限公司
145,775,000

29.2%

Outdoor Media China, Inc.
101,137,500

20.2%

購買、出售及贖回股份

本集團於年內並無贖回其任何上市股份。本集團或其任何附屬公司於二零零一年內概無購買或出售任何本集團上市股份。

公司管治

董事會審核委員會已審閱全年業績，審核委員會由兩名獨立非執行董事及一名非執行董事組成。回顧財政年度內，本集團一直符合香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄14所載最佳應用守則。

於聯交所網站披露資料

上市規則附錄16第45（1）至45（3）段規定之所有資料將於適當時候在聯交所網站（http://www.hkex.com.hk）及本公司網站刊載。

承董事會命

白馬戶外媒體有限公司

主席

戎子江

香港，二零零二年三月一日

本公布亦可於本公司網頁http://www.clear-media.net查閱。
股東週年大會通告

茲通告白馬戶外媒體有限公司（「本公司」）將於二零零二年五月三十一日星期五上午十時正假座香港金鐘法院道太古廣場港島香格里拉大酒店5樓華山廳舉行股東週年大會，以處理下列事項：

1.
省覽及接納截至二零零一年十二月三十一日止年度之經審核財務報表及董事會報告與核數師報告。

2.
重選輪席退任之董事及授權董事會釐定董事之酬金。

3.
聘任核數師及授權董事會釐定其酬金。

作為特別事項，考慮及酌情通過下列項目為普通決議案：

普通決議案

4.
「動議：

(a)
在下文(b)段及(c)段規限下，謹此一般及無條件批准董事於有關期間（定義見下文）內行使本公司所有權力，於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）或香港證券及期貨事務監察委員會及聯交所就此認可之任何其他證券交易所，按照所有適用法例（包括香港股份購回守則）及聯交所證券上市規則不時修訂之規定，購回本公司資本中每股面值0.10港元之股份（「股份」）；

(b)
董事根據上文(a)段之批准可予以購回或有條件或無條件同意購回之股份面值總額不得超過於本決議案獲通過當日本公司之已發行股本面值總額10%，而上述批准亦須受此數額限制；

(c)
就本決議案而言：

「有關期間」乃指由本決議案獲通過當日起至下列最早日期止期間：

(i)
本公司下屆股東週年大會結束時；

(ii)
本公司的公司細則（「細則」）或公司條例規定本公司須召開下屆股東週年大會之期限屆滿之日；及

(iii)
本公司股東於股東大會上通過普通決議案撤消或修訂本議決案授予董事之授權之日。」

5.
「動議：

(a)
在下文(c)段規限下，謹此一般及無條件批准董事於有關期間（定義見下文）內行使本公司所有權力以配發、發行及處理額外股份以及作出或授出可能需要行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(b)
(a)段所述將批准授權董事於有關期間內作出或授出可能需將於有關期間結束後行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(c)
董事依據(a)段批准而配發、發行及處理或有條件或無條件同意配發、發行及處理（不論是否依據購股權或其他原因配發）之股本面值總額不得多於下列總和：(aa) 本公司於本決議案通過當日之已發行股本面值總額20%，加上(bb)（倘本公司股東通過另一項決議案向董事授權）本公司於通過本決議案後所購回本公司股本面值總額（最多相等於通過本決議案當日本公司已發行股本面值總額10%），但不包括(i) 供股（定義見下文）、(ii) 行使本公司採納之任何購股權計劃授出之購股權或(iii) 遵照本公司的細則進行之任何以股代息計劃或類似安排以配發股份代替股份全部或部分股息，而上述批准亦須受此數額限制；及

(d)
就本決議案而言：

「有關期間」乃指由本決議案獲通過當日起至下列最早日期止期間：

(i)
本公司下屆股東週年大會結束時；

(ii)
細則或公司條例規定本公司須召開下屆股東週年大會之期限屆滿之日；及

(iii)
本公司股東於股東大會上通過普通決議案撤消或修訂本議決案授予董事之授權之日；及

「供股」乃指董事於所定期內根據於某一指定記錄日期名列股東名冊之股份之持有人當時所持有該等股份之比例向彼等提出之股份配售建議（惟董事有權就零碎股權或適用於本公司之任何地區法律或推行限制或任何認可管制機構或任何證券交易所規定之責任或要求，作出其認為必要或權宜之豁免或其他安排），而按配額提呈、配發或發行股份亦據此釋義。」

6.
「動議謹此授權董事行使第5項決議案(a)段所述有關該決議案(c)段(bb)分段所述本公司股本之本公司權力。」

承董事會命

吳沛華

公司秘書

香港，二零零二年三月一日

香港主要營業地點：

香港

銅鑼灣

告士打道311號

皇室大廈3205室

附註：

1.
凡有權出席上述大會並於會上投票之本公司任何股東，均有權委派一位或多位代表代為出席並於投票表決時代其投票。受委代表毋須為本公司股東。

2.
代表委任表格連同經簽署之授權書或其他授權文件（如有）或經由公證人簽署證明之授權書或其他授權文件副本，必須於上述大會指定舉行時間48小時前送達本公司香港股份過戶登記分處登捷時有限公司（地址為香港中環夏愨道10號和記大廈4樓），方為有效。填妥及交回代表委任表格後，  閣下仍可親自出席並於會上投票。

3.
就通告所載第4項普通決議案而言，董事謹表明，將行使據此獲賦予之權力，於彼等視為合適或符合股東利益的情況下購回股份。根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）規定，載有股東就投票贊成或反對決議案以批准本公司購回其本身股份作出知情決定所需資料的說明函件，將隨本公司二零零二年年報另函付上。

4.
就通告所載第5項之普通決議案而言，董事謹表明，目前並無計劃發行本公司任何新股份。現就公司條例第57B條及上市規則要求股東批准。
「請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。」
1
第二頁

白馬戶外媒體有限公司 － 公佈
香港，二零零二年三月一日

