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CNT GROUP LIMITED
（北海集團有限公司）

（於百慕達註冊成立之有限公司）

截至二零零一年十二月三十一日止年度業績公佈

業績概要

北海集團有限公司（「本公司」）董事會公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績連同二零零零年同期之比較數字如下：



二零零一年
二零零零年


附註
千港元
千港元




（經重列）

營業額
3
369,508
444,551

銷售成本

(222,125)
(285,493)

毛利

147,383
159,058

其他收入及收益
4
20,286
24,218

銷售及分銷費用

(51,383)
(54,193)

行政開支

(79,696)
(81,299)

其他經營開支

(16,650)
(14,887)

經營業務溢利
5
19,940
32,897

融資費用

(10,226)
(14,744)

應佔溢利減虧損：




　共同控制企業

(286)
－

　聯營公司

5,039
14,159

除稅前溢利

14,467
32,312

稅項
6
(7,655)
(9,600)

未計少數股東權益前溢利

6,812
22,712

少數股東權益

(49)
1,167

股東應佔日常業務純利

6,763
23,879

年初保留溢利／（累積虧損）

28,023
（11,135）

撥自有年期房地產重估儲備

－
15,279

年終保留溢利

34,786
28,023

每股盈利
7



　基本

0.44仙
1.72仙

　攤薄

0.44仙
1.71仙

附註：

1.
採納新訂及經修訂之香港會計實務準則（「會計實務準則」）


本年度業績公佈首次採納下列近期頒佈及經修訂之會計實務準則及有關詮釋：

‧
會計實務準則第9號（經修訂）：
「結算日後事項」

‧
會計實務準則第14號（經修訂）：
「租約」

‧
會計實務準則第18號（經修訂）：
「收入」

‧
會計實務準則第26號：
「分類申報」

‧
會計實務準則第28號：
「撥備、或然負債及或然資產」

‧
會計實務準則第29號：
「無形資產」

‧
會計實務準則第30號：
「業務合併」

‧
會計實務準則第31號：
「資產減值」

‧
會計實務準則第32號：
「綜合財務報告及於附屬公司投資之會計處理方法」

‧
詮釋第12號：
「業務合併－起初申報之公平值及商譽之其後調整」

‧
詮釋第13號：
「商譽－有關過往與儲備對銷／計入儲備之商譽及負商譽之持續規定」

2.
往年度調整


本集團已採納會計實務準則第30號之過渡規定，容許於二零零一年一月一日前收購產生之商譽繼續與綜合儲備對銷。


因應會計實務準則第30號，本集團已採納一項政策，評估與綜合儲備對銷而不作減值重列之商譽。結果，本集團察覺於截至一九九八年十二月三十一日止年度在綜合儲備內撇銷之商譽已減值49,402,000港元。本集團已根據會計實務準則第30號之過渡規定，將此項會計政策更改作往年度調整處理。其影響為將有年期房地產重估儲備及一般儲備分別調升41,006,000港元及8,396,000港元，而將本集團於二零零零年一月一日之保留溢利調減49,402,000港元。

3.
分類資料

(a)
業務分類


下表呈列本集團按業務分類之收入及溢利／（虧損）。


油漆產品
物業投資
其他
撇銷
綜合


二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年


千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元

分類收入：











　向外界客戶
    之銷售
355,027
359,884
1,864
64,991
12,617
19,676
－
－
369,508
444,551

　分部間之銷售
－
－
9,033
6,537
－
－
(9,033)
(6,537)
－
－

　其他收入
15,789
4,587
1,263
10,352
1,321
3,716
－
－
18,373
18,655

　總計
370,816
364,471
12,160
81,880
13,938
23,392
(9,033)
(6,537)
387,881
463,206

分類業績
66,629
70,234
(3,461)
(6,764)
(7,147)
(996)
4,866
5,343
60,887
67,817

利息收入








1,913
5,563

未分配開支








(42,860)
(40,483)

經營業務溢利








19,940
32,897

融資費用








(10,226)
(14,744)

應佔溢利減虧損：











　共同控制企業
－
－
－
－
－
－
－
－
(286)
－

　聯營公司
2,596
4,940
－
－
－
－
－
－
2,596
4,940

　聯營公司
　　－未分配








2,443
9,219

除稅前溢利








14,467
32,312

稅項








(7,655)
(9,600)

未計少數股東
  權益前溢利








6,812
22,712

少數股東權益








(49)
1,167

股東應佔日常
  業務純利








6,763
23,879

(b)
地域分類


下表呈列本集團按地域分類之收入及溢利／（虧損）。



香港
中國其他地區
其他
撇銷
綜合


二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年


千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元
千港元

分類收入：











　向外界客戶
    之銷售
167,596
248,546
201,895
195,995
17
10
－
－
369,508
444,551

分類業績
(2,400)
(12,622)
62,308
81,405
(419)
(414)
1,398
(552)
60,887
67,817

4.
其他收入及收益


二零零一年
二零零零年


千港元
千港元

其他收入：



　利息收入
1,913
5,563

　上市投資股息收入
23
－

　其他
7,739
8,723


9,675
14,286

收益：



　出售固定資產之收益
100
9,932

　出售聯營公司之收益
10,511
－


10,611
9,932


20,286
24,218

5.
經營業務溢利
本集團之經營業務溢利經扣除：


二零零一年
二零零零年


千港元
千港元

已售存貨之成本
219,685
217,401

已售待售物業之成本
－
61,821

折舊
17,654
18,016

無形資產攤銷
1,920
－

出售固定資產之虧損
29
1,201

出售附屬公司權益之虧損
－
382

出售投資物業之虧損
32
4,377

投資物業重估減值
1,047
3,242

發展中物業減值
3,000
3,104

長期投資減值
6,400
－

短期上市投資減值
1,419
373

於聯營公司之權益減值
23
－

投資按金撥備
1,950
－

及經計入：



回撥存貨撥備
2,542
3,154

回撥應收貿易賬款撥備
1,630
－

6.
稅項

香港利得稅乃根據本年度在香港賺取之估計應課稅溢利以稅率16%（二零零零年：16%）計算。其他地區應課稅溢利之稅項乃按本集團經營所在國家之現行稅率及根據其現行法例及有關之詮釋及慣例計算。

二零零一年
二零零零年


千港元
千港元

本集團：



  本年度之利得稅撥備：



    香港
400
700

    其他地區
6,967
9,118

　　遞延稅項撥回
(56)
－


7,311
9,818

  上年度超額撥備：



    香港
(348)
(636)


6,963
9,182

應佔聯營公司稅項：



  香港
176
190

  其他地區
516
228


692
418

本年度稅項支出
7,655
9,600

7.
每股盈利


每股基本盈利乃根據本年度股東應佔純利6,763,000港元（二零零零年：23,879,000港元）及年內已發行普通股之加權平均數1,528,188,000股（二零零零年：1,392,328,000股）計算。


截至二零零一年十二月三十一日止年度之每股攤薄盈利乃根據股東應佔純利6,763,000港元（二零零零年：23,879,000港元）及1,547,056,000股股份（二零零零年：1,393,668,000股）（即本年度已發行股份之加權平均數加假設全部具攤薄影響之未行使購股權已獲行使時當作已以不收取代價之方式發行股份之加權平均數18,868,000股（二零零零年：1,340,000股））計算。

8.
比較數額


如上文附註1進一步闡釋，因本年度採納若干新訂及經修訂之會計實務準則，本公佈內若干項目及結餘之會計處理方法及呈列方式已作出修訂，以符合新規定。因此，經已作出往年度調整及重列若干比較數額，以配合本年度之呈列方式。

股息

董事會不建議派發截至二零零一年十二月三十一日止年度任何股息（二零零零年：零）。

主席報告書

業績

本集團錄得純利6,760,000港元，二零零零年純利為23,880,000港元。持續之全球經濟放緩嚴重打擊集團業績。本集團之核心業務製漆基本上維持穩定，經營溢利為66,630,000港元（二零零零年：70,230,000港元）。其他業務表現未如理想，尤其是投資業務，長期投資減值撥備為6,400,000港元（二零零零年：零）。

本年度本集團之營業額下跌16.9%至369,510,000港元（二零零零年：444,550,000港元）。物業業務之收縮佔營業額之大部份跌幅。

業務回顧

製漆

面對全球經濟之不景氣，製漆業務經歷了頗為平穩之一年。由於市場競爭日烈，營業額微跌1.3%至355,030,000港元（二零零零年：359,880,000港元）。儘管增加了在中國內地之業務，惟內地市場之邊際利潤相對較低，故經營溢利下跌5.1%。本年度本集團因出售一間聯營公司而獲得10,510,000港元收益。本集團已擴大在中國內地之業務，以面對中國於二零零一年十一月加入世貿後實行多項開放政策而可能引發之挑戰。

物業

本港地產市道疲弱，故本集團仍持審慎態度。本年度營業額銳降97.1%，主要原因為於二零零零年錄得61,780,000港元之物業銷售額。經營虧損為3,460,000港元（二零零零年：6,760,000港元），有關改善主要由於物業重估撥備減少。位於西貢及梅窩之住宅發展項目仍在與香港政府商議土地重批之階段中。至於中國內地之投資，皆為中期發展項目，正如期進展。

雖然地產市道可能經已尋底，且面對低息環境，本集團就旗下物業組合制定策略時仍將審慎行事。

貿易

在中國內地經營之貿易業務主要包括鋼鐵貿易。市場交投淡靜，營業額下跌27.4%至9,470,000港元（二零零零年：13,040,000港元）。毛利為470,000港元（二零零零年：520,000港元）。

有價證券出售

營業額3,150,000港元（二零零零年：6,640,000港元）源自買賣香港上市證券。市場交投呆滯，營業額下跌乃因買賣減少。由於減值撥備增加，故錄得經營虧損1,310,000港元（二零零零年：690,000港元）。

花崗岩及雲石開採及貿易

經營雲石業務之Elegant Stone International Ltd.（「Elegant Stone」）於年內之營業額微跌1.3%至49,860,000港元（二零零零年：50,540,000港元）。在經濟衰退之陰霾下，消費力依然疲弱。經營溢利為1,200,000港元（二零零零年：22,540,000港元），有關之顯著跌幅主要由於銷售成本增加及相對二零零零年之非經常收益18,070,000港元。於二零零一年已簽訂價值約60,000,000港元之工程合約，而有關項目已於二零零二年初開始。於二零零二年四月十二日，本集團與Elegant Stone之一名小股東訂立買賣協議，以代價6,540,000港元增持Elegant Stone之5.0%股本權益。為加強對Elegant Stone之管理控制權，本集團已運用一名大股東根據擔保契約所給予之擔保股息差額，行使一項購股權以進一步增持該公司之26.7%股本權益。若完成行使該項購股權，Elegant Stone將成為本集團擁有76.1%權益之附屬公司。

礦石開採及貿易

本年內本集團購入中國內地一項採石業務之權益，以擴大旗下之開採業務組合。該石礦位於中山，年產量逾一百萬噸。人民幣14,000,000元之投資成本已全數支付，並作按金處理，以待在中國內地完成執照擁有權之登記。由於二零零一年之雨季較往常為長，清除表面沖積而成之厚泥層需耗較長時間，故礦石生產將於二零零二年第二季開始。

資訊科技

Treasure Auctioneer International Limited仍在虧損中，而集團應佔其虧損為1,020,000港元（二零零零年：310,000港元）。營業額微升，未來數年料見改善。該公司正等待預期中之經濟復甦，而正因如此，本集團於二零零一年七月訂立協議，以38,000,000港元購入該公司另外25.0%股本權益，藉以加強對其管理控制權。12,600,000港元按金經已支付，而完成日期延至二零零二年七月二十五日。

本集團之教育網站業務仍在節流階段，而集團應佔其虧損為610,000港元（二零零零年：320,000港元）。有關業務經已削減若干電子商貿項目，並將營運成本維持於最低水平。公司將繼續專注於學生招募業務，同時在中國內地物色新收入來源。

於二零零二年一月，本集團透過以代價7,000,000港元購入Dragon Century Investment Limited（一間英屬處女群島公司）之70.0%股本權益，投資於中國內地之一項網站業務。該公司持有兩個提供網上買賣中國商業藝術品服務之中文網站，分別為artsofchina.com及artsofchina.net。有關投資旨在於中國內地擴展集團之資訊科技業務。預期該等網站於二零零二年下半年開始帶來收益。

環保項目

GAIA汽車燃油之專利權問題仍未明朗，專利權之聲稱持有人與發明人之間尚需時間作出澄清。本集團密切注意有關情況發展，在有需要時或會考慮終止有關項目。

本年內本集團已在深圳開設一間催化器生產廠房，並已裝置兩條生產線。首年年產量預計為20,000台，年營業額為7,300,000港元。廠房已於二零零二年一月正式投產。本集團已於本年底將其權益由15.0%增持至35.0%，以擴大對其管理控制權。

展望

美國經濟於二零零二年首季顯示復甦之跡象，同年其餘時間料將穩步增長。利率估計會從低水平緩緩攀升。預期本港經濟亦將逐漸復甦，並受惠於中國內地加入世貿後之經濟增長。本集團將制定投資及業務策略，把握未來之經濟復甦，為股東爭取業務增值及投資回報。

管理層討論及分析

業績

本年度本集團錄得純利6,760,000港元，較去年純利23,880,000港元減少71.7%。毛利下跌7.3%至147,380,000港元（二零零零年：159,060,000港元）。純利下跌，主要由於作出7,820,000港元投資減值撥備及投資收入減少。本年度每股盈利為0.44仙，二零零零年則為1.72仙。

分類資料

業務分類

製漆仍為本集團之核心業務，營業額為355,030,000港元，佔總營業額之96.1%。於二零零零年，製漆業務之營業額為359,880,000港元，佔總營業額444,550,000港元之81.0%。

物業投資之營業額為1,860,000港元，二零零零年為64,990,000港元。營業額下降，主要原因為於二零零零年出售物業套現。其他業務之營業額為12,620,000港元（二零零零年：19,680,000港元），主要源自集團之鋼鐵業務。此營業額下降，乃由於市場交投收縮。

地域分類

源自中國內地之營業額為201,900,000港元，比二零零零年之196,000,000港元增加3.0%。源自香港之營業額則大幅下降32.6%至167,600,000港元（二零零零年：248,550,000港元），此乃由於本集團整頓旗下之香港業務組合，轉而擴展在中國內地之業務。

流動資金及財務資源

本集團主要倚賴內部滾存資金，作為業務營運之用。內部滾存資金基本上來自保留盈利。於結算日，銀行及其他借貸為122,550,000港元（二零零零年：126,790,000港元），其中41,280,000港元須於二零零二年償還，5,410,000港元須於二零零三年償還，18,400,000港元須於二零零四至二零零六年償還，而57,460,000港元須於二零零六年後償還。於二零零一年十二月三十一日未動用之已落實借貸融資為92,450,000港元（二零零零年：38,000,000港元）。銀行貸款之年利率介乎3.6厘至7.5厘。本集團採取審慎之方式管理資金之運用，以維持穩健之現金流量，供其經營開支、資本支出及投資所用。這從本年度2.01倍及二零零零年2.11倍之高流動比率（即流動資產除以流動負債），可見一斑。現金及銀行結餘依然穩健，達111,700,000港元（二零零零年：131,410,000港元），均為港幣及人民幣。本集團之借貸主要亦以港幣及人民幣為單位，故兌風險不大。流動資產減少9.8%，主要由於27,520,000港元之投資業務現金流出淨額。流動負債輕微下降5.4%，乃因其他應付賬款及應計費用減少。每股資產淨值為68仙，二零零零年則為67仙。本集團之資本負債比率（即長期負債除以股東權益）由二零零零年之9.3%下降至8.0%。

職員

於二零零一年十二月三十一日之職員人數為704名（二零零零年：658名）。本集團設有周全及具競爭力之職員薪酬及福利制度，乃因應個別僱員之表現制定。此外，本集團亦提供具吸引力之職員購股權計劃。本年度職員成本為52,560,000港元（二零零零年：54,190,000港元）。

或然負債

於二零零一年十二月三十一日，本集團向銀行發出合共50,830,000港元之擔保（二零零零年：91,130,000港元），藉以為若干聯營公司取得一般銀行融資。本公司為多間附屬公司取得一般銀行融資而向銀行發出之擔保於結算日尚未償還之數額合共85,040,000港元（二零零零年：89,660,000港元）。

資產抵押

賬面淨值合共318,120,000港元（二零零零年：318,860,000港元）之房地產及投資物業已作為一般銀行融資之抵押。於二零零一年十二月三十一日，尚未償還之有抵押銀行及其他借貸總額為116,900,000港元（二零零零年：121,200,000港元）。

於聯交所網頁內刊登詳盡之業績公佈

本公司將於適當時在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）之網頁內刊登聯交所證券上市規則附錄十六第45(1)至45(3)段規定披露之所有資料。

承董事會命
徐展堂
主席

香港，二零零二年四月二十日

股東週年大會通告

茲通告本公司訂於二零零二年六月二十八日星期五上午十一時三十分假座香港灣仔軒尼詩道338號北海中心31樓舉行股東週年大會，以便討論下列事項：

一、
省覽截至二零零一年十二月三十一日止年度之經審核財務報告暨董事會及核數師報告書。

二、
重選董事及授權董事會釐定其酬金。

三、
續聘核數師及授權董事會釐定其酬金。

承董事會命
馬麗瓊
公司秘書

香港，二零零二年四月二十日

附註：

一、
凡有權出席上述大會投票之股東，均有權委派一位代表代其出席及投票。受委代表毋須為本公司股東。

二、
代表委任表格連同經簽署之授權書或其他授權文件（如有）或經簽署證明之該等文件副本，須於名列代表委任表格之人士擬投票之大會指定舉行時間四十八小時前交回本公司在香港之過戶登記處登捷時有限公司，地址為香港中環夏愨道10號和記大廈4樓。

請同時參閱本公布於香港經濟日報刊登的內容。
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