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THE THAI-ASIA FUND LIMITED

（於開曼島註冊成立之有限公司）

二零零一年度經審核業績

財政業績

The Thai Asia Fund Limited（「本公司」）董事會宣佈，本公司截至二零零一年十二月三十一日止年度之經審核業績如下：



二零零一年

二零零零年



附註
美元

美元

營業額
a
3,008,028

2,638,828


出售投資費用

(3,757,733
)
(3,002,352
)



(749,705
)
(363,524
)

證券投資之未變現

  重估增埴／（減值）

1,883,437

(5,072,328
)

其他收入

- 

17,401




1,133,732

(5,418,451
)

營運開支

付予投資經理之

  行政費用

(9,057
)
(10,041
)

付予行政管理人之

  行政費用

(21,600
)
(27,079
)

投資顧問之顧問費

(43,201
)
(54,158
)

投資經理之管理費

(45,285
)
(52,191
)

核數師酬金

(16,500
)
(16,500
)

保管費

(3,740
)
(9,037
)

監察費

(3,921
)
-


董事酬金

(19,445
)
(19,445
)

匯兌虧損

(1,965
)
- 

其他

(121,980
)
(117,908
)



(286,694
)
(306,359
)

除稅前溢利／（虧損）

847,038

(5,724,810
)

稅項
b
(21,610
)
(44,647
)

本年度溢利／（虧損）

825,428

(5,769,457
)

每股盈利／（虧損）
c
0.02

(0.11
)

每股資產淨值
d
0.17

0.16


附註：

a.
營業額

由於本公司之主要業務為投資泰國證券，而營業額及業績貢獻逾90%來自上述泰國業務，故此毋須就地區或業務分類資料另行作出披露。

b.
稅項


二零零一年

二零零零年


美元

美元

The Thai-Asia Fund（「本基金」）

  向香港公司作出之

  分派在泰國繳納預扣稅
21,610

44,647

本年度稅項
21,610

44,647

本基金向本公司作出之分派須按稅率15%繳納泰國預扣稅。

本基金毋須繳付泰國任何其他稅項。

根據香港稅務條例第14、26或26A條，由於本公司所得利息、股息及出售投資之經確認收益無須計入利得稅，因此並無作出香港利得稅撥備。

於結算日，並無任何重大未撥備遞延稅項。

c.
每股盈利／（虧損）

每股盈利／（虧損）乃基於本年度溢利825,428美元（二零零零年：虧損5,769,457美元）及年內已發行普通股50,340,800股（二零零零年：50,340,800股）計算。

d
每股資產淨值

每股資產淨值乃根據於二零零一年十二月三十一日之資產淨值8,617,896美元（二零零零年：8,012,662美元），及當日已發行普通股50,340,800股（二零零零年：50,340,800股）計算。

業績表現討論與分析

業績

於二零零一年，本公司之除稅後溢利達825,428美元（去年同期虧損5,769,457美元），主要由於重估證券投資之未變現增值及該等投資所得股息所致。

本公司於二零零一年十二月三十一日之資產淨值為8,617,896美元。每股資產淨值為0.17美元，以美元計算較二零零零年十二月三十一日之0.16美元增長6.25%。同期，泰國證交所指數以美元計算上升9.71%（以泰銖計算則上升12.88%），因而泰國股市對比其他東南市場表現相對較強。本公司之表現則低於市場3.46%。

回顧年度內，泰國市場較其他東南亞市場表現出色，乃由於(i)塔克辛政府成功穩定政局；(ii)泰國股市不受科技業衰退所影響；(iii)國內消費開支回升，有助刺激經濟；以及(iv)泰國股市股價偏低，抗跌能力較強。本公司表現遜於泰國證交所指數，主要由於小型股強勢反彈，而The Thai-Asia Fund因該等股份流動性低而對此投資不足所致。

於二零零一年十二月三十一日，本公司投資泰國股票之比重為98.32%，除其他雜項資產與負債外，其餘均為銀行存款。

本公司之投資以泰銖為單位，故本公司須承受泰銖與美元匯率波動之風險。年內，泰銖兌美元貶值2.77%，令公司業績表現受損。

展望

經濟及市場展望

本公司對二零零二年之前景審慎樂觀。當外圍需求隨全球經濟預期復甦而增長之際，泰國經濟亦可望改善。本公司預期市場現有走勢至少於本年度上半年不會有重大轉變。為刺激經濟，有必要維持低利率，故利率仍將大有可能處於低位。由於資金需求甚低，故資金過剩的情況將會持續。通賬問題相信仍毋須憂慮。泰國應繼續享有流動資金盈餘，其中大部分將用作減低外債。M2A及M3等廣義貨幣指數快速增長，顯示經濟正重拾動力，令本公司深受鼓舞。

本公司預期泰國證交所指數將於二零零二年出現理想之實質回報。泰國市場之市值偏低，加上經濟環境逐漸改善，將為市場帶來支持。本公司亦預期投資於固定收益工具之部份本地資金將轉投股票市場。政府應會推出大量政府債券應付預算赤字，加上塔克辛政府努力游說現時大額投資於固定收益工具之政府養老基金及社會保障基金增加在股票市場的投資，均應有利於股票市場。

本公司

與本公司磋商後，泰國證券交易委員會表示原則上不反對本公司在三年內分批開放投資計劃The Thai-Asia Fund（「本基金」）。本公司計劃就上述批准提交正式要求，讓本公司能於本基金取得回報並最終回饋本公司股東。有關詳情載於本公司二零零二年二月一日刊發之公佈或本公司二零零一年之年報。

股息

本公司董事建議不派發截至二零零一年十二月三十一日止年度之末期股息（二零零零年：無）。

購買、出售或贖回股份之安排

本公司於截至二零零一年十二月三十一日止年度並無購買、出售，贖回或註銷本公司之任何股份。

於聯交所網頁刊登二零零一年報

根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市規則之附錄十六第45(1)段至45(3)段規定列載二零零一年年報之所有資料，將於二零零二年四月三十日前刊登於聯交所之網頁內。


承董事會命


秘書


Anton Joel Allen

香港，二零零二年四月二十二日
請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。
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