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CHUN WO HOLDINGS LIMITED

（俊和集團有限公司）*

﹙於百慕達註冊成立之有限公司﹚

截至二零零二年三月三十一日止年度業績

業績

Chun Wo Holdings Limited﹙俊和集團有限公司﹚﹙「本公司」﹚董事會欣然宣佈本公司及其附屬公司﹙「本集團」﹚截至二零零二年三月三十一日止年度經審核之綜合業績連同上年度之比較數字如下：

綜合收益表

截至二零零二年三月三十一日止年度



二零零二年

二零零一年


附註
港幣千元

港幣千元



營業額
2
2,310,152

2,719,882

銷售成本

(2,173,174
)
(2,617,497
)



毛利

136,978

102,385

其他收入

49,860

40,362

一般及行政開支

(130,000
)
(108,535
)

投資物業重估盈餘

153

2,500



經營溢利
2及3
56,991

36,712

融資成本
4
(5,251
)
(8,495
)

出售附屬公司權益獲利

319

—

結束聯營公司虧損

(7,039
)
—

應佔共同控制個體業績

16,048

25,600



來自日常業務之除稅前溢利

61,068

53,817

稅項
5
(20,218
)
(7,946
)



未計少數股東權益前溢利

40,850

45,871

少數股東權益

480

510



股東應佔溢利

41,330

46,381



股息
6
12,680

16,406



每股盈利 － 基本及攤薄後
7
5.7仙

6.4仙

附註：

1.
會計政策之變動

於本年度，本集團採納香港會計師公會頒佈之下列會計實務準則，該等準則已於二零零一年一月一日或以後開始之會計期間生效：

會計實務準則第9號﹙經修訂﹚
：
資產負債表結算日以後事項

會計實務準則第14號﹙經修訂﹚
：
租賃﹙於二零零零年七月一日或以後開始之期間生效﹚

會計實務準則第26號
：
分類資料呈報

會計實務準則第30號
：
業務合併

會計實務準則第31號
：
資產減值

會計實務準則第32號
：
綜合財務報表及於附屬公司投資之會計處理

採納上述新訂及經修訂之準則後，以往呈報之若干比較數額及披露資料已重新編列以便與新會計政策符合一致。有關本集團會計政策變動之詳情及採納此等新政策之影響載於二零零二年度年報內。

2.
業務及地域分類資料

業務分類資料

就管理而言，本集團目前經營之兩項分支業務為：建築工程及物業發展。此等分支業務乃本集團呈報其主要分類資料所依據之基準。

有關上述業務之分類資料列載如下：

截至二零零二年三月三十一日止年度


建築工程

物業發展

其他業務

綜合


港幣千元

港幣千元

港幣千元

港幣千元



營業額

對外銷售
2,310,152

—

—

2,310,152



業績

分類業績
79,142

(52
)
(8,632
)
70,458



利息收入






1,165

投資物業重估盈餘






153

未分配之企業開支






(14,785
)



經營溢利






56,991

融資成本






(5,251
)

出售附屬公司權益獲利






319

結束聯營公司虧損




(7,039
)
(7,039
)

應佔共同控制個體業績
16,048





16,048



來自日常業務之除稅前溢利






61,068

稅項






(20,218
)



未計少數股東權益前溢利






40,850

少數股東權益






480



股東應佔溢利






41,330

截至二零零一年三月三十一日止年度


建築工程

物業發展

其他業務

綜合


港幣千元

港幣千元

港幣千元

港幣千元




營業額

對外銷售
2,719,882

—

—

2,719,882



業績

分類業績
51,950

(22
)
(1,369
)
50,559



利息收入






924

投資物業重估盈餘






2,500

未分配之企業開支






(17,271
)



經營溢利






36,712

融資成本






(8,495
)

應佔共同控制個體業績
25,600





25,600



來自日常業務之除稅前溢利






53,817

稅項






(7,946
)



未計少數股東權益前溢利






45,871

少數股東權益






510



股東應佔溢利






46,381

地域分類資料

本集團之業務營運所在地為香港及中華人民共和國﹙「中國」﹚其他地區。

由於本集團之業務90%以上在香港經營，故無列出按地域市場劃分各項業務對溢利貢獻之分析。

3.
經營溢利


二零零二年

二零零一年


港幣千元

港幣千元



經營溢利已扣除下列各項：



折舊及攤銷
54,943

56,783

減：合約工程應佔之數額
(51,073
)
(53,038
)




3,870

3,745

4.
融資成本


二零零二年

二零零一年


港幣千元

港幣千元



應付利息
56,849

66,467

減：合約工程應佔之數額
(12,975
)
(19,643
)

    發展中物業應佔之數額
(38,623
)
(38,329
)




5,251

8,495

5.
稅項


二零零二年

二零零一年


港幣千元

港幣千元



稅項開支包括：



本年度稅項

  — 香港利得稅

     — 本年度
11,463

4,327

     — 去年度撥備不足額
3,267

113




14,730

4,440

  — 中國外資企業所得稅
175

83




14,905

4,523

遞延稅項

  — 香港利得稅
814

(915
)




15,719

3,608

應佔共同控制個體之稅項
4,499

4,338




20,218

7,946

兩個年度之香港利得稅乃根據估計應課稅溢利按稅率16%計算。

中國外資企業所得稅乃根據中國現行稅率計算。

6.
股息


二零零二年

二零零一年


港幣千元

港幣千元



已派發之二零零二年度中期股息每股0.5仙

  ﹙二零零一年：1.00仙﹚
3,623

7,246

已派發之二零零一年度末期股息每股1.25仙

  ﹙二零零零年：1.25仙﹚
9,057

9,160




12,680

16,406

董事會建議派發截至二零零二年三月三十一日止年度之末期股息每股1仙﹙二零零一年：1.25仙﹚，惟須於股東週年大會上獲股東批准方可作實。

7.
每股盈利

每股基本盈利乃按照本年度股東應佔溢利港幣41,330,000元﹙二零零一年：港幣46,381,000元﹚並按照本年度內已發行股份724,545,896股﹙二零零一年：加權平均數為729,413,534股﹚計算。

由於本公司尚未行使之認股權證及購股權之行使價均較本公司股份在此兩年之個別平均市價為高，因此在計算每股攤薄後盈利時並無假設上述認股權證及購股權獲行使。

8.
或然負債


二零零二年

二零零一年


港幣千元

港幣千元



就下列公司承擔建築工程合約之

  履約保證而向金融機構作出之擔保：

    — 附屬公司
398,215

455,432

    — 聯營公司
22,400

22,400

    — 共同控制個體
311,393

241,652




732,008

719,484



就下列公司獲得之信貸融資而向

  金融機構作出之擔保金額：

    — 聯營公司
52,400

60,000

    — 共同控制個體
—

30,000




52,400

90,000

附註：
於二零零一年三月三十一日，本公司之一間附屬公司就一金融機構向一共同控制個體提供之信貸融資港幣320,000,000元作為共同借款人之一。根據融資函件，該間附屬公司須對上述信貸額承擔共同及個別之責任。截至二零零一年三月三十一日，該共同控制個體已提用之信貸額約為港幣98,390,000元。

於截至二零零二年三月三十一日止年度內，根據發出之新融資函件對上述信貸融資作出之修訂，該共同控制個體之合營方已就該共同控制個體獲提供經修訂後信貸融資之港幣20,000,000元信貸額向該金融機構作出擔保。作為該合營方訂立上述擔保之代價，本公司已訂立擔保契約按本集團佔該共同控制個體之權益比率，就該合營方根據上述擔保所須支付之任何款項向該合營方作出擔保。

截至二零零二年三月三十一日，該共同控制個體已提用之信貸額為港幣726,000元。

9.
資產抵押

(a)
於二零零二年三月三十一日，本公司分別將賬面值約為港幣41,218,000元﹙二零零一年：港幣42,473,000元﹚及港幣7,431,000元﹙二零零一年：港幣8,742,000元﹚之香港租約物業與設備及機器，以及一項建築工程合約之利益抵押予多間銀行，作為本集團獲得信貸融資之抵押。

(b)
於二零零一年三月三十一日，本集團將一筆應收一間聯營公司之欠款約港幣77,851,000元之優先權交予一間銀行，作為該聯營公司獲得信貸融資之抵押。隨著該聯營公司獲得之銀行信貸融資已於截至二零零二年三月三十一日止年度內屆滿，上述抵押已獲該銀行解除。

(c)
於二零零二年三月三十一日，本集團將賬面值約為港幣1,719,565,000元﹙二零零一年：港幣803,408,000元﹚之香港發展中物業之全部權益抵押予多間銀行，作為兩間附屬公司獲得總數為港幣2,775,000,000元﹙二零零一年：港幣2,075,000,000元﹚銀團貸款之抵押。

股息

董事會已建議派發截至二零零二年三月三十一日止年度之末期股息每股l仙予於二零零二年八月二十八日星期三名列股東名冊上之股東。建議之末期股息連同本年度內已派發之中期股息每股0.5仙，全年每股合共派息l.5仙﹙二零零一年：2.25仙﹚，共派發股息港幣10,868,000元予股東。建議之末期股息將於二零零二年十月十七日星期四寄發予股東，惟須於即將舉行之股東週年大會上獲股東批准方可作實。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零零二年八月二十二日星期四至二零零二年八月二十八日星期三﹙首尾兩天包括在內﹚暫停辦理股份過戶登記手續。股東如欲獲得派發上述建議之末期股息，最遲須於二零零二年八月二十一日星期三下午四時前，將一切股份過戶文件連同有關股票送達香港干諾道中111號永安中心五樓本公司股份過戶登記處香港分處 — 秘書商業服務有限公司，辦理登記手續。

業務回顧

過去一年，香港經濟放緩，加上全球經濟疲弱，更加速本港經濟下滑。於回顧年度內，私營與公營建築業承接之整體工程數量均告下降，反映出建築業之經營環境持續困難。

經濟不景影響工商界各行各業，本集團亦不能置身事外。儘管如此，本集團仍忙於興建多個不同類別之工程項目。於編製本報告書之時，本集團之手頭工程合約總值為港幣82億元，其中未完成工程合約總值約為港幣51億元。

本集團已順利完成多個工程項目，其涵蓋之類別由土木工程、樓宇建築、地基及裝修工程以至路政署轄下之保養工程合約及香港國際機場轄下土木工程保養合約等。本集團在諸如丹桂村北食水配水庫、石籬第九期、杏花購物商場內之「杏花新城」、職業訓練局轄下工商資訊學院第一期及香港國際機場轄下土木工程保養合約等多個工程項目之圓滿竣工及施工質素優良備受有關客戶稱許及讚賞。

多項施工中之工程項目如：「俊宏軒」、「翠濤居」、天水圍市鎮地段27號、陰澳篤食水配水庫、西鐵轄下四項工程合約、九廣鐵路紅磡火車站改建工程、新九龍內地段6275號西九龍填海工程項目、地下鐵路轄下彩虹站泊車轉乘公共交通工具物業發展項目等均進展順利，並陸續獲得多項新公營及私營工程合約。

前景及展望

財政司司長於本年三月發表之預算案演辭中表示，雖然香港之中、長期經濟前景樂觀，惟本港經濟仍需要一段時間方才復甦。儘管如此，政府會繼續投資於基建發展項目，而由政府與兩家鐵路公司合共投資港幣6,000億元所包含之其他工程項目預計會於未來一年內動工。政府已確定再動用港幣1,000億元興建其他多條鐵路，包括：沙田至中環線、港島線延線、九龍南環線、區域快線、港口鐵路線及北環線等。憑藉本集團在土木工程及整體鐵路興建工程方面所具備之優良往績，加上在鐵路發展項目上所掌握之先進建築技術，本集團日後將可從同類型建築工程項目中受惠。

樓宇建築工程方面，建築署轄下多個工程項目、多類公共設施之改善及整修工程、由兩個前市政局倡議進行之改善文娛康樂設施工程、校舍改善工程、以及耗資數十億元之政府總部大樓建築工程項目等將於未來數月帶來多類工程合約之機會。以本集團在土木工程、樓宇建築、保養及改善工程方面所累積之悠久經驗，將有利於本集團日後爭取此方面之商機。

有關方面最近公佈數項大規模市區重建計劃。於本年四月，城市規劃委員會已批准政府計劃耗資數十億元將灣仔北部地區重新發展成為一個旅遊及商業中心。本集團憑藉其在公營及私營樓宇建築、機構大樓建築、交通運輸基建設施方面具競爭優勢之往績加上在各類建築工程方面具備之多元化施工能力，將使本集團可把握上述大型重建項目所帶來之眾多商機。

回望過去，香港曾經歷多次經濟低迷期，本集團不但能一一加以克服，更成功地將挑戰轉化成為商機。本集團透過不斷改進營運及提升效率以加強競爭優勢。憑藉本集團提昇之生產力及具備多元化之施工能力，本集團當可從湧現之新商機所提供之工程合約中持續穩佔一個相當比重。

流動資金及財政資源

本集團業務營運及擴展所需資金主要來自內部資金、銀行借款及其他借款，在有需要時再輔以發行股份集資。

於二零零二年三月三十一日，本集團之淨債務總額為港幣1,605,800,000元，即負債總額港幣1,744,700,000元減去銀行結餘及現金港幣138,900,000元所得之數。於二零零二年三月三十一日，本集團債項之到期日分析如下：


二零零二年

二零零一年


港幣百萬元

港幣百萬元



一年內償還或按要求償還
209.7

219.1

一年後至兩年內償還
1,340.3

37.9

兩年後至五年內償還
193.0

805.5

五年後償還
1.7

3.0



合計
1,744.7

1,065.5

於二零零二年三月三十一日，本集團之資本負債比率﹙即須付利息之債務淨額與股東權益之比率﹚為2.59﹙二零零一年：1.56﹙重列﹚﹚。

資本負債比率上升主要歸因於元朗天水圍之私人機構參建居屋計劃項目及地下鐵路轄下彩虹站泊車轉乘公共交通工具物業發展項目之融資貸款中有被提用之貸款所致。本集團於本年度內獲銀行額外承擔為數港幣700,000,000元之中期信貸額，作為地下鐵路轄下彩虹站泊車轉乘公共交通工具物業發展項目之用。

為盡量減低率波動風險，本集團之借貸及現金結餘均以港幣為主。本集團承擔之外波動風險不大。此外，由於目前經濟疲弱並預計此情況將會持續，故息率並無太大上升壓力，本集團之中期借貸因而並無採用任何利率金融工具作對。

本集團之財政狀況良好而且穩健。以本集團於二零零二年三月三十一日之銀行結餘及現金、營運所得現金加上可動用之銀行融資額，本集團具備充裕流動資金以滿足資金需求。

僱員及薪酬政策

截至二零零二年三月三十一日，本集團合共有員工約1,430人。僱員薪酬按工作性質及市場薪金走勢釐訂，並根據內部考勤評核計算每年之增薪金額，作為對個別員工表現之獎勵。僱員花紅按本集團旗下個別公司及員工之表現而分發。

購股權計劃

鑑於上市規則第17章對購股權計劃之規定有若干修訂並於二零零一年九月一日生效，董事會擬向本公司股東提呈建議，於股東大會上終止本公司及本公司之全資附屬公司俊和地基工程有限公司﹙「俊和地基」﹚現有購股權計劃並採納新購股權計劃。新購股權計劃旨在讓本公司及俊和地基之董事會向選定之合資格人士授予購股權，作為鼓勵或獎勵彼等對本集團所作之貢獻或日後作出之貢獻。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於本年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司之上市證券。

於聯交所網站刊登進一步資料

所有根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16第45(1)至45(3)段規定須予公佈之資料將在適當時候刊登於聯交所網站。

承董事會命

主席

彭錦俊

香港，二零零二年七月十五日

* 僅作識別之用
請同時參閱本公佈於經濟日報刊登的內容。
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