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本人謹提呈興利集團（「本集團」）截至二零零二年三月三十一日止年度內業績及業務檢討。

業績

本集團截至二零零二年三月三十一日止年度之營業額（「營業額」）為港幣867,000,000元，較前年

度之營業額港幣954,000,000元下跌9.1%。隨著採用新會計實務準則（「會計實務準則」）第31號

之資產減值，本集團評估於本財政年末土地及樓宇的可收回數額，並錄得減值虧損港幣31,900,000

元。此外，本集團同時錄得投資物業重估虧損港幣5,000,0000元。計入減值虧損及重估虧損後，集

團之股東應佔虧損（「虧損」）為港幣32,400,000元，而前年度之股東應佔溢利為港幣8,700,000元。

撇除上述物業虧損之影響，集團之溢利為港幣4,500,000元，較前年度下跌48%。本年度每股虧損

為港幣5.19仙，而前年度之每股盈利為港幣1.39仙。

於回顧年度，對本集團而言乃極具挑戰。二零零一年初，全球經濟被不明朗因素籠罩著。九月份的

恐怖襲擊及阿富汗戰爭再次打擊美國疲弱的零售市場。自二零零一年初，整體的資訊科技投資減

慢，以致資訊儲存系統產品市場呈現迅速而不利的變化。雖然玩具及禮品部之銷售額有5.4%增長，

電腦磁頭部，時計部及家庭用品部之銷售額則顯著下降。儘管本年度之業績受到上述物業虧損之

負面影響，玩具及禮品部，電腦磁頭部及家庭用品部於截至二零零二年三月三十一日止年度均錄

得盈利。

業務回顧

玩具及禮品部

於回顧期間首三個季度，玩具及禮品部之營業額跟去年同期相若。此期間，由於該部門以低價格

政策來爭取銷售訂單以致毛利率下降。於末季，部門表現十分理想，因期間之銷售受惠於電影「星

戰前傳 II之複製人入侵」系列之人形公仔，該電影於二零零二年五月中旬上演，極受歡迎。

電腦磁頭部

於回顧年度，電腦磁頭部之營業額與前年度比較下降11.6%。資訊儲存系統的市場狀況十分疲弱。

為維持競爭力，該部門削減其產品價格，以致其毛利率由15%跌至11%，下跌4%。雖然薄膜磁頭之

業務維持穩定，但於回顧之下半年間，磁料磁頭之銷售額急劇下降。該部門已採取措施，減省其生
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產工序，使工人人數由年初之1,700人減至二零零二年三月三十一日之約900人，減少了47%。由於

減低生產及行政成本，該部門於下半年度錄得盈利，並彌補上半年度之虧損。

為應付電腦磁頭業務下降，興利電腦製品有限公司以製造電腦磁頭相若的專門知識及技術開發多

種新產品。此類新產品包括讀卡機磁頭，光纖球體鏡片及指紋識別系統。於本財政年末，讀卡機磁

頭及光纖球體鏡片之試產已完成。然而，此刻難以估計此類新產品對該部門未來業務之影響。

於二零零一年十一月，本集團向公司有關連人士購入興利電腦製品有限公司（「興利電腦」）餘下

之股權，購入股權之總代價約為港幣7,800,000元。此項交易後，集團完全掌握興利電腦之控制權

及使之成為集團之全資附屬公司。此項關連交易之詳情已披露於本公司之董事會報告書內。

家庭用品部

於截至二零零二年三月三十一日止年度內，家庭用品之市場情況維持偏軟。集團生產之鋁製廚具

整體銷售額減少31%。由於日本經濟持續疲弱，銷往日本之鋁製廚具更減少達43%。因此，於回顧

期間，集團於上海及珠海之合資工廠未能充份使用其生產設施。為減低廚具產品之成本，該部門

成功地以品質相若而價格較廉之國產鋁片代替進口之鋁片。此外，該部門成功推出的新不𣁾鋼廚

具系列，彌補了上述鋁製廚具之銷售減少。再者，該部門於英國之營運公司－Pilot Housewares，

從歐洲製造商採購新系列之鋁製廚具，以致該營運公司截至二零零二年三月三十一日止年度之營

業額及純利均高於前年度水平。

時計部

時計部之營業額較前年度減少31%。營運虧損由前年度之港幣600,000元增至是年度之港幣

15,700,000元。虧損主要來自該部門兩間歐洲附屬公司之營業額下跌。於過去一年，法國及德國附

屬公司之營業額分別下跌72%及48%。於本財政年末，本集團已結束法國的附屬公司。
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財務狀況

本集團一直維持良好之財務狀況。於二零零二年三月三十一日本集團之資產負債表及流動資金狀

況均非常穩健。於當日本集團擁有總資產港幣557,000,000元（二零零一年：港幣601,000,000元），

資金來源為流動負債港幣112,000,000元（二零零一年：港幣111,000,000元），非流動負債港幣

6,000,000元（二零零一年：港幣4,000,000元），少數股東權益港幣18,000,000元（二零零一年：港

幣28,000,000元）及股東權益港幣421,000,000元（二零零一年：港幣458,000,000元）。

於二零零二年三月三十一日本集團持有之現金結存合共港幣131,000,000元，較前年增加港幣

40,000,000元。集團現金結存之增加，主要因為存貨減少及計入非現金項目如固定資產折舊，土地

及樓宇減值虧損及投資物業重估虧損後之經營業務現金流入額所致。

與前年相若，本集團之貸款額維持於低水平，只為港幣3,000,000元（二零零一年：港幣1,000,000

元）。本集團並無以集團之資產作為銀行信貸抵押。此外，本集團亦無任何長期貸款。集團於年結

日之資本負債率（即總貸款額與股東權益比率）為0.008倍（二零零一年：0.003倍）。於二零零二年

三月三十一日，代表公司變現能力之營運資金比率（即流動資產與流動負債比率）為3.25倍，而前

年度則為3.21倍。另代表公司短期變現能力之速動比率（即應收賬款，銀行存款及現金之總金額

與流動負債比率）亦由前年之1.55倍增加至去年度之2.1倍。

或然負債

於二零零二年三月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。

匯兌風險

於回顧年度，約28%之集團營業額是以英磅及歐羅入賬。本集團常以遠期外匯期貨合同對沖匯兌

風險。

前景及展望

董事會對新財政年度之業務前景維持審慎。玩具業於二零零二年比較穩定，因美國主要之玩具公

司於二零零一年已恢復盈利。雖然市場環境仍然競爭激烈，董事會預期玩具及禮品部表現理想，

於新財政年度之銷售額能達至去年之水平。

家庭用品部及時計部約三分二之銷售額來自英國市場，故將受惠於是年度強勁之英磅。行政費用

減少使該等部門現時只需較低水平之銷售額已能達至盈利。同時，結束法國之業務令管理層對整

體時計業務有更正面之展望。
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相對前年，電腦磁頭部須面對更嚴峻之一年。於二零零二年五月，該部門損失了一重要客戶，由於

市場對磁料磁頭系統之需求急劇下降，以致該客戶改變其採購策略，只向另一家競爭供應商購買

產品。但另一方面，一主要客戶則指定興利電腦製品有限公司為其唯一生產伙伴，預期與該客戶

之業務於二零零二年底會有大幅增長，同時由於該部門正致力發展上文提及之新產品，故董事會

對該部門之中期發展抱有積極態度。

儘管處於艱難之經濟環境及市場狀況下，管理層仍具備信心本集團能克服市場逆境並恢復合理之

盈利水平。

股息

本公司於去年派發中期股息為每股港幣1仙，但未有派發末期股息。二零零一年九月美國受到恐

怖襲擊及阿富汗發生戰爭後，全球經濟陷於不穩狀況，因此本公司於今年未有派發中期股息。由

於集團主要市場之消費信心逐漸改良，及集團之財務狀況穩健，董事會相信恢復派發股息是符合

股東之最佳利益。董事會已決定於二零零二年九月十八日召開之股東週年大會中建議派發末期股

息，每股為港幣1仙。以截至二零零二年三月三十一日止年度之本公司平均股價港幣22仙計算，現

金股息港幣1仙，相等於全年回報率4.5%。

全年股息為每股港幣1仙（二零零一年：港幣1仙）。末期股息共港幣6,226,000元乃按二零零二年

七月十五日（公佈業績前之最後日期）之已發行股份計算。末期股息將於二零零二年九月二十六

日派發予二零零二年九月十八日登記在股東名冊之股東。
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