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二零零二年度中期業績公佈

摘    要

— 營業額
+71.0%

— 本期間溢利
+77.8%

— 每股盈利 — 基本
+67.2%

— 每股中期股息
+33.3%



創科實業有限公司﹙「本公司」﹚董事會﹙「董事會」﹚謹宣佈本公司、其附屬公司及聯營公司﹙「本集團」﹚截至二零零二年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合收入報表連同去年度同期之比較數字如下：

簡明綜合收入報表

截至二零零二年六月三十日止六個月



二零零二年

二零零一年


附註
千港元

千港元



（未經審核
）
（未經審核
）





（重列
）



營業額
(3)
3,958,850

2,315,629

銷售成本

(2,994,707
)
(1,824,114
)



毛利總額

964,143

491,515

其他收入

38,508

28,677

銷售及分銷費用

(269,562
)
(112,893
)

行政費用

(461,853
)
(208,979
)

研究及開發費用

(46,071
)
(43,319
)



經營溢利

225,165

155,001

財務成本

(37,548
)
(47,814
)



未計應佔聯營公司業績及稅項前溢利

187,617

107,187

應佔聯營公司業績

(168
)
(280
)



除稅前溢利

187,449

106,907

稅項
(4)
(14,920
)
(9,616
)



未計少數股東權益前溢利

172,529

97,291

少數股東權益

(4,904
)
(2,991
)



本期間溢利

167,625

94,300

股息

(45,025
)
(33,679
)



本期間保留溢利

122,600

60,621



每股盈利
(5)

  基本

28.01仙

16.75仙

  攤薄後

27.57仙

16.69仙

簡明綜合資產負債表

二零零二年六月三十日



二零零二年

二零零一年



六月三十日

十二月三十一日


附註
千港元

千港元



（未經審核
）
（經審核）



資產



非流動資產

  物業、廠房及設備

877,828

678,629

  商譽

85,881

83,815

  負商譽

(25,321
)
(26,722)

  無形資產

5,823

5,759

  於聯營公司應佔資產額

126,481

108,366

  證券投資

60,489

60,530

  收購附屬公司之訂金

-

148,200

  遞延稅項資產

25,856

21,193

  其他資產

1,195

1,195





1,158,232

1,080,965

流動資產

  存貨

1,331,914

799,975

  銷售賬款及其他應收賬


1,132,176

598,361

  訂金及預付款項

279,170

309,448

  應收票據

148,473

331,431

  證券投資

7,239

4,899

  聯營公司銷售賬款

5,649

2,511

  銀行結餘、存款及現金

1,212,300

644,039





4,116,921

2,690,664







流動負債

  採購賬款及其他應付賬

2,069,420

1,732,582

  應繳稅項

2,920

12,149

  應派股息

45,025

-

  融資租約及租購合約之承擔 — 於一年內到期

8,372

10,263

  銀行借款 — 於一年內到期

746,626

217,060





2,872,363

1,972,054



流動資產淨值

1,244,558

718,610



資產總值減流動負債

2,402,790

1,799,575







股本與儲備



股本
(6)
128,863

114,903

儲備
(7)
1,473,742

988,471





1,602,605

1,103,374



少數股東權益

14,881

9,977



非流動負債



融資租約及租購合約之承擔 — 於一年後到期

5,216

8,721

銀行借款 — 於一年後到期

779,940

675,967

遞延稅項負債

148

1,536





785,304

686,224





2,402,790

1,799,575

簡明財務報表附註

截至二零零二年六月三十日止六個月

1.
主要會計政策

中期報告乃按照香港會計師公會頒佈之會計實務準則第25號「中期財務報告」﹙「會計實務準則第25號」﹚而編製。

簡明財務報表乃根據歷史成本慣例並經就證券投資之重估作出調整後而編製。

2.
採納新訂及經修訂會計實務準則

編製本簡明賬目所採用之主要會計政策及計算方法與截至二零零一年十二月三十一日止年度之全年度賬目內所採用者相符，惟本集團繼採納香港會計師公會頒佈下列於二零零二年一月一日或以後之會計期間生效並適用於本集團之會計實務準則後，本集團已對其若干會計政策作出改動：

會計實務準則第1號﹙經修訂﹚：
財務報表之編列

會計實務準則第15號﹙經修訂﹚：
現金流動表

會計實務準則第25號﹙經修訂﹚：
中期財務報告

會計實務準則第34號：
僱員福利

採納上文所述之新訂及經修訂會計實務準則對本集團於二零零一年六月三十日之財政狀況影響不大。所披露之資料及若干比較數字已作出相應調整。

3.
業務及市場分析資料


截至六月三十日止六個月


營業額
對除稅前日常業務業績之貢獻


二零零二年

二零零一年

二零零二年

二零零一年


千港元

千港元

千港元

千港元








（重列
）

以主要業務劃分：



製造及經銷：

  電動及戶外產品
3,140,168

1,600,563

182,696

115,050

  地板護理產品
617,795

524,789

15,900

17,254

  太陽能及電子產品
123,755

102,807

21,910

13,238

  其他產品
77,132

87,470

4,659

9,459




3,958,850

2,315,629

225,165

155,001






財務成本




(37,548
)
(47,814
)

應佔聯營公司業績




(168
)
(280
)



除稅前溢利




187,449

106,907










以地域市場劃分：



  北美洲
3,307,651

1,963,013

199,255

131,702

  歐洲
506,408

250,800

15,179

10,694

  其他國家
144,791

101,816

10,731

12,605




3,958,850

2,315,629

225,165

155,001






財務成本




(37,548
)
(47,814
)

應佔聯營公司業績




(168
)
(280
)



除稅前溢利




187,449

106,907

4.
稅項


截至六月三十日止六個月


二零零二年

二零零一年


千港元

千港元



稅項支出總額包括：

根據本期間內估計應課稅溢利按16%稅率

計算之香港利得稅
13,877

9,000

本期間內溢利之海外稅項
1,043

616




14,920

9,616

5.
每股盈利

基本及攤薄後之每股盈利乃根據以下數據計算：


截至六月三十日止六個月


二零零二年

二零零一年


千港元

千港元




（重列
）



用作計算基本及攤薄後每股盈利之盈利：

  本期間溢利
167,625

94,300



用作計算基本每股盈利之普通股加權平均數
598,395,714

562,987,936



普通股可能產生之攤薄影響：

  優先認股權
9,583,121

2,016,788



用作計算攤薄後每股盈利之普通股加權平均數
607,978,835

565,004,724

6.
股本


股數
股本


二零零二年

二零零一年

二零零二年

二零零一年


六月三十日

十二月三十一日

六月三十日

十二月三十一日






千港元

千港元



每股面值0.20港元之普通股



法定股本
800,000,000

800,000,000

160,000

160,000




已發行及繳足股本：

  於一月一日
574,516,826

561,216,826

114,903

112,243

  於期內發行股份
69,800,000

13,300,000

13,960

2,660




644,316,826

574,516,826

128,863

114,903

於期內發行之股份在各方面與既有之股份享有同等權益。

7.
儲備


股份溢價

換算儲備

保留溢利

總額


千港元

千港元

千港元

千港元

本集團

於二零零二年一月一日
242,313

(5,244
)
751,402

988,471

未於收入報表內確認之虧損淨額

  換算海外業務之財務報告所引起之兌差額
-

(6,021
)
-

(6,021
)

因發行股份所得之溢價
368,692

-

-

368,692

本期間溢利
-

-

167,625

167,625

末期股息 — 二零零一年
-

-

(45,025
)
(45,025
)



於二零零二年六月三十日
611,005

(11,265
)
874,002

1,473,742

中期股息

董事會已議決派發中期股息每股6.0港仙。股息單將於二零零二年九月三十日或前後寄予二零零二年九月二十日登記為本公司股東之人士。

暫停辦理股東登記手續

本公司將於二零零二年九月十六日至二零零二年九月二十日﹙包括首尾兩天在內﹚暫停辦理股東登記手續，期間股份將不可進行過戶。

股東如欲獲派中期股息，須於二零零二年九月十三日下午四時前將所有過戶文件連同有關股票，送交本公司之股份過戶登記處秘書商業服務有限公司，地址為香港干諾道中111號永安中心5樓。

管理層之研討及分析

本集團於截至二零零二年六月三十日止六個月之溢利創下168,000,000港元之紀錄，較去年度同期之94,000,000港元增長77.8%，成績驕人。每股基本盈利為28.01港仙，較二零零一年度同期之16.75港仙增長67.2%。營業額為3,959,000,000港元，較二零零一年度上半年增長71.0%。

業績取得可觀增長乃歸因於電動工具、地板護理產品、太陽能及電子產品等核心產品之訂單量非常充裕。於二零零一年度下半年及二零零二年度上半年收購Ryobi在歐洲及澳大利西亞地區之業務與Homelite業務亦有助營業額及溢利取得強勁增長。上述收購乃本集團演進為環球自有品牌製造商(OBM)其中部份之策略性措施。創科實業在所有地域市場及業務環節之營業額及溢利均取得增長。

本集團身處充滿挑戰之經濟環境下表現仍然強勁，實有賴推行之宣傳推廣活動奏效帶動市場對本集團旗下早獲認同品牌產品之需求日趨殷切，以及能為客戶提供價格實惠之產品所致。以上因素加上奉行與家居裝修及相關行業內之眾多客戶保持緊密合作之策略，使本集團得以在市場上脫穎而出，其在北美洲市場之營業額增長68.5%，佔本集團業務之83.5%。

除北美洲市場取得強勁增長外，往歐洲之銷售額增加101.9%，而往其他國家﹙包括澳大利西亞地區﹚之銷售額則增加42.2%。收購Ryobi為本集團在歐洲及澳大利西亞地區提供更完備之架構，為本集團日後開拓上述市場奠定基礎。

收購Homelite為本集團之品牌組合增添一個著名品牌，並使本集團之業務擴展至戶外產品系列。於收購Homelite後之首六個月內，此品牌之業績較預期中為佳而其發展前景亦非常樂觀，使創科實業在戶外工具市場上穩佔一席位，其所具備之市場潛力可媲美本集團旗下之電動工具產品。

業務回顧

電動及戶外產品業務

電動及戶外產品業務﹙包括Homelite業務﹚較去年度同期增長96.2%，成績理想。此項業務之營業額為3,140,000,000港元，佔本集團營業額之79.4%。

於上半年度，Ryobi電動工具之營業額取得100%以上之可觀增長。由於投入資源進行品牌宣傳推廣活動，進一步提升Ryobi品牌之知名度，市場對此品牌之產品需求殷切。以Ryobi產品之優良質素加上價格實惠，本集團在營業額及盈利兩方面均取得增長。原件設計製造(ODM)及原件設備製造(OEM)業務亦穩步發展。

於本年度首六個月內，戶外產品業務之表現較計劃中為佳。Homelite與Ryobi兩個品牌之整合在物流管理上發揮功效，精簡分銷及市場推廣計劃之流程。此外，本集團旗下之Ryobi戶外產品亦因Homelite開發之產品技術及其增添之生產力而受惠。將業務擴展至戶外產品亦有助抵銷電動工具行業固有之季節性因素所帶來之影響，使訂單量之分佈更為平均，從而提高收入之穩定性及使供應鏈相應得以受惠。

地板護理產品業務

於上半年度，地板護理產品業務之營業額增長17.7%至617,800,000港元，其佔本集團營業額之15.6%。此項業務之增長動力源自產品之推陳出新及北美洲之OEM客戶為帶動需求而調整產品之零售價所致。隨著OEM客戶不斷增加，產品開發計劃亦正密鑼緊鼓進行中。英國方面，與一主要零售商聯手主辦之推廣活動取得成功，大大提高消費者對Vax品牌產品之需求及彰顯此品牌之市場地位。有關擴展Vax產品系列之新產品計劃正策劃中。

太陽能及電子產品業務

太陽能及電子產品業務包括太陽能照明系統、電子及激光測量儀與電子保健產品。此項業務亦取得理想之營業額，其增長20.4%至123,800,000港元，佔本集團營業額之3.1%。由於按部就班推行以高增值項目為重點之產品開發計劃、推出一系列嶄新產品、以及切實執行成本控制措施及制訂價格方針，此項業務於期內之盈利因而上升。

業務營運

創科實業繼續致力透過與客戶之存貨及採購系統進行整合以提高供應鏈之效益，同時推行嚴格控制成本措施。本集團積極發揮大批量採購產生之效益，充份利用協同生產帶來之成效，以及有條不紊地推行持續改進計劃以提升產品質素及消除材料消耗。結果，於二零零二年度上半年之邊際利潤總額有所提高，而毛利總額則為964,100,000港元，較去年度上半年之491,500,000港元增加96.2%。

本集團除繼續在內部作自行擴展外，並與在中華人民共和國之一家桌面式電動工具製造商組成一間新合營公司以便擴展桌面式電動工具之業務。該合營公司使創科實業只需運用小量資本開支便可即時提高桌面式電動工具之生產力，同時取得相關技術，進一步鞏固在桌面式及坐地式電動工具市場之領導地位。

本集團將會投資一間位於中華人民共和國之內燃機生產廠房，以提高生產力及進一步加強成本競爭力。該廠房將會為本集團旗下之Homelite及Ryobi戶外產品供應內燃機及製成品，從而發掘更多有潛質之ODM及OEM客戶。對上述項目之資本投資約為156,000,000港元﹙20,000,000美元﹚，以二零零二年四月二十八日進行之配售股份所得資金撥付。戶外產品之生產工序大部份仍會保留在鄰近之最大市場 — 北美洲內進行，以便能隨時緊貼市場趨勢及盡量減低物流成本。

展望

隨著客戶已發出第三季及第四季之訂單，展望二零零二年度下半年之業務將會蓬勃發展，本集團有信心將可延續上半年度取得高增長率之表現。設計創新之產品、與日俱增之產品系列、發展前景樂觀之戶外產品品牌，加上Ryobi進一步拓展北美洲、歐洲及澳大利西亞等地市場，將會推動營業額大幅增長。

上半年度業績取得之理想表現足證本集團之業務策略穩健兼且行之有效。展望將來，創科實業將會繼續投資於建立品牌、開發以客為先之產品及減省成本，俾能在經濟欠明朗之情況下推動業務向前發展。

財務回顧

收購及投資

為進一步推行本集團建立環球品牌之策略，本集團於二零零一年十一月和Deere & Co. Group訂立一項協議收購後者旗下之Homelite戶外消費者產品品牌，包括在墨西哥之一座生產廠房。於二零零二年三月，本集團向Ryobi Limited收購澳大利西亞地區內兩家電動工具公司連同「Ryobi」品牌在澳洲及紐西蘭之永久使用權。於二零零二年七月，創科實業之40.8%聯營公司Gimelli Laboratories Company Limited﹙「Gimelli」﹚購入德國一家著名公司 — Medisana AG之18.8%權益，交易代價為1,980,000歐元，乃根據於交易日期之股價及該公司之資產淨值而釐訂。Medisana為一家在法蘭克福證券交易所上市之保健產品分銷商及製造商。上述締結之策略性聯盟使Gimelli可充份借助Medisana品牌及其遍及歐洲之銷售渠道，以進一步拓展其旗下保健產品之OEM業務。

配售新股份

於二零零二年四月二十八日，本集團宣佈以每股6.275港元之價格向獨立專業人士及投資者配售60,000,000股新股份。配售事項所得之款項淨額約為367,000,000港元。所發行之新股份約佔緊接進行配售事項前本集團已發行股本之10.3%，及約佔擴大後已發行股本之9.34%。配售事項為本集團提供充裕資金及加強財政狀況，使本集團可積極推行建立環球品牌之策略。

業績分析

核心業務之強勁增長加上成功收購Ryobi及Homelite業務發揮之成效，令本集團之營業額及純利分別較二零零一年度上半年上升71%及77.8%。於回顧期內，本集團之經營開支亦告增加，主要歸因於去年度下半年及本年度初期收購多項業務所需計入之開支。本集團正推行多項成本減省計劃以提高成本效益。

新產品之開發及市場推廣仍為本集團業務增長之主要推動力。截至二零零二年六月三十日止六個月內，本集團用於產品設計及開發之開支約為46,000,000港元，佔本集團營業額之1.2%，相比於去年度同期此方面之開支則為43,000,000港元，佔本集團營業額之1.9%。本集團用於推廣旗下品牌及產品之市場推廣及宣傳開支約佔本集團營業額之2.2%﹙88,100,000港元﹚，相比於二零零一年度上半年之比率則為1.2%﹙28,600,000港元﹚。

現金流動

於六個月期間內所增加之現金及現金等額為527,700,000港元。

由於進行多項收購及銷售額上升，存貨額與銷售賬款及其他應收賬相應增加。因應下半年度之付運高峰期所作之準備，上半年度之存貨量一般會較高。相比於去年度同期，存貨之流轉日數由65日下降至低於60日，而應收賬之賬齡則縮短20日以上。

財政資源

股東資金總額增加至1,600,000,000港元，相比於二零零一年十二月三十一日則為1,100,000,000港元。股東資金總額增加主要歸因於期內進行之配售股份及上半年度內保留之溢利所致。儘管已發行股份數目有所增加，每股有形資產淨值總額為2.38港元，相比於二零零一年十二月三十一日則為每股1.81港元。

銀行借貸總額為1,530,000,000港元，較截至二零零一年十二月三十一日之893,000,000港元增加637,000,000港元。上半年度之借貸水平一般會較高，理由為因應年度內之第三季開始之生產高峰期作好準備，加上於期內為收購Homelite而作出之融資安排及承擔來自收購之若干貸款組合所致。然而，於回顧期內本集團之銀行結餘、存款及現金亦增加568,000,000港元。

本集團之經銷業務及借貸主要以美元及港元為單位，其息率乃參照美國或香港之最優惠貸款利率計算。本集團正積極評估多種與利率及匯率風險相關之金融工具，以充份利用目前息率低企及對本集團有利之匯率波動等利好因素。

截至二零零二年六月三十日之資本負債比率﹙即淨銀行借貸總額佔有形資產淨值總額之百分比﹚下降至21.3%，相比於二零零一年十二月三十一日之比率則為54.9%。

利息保障﹙即除利息及稅項前溢利相對於淨利息開支總額之倍數﹚為6.38倍，相比於去年度同期則為3.55倍及截至二零零一年十二月三十一日止全年度則為4.46倍。

如不計進行之多項收購，期內之資本開支為124,000,000港元，而對應之折舊金額為128,000,000港元。

本集團相信憑藉其穩健財政狀況，倘若有需要籌集額外營運資金或進行融資時，本集團將處於極為有利之地位可爭取以優惠條款獲得所需資金。

購買、出售或贖回股份

本公司或其任何附屬公司於期內概無購買、出售或贖回本公司之股份。

審核委員會

審核委員會已和管理層審閱本集團所採用之會計準則及慣例，並曾商討內部監控及財務申報事宜，包括審閱截至二零零二年六月三十日止六個月之未經審核中期財務報表。

符合最佳應用守則

據本公司之董事所知，並無任何資料可合理地顯示本公司目前並無遵守或於本期間內任何時間並無遵守香港聯合交易所有限公司制訂之上市規則附錄十四內所載之最佳應用守則。

在聯交所網站上登載中期業績

根據上市規則附錄十六第46(1)至46(6)段規定須予披露之財務資料將於稍後時間在香港聯合交易所有限公司之網站上登載。

承董事會命

主席兼行政總裁

Horst Julius Pudwill

香港，二零零二年八月八日

請同時參閱本公佈於經濟日報的內容。
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(二零零二年八月八日)

