
二
零
零
二
年
中
期
報
告

上
海
聯
合
水
泥
股
份
有
限
公
司

�� !
董事並不建議派發截至二零零二年六月三十日止六個月之中期股息（二零零一年

九月三十日：無）。

�� !"#$%

業務回顧

1. 水泥業務

2002年上半年，上海水泥市場需求雖然旺盛，但周邊新水泥廠陸續

投產，使供貨量增長超過需求之增長，水泥價格出現約10%的下

降。

a. 上海聯合水泥有限公司（「上海水泥」）從本年三月十四日起正

式成為本集團之附屬公司，該公司上半年銷售量達45.4萬

噸，比去年增長9%；利潤達23,000,000港元，比去年增長約

70%。

在財政方面，營運資金的積累能力因盈利不斷改善，日益增

強，逐漸減少了對銀行貸款的需求，貸款規模不斷縮少，財

務結構穩健。中國人民銀行委託的上海遠東資信評估有限公

司提高了對上海水泥的信譽等級評定，由A+級提升到AA級，

客觀地反映了上海水泥財政狀況。該評估公司認為：“公司

引進了具有世界先進水平的低耗能、低污染的水泥生產設

備，“泰立”牌水泥被中國保護消費者基金會授予“全國十佳

信譽品牌”，在上海市政工程、重點建設項目和房產開發中

得到了廣泛的應用。憑藉其產品的品牌優勢，較高的毛利率
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與穩步增長的銷量保證了高額利潤的獲取，淨資產收益率和

總資產報酬率均高於參照值，整體經濟效益佳。”

隨著上海繼續在綜合交通建設上的巨額投資，浦江兩岸開發

計劃的實施，以及房地產業的迅速崛起，公司未來的市場廣

闊，但亦面臨外資及周邊地區水泥生產廠家的激烈競爭，其

穩定的產品質量、成熟的營銷策略，結合自身優良的管理機

制將使上海水泥迎接每一個挑戰。”

b. 山東上聯水泥發展有限公司（「山東水泥」）今年生產正常進

行，熟料產量16.6萬噸，䢮運轉率達90%。於回顧期內，成

本下降約10%，其中噸水泥電耗降低約15度，噸熟料煤耗降

低約20公斤。山東水泥亦注重生產管理制度的建設，於今年

上半年通過山東省建材業辦公室的生產許可證驗收，有利於

山東水泥生產的“泰立”牌水泥全面在市場銷售。山東水泥上

半年銷售水泥和熟料17.8萬噸，成為公司的利潤增長點。

2. 瓷磚、花崗石及雲石業務

瓷磚與花崗石及雲石產品分銷於期間按業務劃分收入為2,589,000港

元（二零零一年九月三十日：6,023,000港元），大幅下降57%。按業

務劃分利潤貢獻為197,000港元（二零零一年九月三十日：1,493,000

港元）。

瓷磚在中國市場供過於求的市況尚未得到改變，價格競爭激烈。於

期內，繼續對佛山兩廠進行整頓，重整產品組合，提高質量價格

比，使產品組合更具競爭力。並通過與其他廠家聯盟，使集團能提

供全套的優質產品增強競爭力。石材工藝得到改善，採購成本控制

得益，每個石材工程皆有合理回報。瓷磚及石材的分銷網絡正通過
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控股股東的房地產開發網絡及水泥銷售的網絡迅速擴展。集團將會

投入適當資源進行新瓷磚產品的開發及石材加工工藝的改進。倘沒

有不可預期變化，瓷磚、花岡石及雲石業務將會為集團帶來更大的

盈利貢獻。

3. 資產重組工作

集團於報告期內完成對圓方建材供應有限公司的清理，溢利約

27,819,000港元。

財務回顧

回顧期間股東應占純利為 35,523,000港元。本集團財務報表已綜合本集團附屬公

司上海水泥自二零零二年三月十四日（即上海水泥成為本集團附屬公司日期）起之

財務報表。

流動資金及財政來源

本集團資本支出、日常營運及投資的資金來自內部營運產生之現金及主要往來銀

行貸款。

本集團資產負債情況良好，流動性較高，現金儲備約93,632,000港元，其中包括

約5,068,000港元已抵押短期銀行存款。本集團流動比率約1.49，而二零零一年十

二月三十一日為1.97。
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資本架構

於二零零二年六月三十日，本集團淨資產為301,399,000港元，較二零零一年十二

月三十一日增長13.3%。流動負債及非流動負債項下銀行貸款分別為143,849,000

港元及 14,151,000港元，其中約99%之本集團銀行貸款乃以固定利率作出。與二

零零二年六月三十日，資本負債率（淨銀行貸款／淨資產）為21.4%，二零零一年

十二月三十一日則為負資本負債率10.8%。本集團密切監控貸款情況以便將資本

負債率維持在合理水平。

外㶅波動

由於本集團的營運主要位於中國大陸，大多數銀行貸款乃自中國大陸銀行獲得，

以人民幣列值，因此將外㶅波動的風險降至最低。

抵押資產

於回顧期間，5,068,000港元之銀行存款抵押給予銀行作為本集團銀行貸款之擔

保。於二零零二年六月三十日，本集團已抵押銀行貸款為 214,000港元，於二零

零一年十二月三十一日則為1,089,000港元。

或然負債

於二零零二年六月三十日，本集團就一同系附屬公司及第三方動用之信貸而給予

銀行及財務機構之擔保分別為14,151,000港元及6,981,000港元。已貼現商業票據

為9,675,000港元。

僱員及薪酬政策

於二零零二年六月三十日，本集團（包括其附屬公司但不包括其聯營公司）僱用554

名員工。本集團之薪酬政策及花紅計劃乃根據員工表現與市況釐定。
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